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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 28/01/2025
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)

Indices anterior 27/01/2025 Var(ptos) Var% Vo daltimo  Dif. Base $/Eurc 1.044

IGBM 1.177.40 1.179,78 2,38 0,20% Febrero 2025 12.035.0 37.90 Yen/$ 155,66

IBEX_35 11.982.6 11.997 1 14,5 0,12% Marzo 2025 12.051.0 £3.90 Euro/£ 1,188

LATIBEX 4 597,60 4.583,40 -14,2 -0,31% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas

DOWJONES 44 424 25 A44.713,58 289,33 0,65%  USA BYr (Tir) 4,33% 9 pb Brent $/bbl 77.08

SEP 500 6:101.24 6.012,28 -88,96 -1,46%  USA 10YT {Tir) 4 53% -9 p.b. Oro $lozt 274240

NASDAQ Comp. 1995430  19.341,83 512,47 -3,07%  USA 308Yr (Tir) 4.T77% -8 p.b. Plata $/ozt 30.58

VIX (Volatilidad) 14.85 17,90 3,06 20,54%  Alemania 10Yr (Tir} . 2.54% 4 pb .Cobre $/lbs 411

Nikkei 39.665.80 39.016,87 548,93 -4,39% Eurc Bund 131,63 0.29% Nigquel $/Tn 15.505

Londres{FT100) 8.502.35 8.503,71 1,36 0,02%  Espaiia 3Yr (Tir} 2.60% -2 p.b. Interbancario (Euribor)

Paris (CACA40) 7.927 62 7.906,58 -21,04 0,27% | Espafia 5¥r (Tir} 2.74% -2 p.b. 1 mes 2735

Frankfort (DAX) 2139493 21.282,18 -112,75 0,53% Espafia 10Yr (TIR) | 3,17% -2 p.b 3 meses 2 641

Euro Stoxx 50 5.219 37 5.188,45 -30,92 0,59% Diferencial Espaia vs. Alemania 64 +3 pb 12 meses 2,499

Voliamenes de Contratacion indice Confianza de los Consumidores de EEUU - 30 afios

Ibex-35 (EUR millones) 1.048,12 _ Fuente: The Conference Board, FactSet

IGBM (EUR millones) 1.093,39 [ : : Statos W | |

S&P 500 (mill acciones) 5.129.25

Euro Stoxx 50 (EUR millones) 9.638,76

Valores Espafioles Bolsa de Nueva York

("} Pardad 8/Euroc 7:15 a.m 1.044

Valores NYSE SIBE Dif euros

TELEFOHNICA 3.82 3.84 -0.02

B. SANTANDER 4.92 4.50 0.02

BBEVA 10.93 10,79 0,15 | |

3 o6 97 96 W o oz B3 o e o8 o8 10 11 . w MW T

Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones

EEUU: i) Ped. bienes duraderos (dic; prel): Est MoM: 0,5%; Est sin transp MoM: 0,4%; ii) ind. Case-Shiller (nov): Est MoM: 0,1%; Est YoY: 4,3%
jii) ind. FHFA precio vivienda (nov): Est MoM: n.d.; iv} indice confianza consumidores {enero): Est: 105,5
v} indice manufacturas Richmond {enero): Est: -14,0

Francia: indice confianza consumidores {enero): Est: 90,0

Espaiia: Tasa desempleo (4T2024): Est: 11,1%

Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espaiiola

Valor Proporcion Plazo de Suscripcion Compromiso Compra/Desembolso
Sacyr-enero 1 x40 14/01/2025 al 28/01/2025 Compromiso EUR 0,078
ACS-enero 1% 104 21/01/2025 al 04/02/2025 Compromiso EUR 0454

Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura)

En una sesién en la que los valores tecnoldgicos, concretamente los relacionados con la Inteligencia
Artificial (1A), fueron los principales protagonistas, en esta ocasién “para mal”, los principales
indices bursat iles europeos y estadounidenses cerraron en su mayo _ ria con pérdidas , con
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excepciones como la del Dow Jones o el Ibex-35, aun __que todo ellos lejos de sus niveles mas
bajos de la sesién . En una semana en la que la atencion de los inversores parecia que iba a ser
monopolizada por las reuniones de politica monetaria de los bancos centrales, la que comienza HOY
la Reserva Federal (Fed) y la que llevara a cabo el jueves el BCE, y los resultados trimestrales de
muchas cotizadas, sin olvidar la “amenaza” constante de los aranceles del presidente
estadounidense, Donald Trump, fue una compafiia tecnolégica china la que acaparo el interés de los
mercados.

Asi, la aparicion de DeepSeek, una aplicacion china de Inteligencia Artificial (1A) altamente
competitiva, pero que ha sido desarrollada y entrenada en poco tiempo y a un coste muy reducido,
puso AYER “patas arriba” todo el “ecosistema” de la Inteligencia Artificial (1A), al poner en duda que
las elevadas inversiones de las que se viene hablando, tanto en el desarrollo de capacidad de
computacién como en infraestructuras en centros de datos y energéticas, vayan a ser necesarias.
De este modo, el castigo recibido AYER por las acciones de las compafiias que operan a lo largo de
toda la cadena de valor de la Inteligencia Artificial (IA), la mayoria de los cuales presentaban
valoraciones muy exigentes tras las fuertes revalorizaciones que han experimentado en los Ultimos
meses, fue “brutal”, perdiendo todas ellas en conjunto durante la sesion de AYER en Wall Street
cerca del $ 1 billén en capitalizacion. El castigo en bolsa se extendié desde las compafiias fabricantes
de chips y de equipos para la Inteligencia Artificial (1A), con NVDIA (NVDA-US) a la cabeza -sus
acciones cedieron AYER el 17%; aproximadamente $ 600.000 millones en capitalizacién-, hasta las
compainias de infraestructuras e inmobiliarias patrimonialistas que habian redirigido su estrategia a
la construccion de centros de datos, y hasta las utilidades que los iban a dotar de la energia necesaria
para operar. Asi, AYER, de golpe, los inversores pusieron en cuestion todo “el negocio” de la
Inteligencia Artificia (1A), no su desarrollo y potencial, que sigue siendo evidente, sino la inversion
necesaria para alcanzar los objetivos.

Desconocemaos, como creemos que le ocurre a la mayoria de los inversores, si la reaccion de AYER
estd o no justificada o fue la “excusa perfecta” para realizar beneficios en un conjunto de valores
altamente sobrecomprados y que presentaban valoraciones en extremo exigentes. Cuando se
analice en profundidad el alcance real del impacto del desarrollo de DeepSeek en todo lo relacionado
con la Inteligencia Atrtificial (IA), se podran sacar conclusiones mas precisas. De momento, AYER los
inversores optaron por rotar sus carteras, reduciendo exposicion en todos estos valores y apostando
por otros de corte mas defensivo, algo a lo que también contribuy6 el hecho de que los bonos AYER
si ejercieron su papel de activos refugio, lo que propicié una sensible caida de sus rendimientos.

HOY, en principio, esperamos que los mercados de valores se tranquilicen, y que los inversores se
tomen una pausa para procesar todo lo acontecido AYER. Es posible, por ello, que se produzcan
algunos intentos de rebote en los valores que AYER fueron “masacrados” por los inversores. De no
consolidarse los mismos, no descartamos que continde la correccion en el sector de la tecnologia y
gue ello pueda terminar arrastrando al resto del mercado. Para empezar, y en una sesién en la que
en la agenda macroeconémica destaca sobre todo la publicacion esta tarde en EEUU del indice de
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confianza de los consumidores del mes de enero, el que elabora the Conference Board, indice que
es un buen indicador adelantado de consumo, esperamos que HOY los principales indices bursatiles
europeos abran ligeramente al alza, pero muy pendientes del comportamiento de los futuros de los
indices de Wall Street. Por la tarde, sera la tendencia que adopte este Ultimo mercado la que
determinard como cierran las bolsas europeas.

Por lo demas, sefalar que HOY las pocas bolsas asiaticas que han abierto -las chinas y coreanas
estan cerradas por la celebracion del Nuevo Afo Lunar- han terminado de forma mixta, con la
japonesa quedandose algo rezagada, siguiendo de esta forma la negativa estela dejada AYER por
Wall Street, concretamente por el sector tecnoldgico de este mercado. Decir, por dltimo, que esta
madrugada el dolar viene claramente al alza, al igual que lo hace el precio del petrdleo, y que el del
oro viene sin grandes cambios.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion IICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

e Sacyr (SCYR): ultimo de cotizacién de los derechos preferentes de suscripcion correspondientes a la ampliacion de
capital del dividendo flexible;

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

¢ LVMH (MC-FR): resultados 4T2024;
e SAP (SAP-DE): resultados 4T72024;
e Sartorius (SRT-DE): resultados 4T2024;

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras companiias:

e Chubb (CB-US): 4T2024;

¢ General Motors (GM-US): 4T2024;

¢ JetBlue Airways (JBLU-US): 4T2024;
¢ Kimberly-Clark (KMB-US): 4T2024;
¢ Lockheed Martin (LMT-US): 4T2024;
¢ Qorvo (QRVO-US): 3T2025;

e Starbucks (SBUX-US): 1T2025;

« Boeing (BA-US): 4T2024;

¢ Xerox Holdings (XRX-US): 4T2024;
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Economia y Mercados

+ ZONA EURO-UNION EUROPEA

. El indice que mide el clima de negocios en Alemania , que elabora el instituto IFO, subi6é en el mes de enero hasta los
85,1 puntos desde los 84,7 puntos de diciembre , superando a su vez los 84,6 puntos que esperaban los analistas del
consenso de FactSet.

Por su parte, el subindice que mide la percepcién que de la situa  cién actual de la economia alemana tienen las
empresas subié en enero hasta los 86,1 puntos desde los 85,1 puntos de diciembre , quedan igualmente por encima de
los 85,2 puntos que esperaban los analistas.

Por ultimo, el subindice que mide las expectativas de las empre  sas alemanas con relacién a la economia del paisbha j6
en el mes de enero hasta los 84,2 puntos desde los 84,4 puntos del mes precedente . En este caso la lectura quedo
ligeramente por debajo de los 84,3 puntos esperados por los analistas.

Segun sefialo el IFO, el sector servicios de Alemania esta mejorando mientras que el de las manufacturas volvié a debilitarse
en enero, pero el estancamiento en la economia alemana continta

« EEUU

. Segun la lectura final del dato, dada a conocer ayer por el Departamento de Comercio, los permisos de construccion
bajaron en EEUU el 0,7% en el mes de diciembre con re lacién a noviembre, hasta una tasa anualizada ajust ada
estacionalmente de 1,482 millones de unidades . El consenso de analistas de FactSet esperaba una cifra muy similar, de
1,483 millones de unidades. Los permisos para edificios con cinco o mas unidades descendieron un 6,7% en el mes, hasta
una tasa anualizada de 433.000, mientras que los permisos para viviendas unifamiliares aumentaron un 2,0%, hasta los
996.000.

. El indice que mide la actividad nacional de EEUU que e labora la Reserva Federal de Chicago (CFNAI) subi6  hasta
los 0,15 puntos en diciembre desde los -0,01 puntos de noviembre , alcanzando su lectura mas elevada en siete meses.
El consenso de analistas de FactSet esperaba una lectura de -0,05 puntos.

El CFNAI es un indice mensual que hace un seguimiento de la actividad econémica general y las presiones inflacionarias. El
CFNAI es un promedio ponderado de 85 indicadores mensuales existentes de la actividad econémica nacional. Una lectura
positiva del indice corresponde a un crecimiento por encima de la tendencia y una lectura negativa del indice corresponde a
un crecimiento por debajo de la tendencia.

La lectura mostré que el crecimiento econémico aume nté en diciembre, con los indicadores relacionados con la
produccion contribuyendo con 0,19 puntos (vs +0,03 puntos en noviembre) vy los indicadores relacionados con el empleo
sumando (vs sin cambios en noviembre). En contraste, la contribucién de la categoria de ventas, pedidos e inventarios fue de
-0,02 puntos (vs -0,05 puntos en noviembre) y la contribucion de la categoria de consumo personal y vivienda se situ6é en
diciembre en los -0,02 puntos (vs -0,01 puntos en noviembre).

Por su parte, la media mévil de esta variable de los ultimos 3 meses, el CFNAI-MA3, subié en diciembre hasta los -0,13 puntos
desde los -0,26 puntos de noviembre.
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. Las ventas de nuevas viviendas repuntaron en EEUU el 3,6% en el mes de diciembre con relacion a noviembr e, hasta
una cifra anualizada ajustada estacionalmente de 69 8.000 unidades, cifra algo superior a la de 680.000 unidades
esperadas por el consenso de analistas de FactSet. La lectura fue la mas elevada desde la del pasado mes de septiembre.
En el mes de noviembre esta variable subi6 el 9,6%.

En diciembre el precio mediano de las nuevas viviendas vendidas fue $ 427.000, mientras que el precio medio de venta fue
de $ 513.600. Por su parte, el inventario de viviendas en venta cerrd diciembre en las 494.000 unidades, equivalente a
8,5 meses al ritmo de venta actual

. El indice que mide la actividad manufacturera de Tex as, que elabora la Reserva Federal de Dallas, subi6  hasta los
14,1 puntos en el mes de enero desde los 4,5 puntos  de diciembre , superando ampliamente los -4,5 puntos que esperaba
el consenso de analistas de FactSet. Cualquier lectura por encima de los cero puntos indica expansién de la actividad con
relacion al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contraccién de la misma. La lectura es la mas elevada desde la del mes
de octubre de 2021.

En enero el subindice de nuevos pedidos alcanzé su nivel mas alto desde abril de 2022 , mientras que el que mide la
utilizacion de la capacidad y el que evalla el comportamiento de los envios también mejoraron. Ademas, en enero las
condiciones comerciales alcanzaron maximos de varios afios, con subindice de perspectivas de las empresas situandose en
los 18,7 puntos.

A su vez, en el mes analizado el empleo crecio ligeramente, ¢ on un 14% de las empresas contratando . Por su parte, las
presiones sobre los precios aumentaron, con un aumento de los precios de las materias primas y los productos terminados.
Finalmente, sefialar que las expectativas futuras de fabricacién se mostraron sélidas, con el indice de produccion futura
subiendo hasta los 44,8 puntos.

Noticias destacadas de Empresas

. En linea con lo previsto en el plan estratégico de la Sociedad para el periodo 2023-2027 publicado el 28 de marzo de 2023,
informa del acuerdo alcanzado con Ameris Capital para desarrollar, a través de una joint venture, promociones residenciales en
Espafia destinadas a build-to-sell. En el marco de la joint venture, HOME actuard como delivery partner manager, supervisando el disefio de
los proyectos, la concesion de las licencias, su comercializacién y su construccion.

En una primera fase, la joint venture desarrollar4 una promocién residencial en el municipio de Paterna (Valencia), en la que esta prevista
una inversion superior a los EUR 15 millones para la construccion de 72 viviendas. Esta primera inversion esta participada por HOME y Ameris
en un 27% y un 73%, respectivamente. HOME y Ameris seguiran explorando nuevas oportunidades de inversién y promocion en el mercado
residencial espafiol en los proximos meses. En este sentido, la joint venture tiene un objetivo de inversion en suelo de hasta EUR 50 millones.

. NENEEIEER(NIKENd) ha comunicado la integracion de la gestion de toda su energia solar y edlica en Espafia en un nuevo Centro de Control
de Renovables (CCR) que permitird una operacion de las instalaciones renovables mas eficiente y comprometida con el medio ambiente.
Ademas, facilitard la monitorizacion de la produccion renovable de la compafiia en otros paises en los que opera.

Ubicado en A Corufia, desde este centro se va a supervisar el funcionamiento de 93 parques edlicos, 24 plantas fotovoltaicas y 5 de
cogeneracion de Esparfia, ademas de dos parques edlicos en México. EI CCR gestiona actualmente una potencia instalada de mas de 3,48
GW, indicé la compaiiia.

Esta instalacion aporta una mayor flexibilidad a la produccién renovable de la compafiia y permite optimizar las operaciones en funcion de la
disponibilidad de cada instalacion. A nivel tecnoldgico, el centro esta a la vanguardia en materia de sistemas de informacién y ciberseguridad,
y es capaz de integrar muchos sistemas subyacentes de forma estandarizada y uniforme. Esto permite la operacion segura, eficiente y
comprometida con el medio ambiente de las instalaciones existentes, asi como los futuros proyectos renovables.
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. Segln Europa Press, FCC Environmental Services, filial de en EEUU, se ha adjudicado de nuevo un contrato en Houston (Texas) para
la gestion de biorresiduos procedentes del sistema de tratamiento de aguas residuales de la ciudad durante cinco afios y por $ 50 millones
(unos EUR 47,7 millones).

Se trata de la segunda renovacién del primer contrato municipal de FCC Servicios Medio Ambiente en EEUU, que gané por primera vez hace
diez afios y que en este tercer periodo de 5 afios tendra una inversion adicional de casi $ 6 millones (unos EUR 5,7 millones). La empresa
contara con una plantilla de 20 personas y una flota de 23 camiones para atender este contrato, mas 40 remolques de descarga trasera 'y 4
remolques de aspiracion, con el fin de cubrir todas las instalaciones del sistema de tratamiento de aguas residuales de la ciudad, que atienden
a 2,3 millones de residentes y generan aproximadamente 100.000 toneladas de residuos al afio.

. El diario Expansién informa en su edicion de hoy que [gE{E@VIVAN(Z=3Y] lidera uno de los tres consorcios que ha seleccionado el Gobierno
britanico para construir una planta prototipo de fusién nuclear en la zona de Nottingham, en el centro de Inglaterra. El contrato lo impulsa UK
Industrial Fusion Solutions (Ukifs), organismo participado al 100% por la Autoridad de Energia Atémica de Reino Unido (Ukaea), dependiente
del Estado.

En concreto, FER ha concurrido con Mace, firma britanica que suele estar aliada con Dragados en muchos contratos en Reino Unido. Los
otros dos consorcios finalistas Inovus Infrastructure (Balfour Beatty Civil Engineering, Vinci Construction, Atkins Realis, Mott McDonald y WSP)
e llios (Kier Infrastructure and Overseas, Bam Nuttal, Nuvia, Aecom, Turner and Townsend y Amanda Levete).

A partir de ahora se abre un didlogo competitivo tras el que se espera la adjudicacién definitiva a finales de este afio o principios de 2026. Las
instalaciones estaran ubicadas en la antigua planta de carbdn denominada West Burton. Esta iniciativa forma parte del proyecto del Gobierno
britanico para impulsar la generacién de fusion nuclear, que esta dotado con £ 410 millones (unos EUR 490 millones) en una primera fase,
de los que cientos de millones iran a la construccién del prototipo. No obstante, este proyecto forma parte de uno mas amplio, que podria
alcanzar un presupuesto de unos £ 20.000 millones (unos EUR 24.000 millones). Fuentes del sector reconocieron que quien gane la préxima
adjudicacion parte con ventaja para los siguientes contratos.

. Expansion informa hoy que [BISJR{oNS=Nel¥/SVN(Y|BI®], ante la falta de caja, ha puesto en venta su sede corporativa en Gijén (Asturias),
situada en el parque cientifico y tecnolégico de la ciudad. El diario sefiala que el grupo ya tuvo ofertas por este activo, que se valoré entonces
en unos EUR 15 millones.

. Segun informa hoy Expansion, Pesa, el fabricante ferroviario polaco controlado por Polish Development Fund (PFR), equivalente al ICO
espariol, esta decidido a tomar el control conjunto de la espafiola Mi) respetando las condiciones impuestas por el Gobierno
espafiol en materia de respeto a la espafiolidad del fabricante de trenes y de proteccion del tejido industrial local. Asi, el inversor polaco estatal
esta dispuesto a pactar una alianza con un socio espafiol, una opcion que deja la puerta abierta a una alianza con Sidenor, el grupo siderurgico
vasco que quiere comprar a Trilantic el 29% del capital de TLGO a un precio de EUR 4 por accién (unos EUR 150 millones). Pesa ha contratado
los servicios de Société Générale y del despacho Baker McKenzie para analizar una posible Oferta Publica de Adquisicion (OPA) por el 100%
del capital de TLGO.
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