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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 15/01/2025
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)

Indices anterior 14/01/2025 Var(ptos) Var% Vito daltimo Dif. Base $/Euro 1.030

IGBM 1.147 .68 1.153,93 6,25 0,54% Enero Z025 11.778.0 25.90 Yen/$ 1687 .25

IBEX_ 25 11.688.2 11.752,1 63,9 0,55% Febrero 2025 11.816.0 63.90 Euro/f 1.185

LATIBEX 4 475 30 4.476,50 1.2 0,03% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas

DOW.JONES 42 297 12 42.518,28 221,16 0,52%  USA 5Yr (Tir) 4.59% 2 pb Brent $/bbl 79,92

SEP 500 5.836.,22 5.842,91 6,69 0,11%  USA 10YT (Tir) 4, 79% = Oro $/ozt 2.667.00

NASDAQ Comp. 19.088.10 19.044,39 43,71 -0,23%  USA 30¥T (Tir) 4. 98% +1 p:b. Plata $/ozt 29,74

VIX (Volatilidad) 19.19 18.71 -0,48 -2,50% Alemania 10¥r (Tir) | 2.62% +3 p.b ‘Cobre $/lbs 4.09

Mikkei 38.474.30 38.444,58 -29,72 -0,08%  Eurc Bund 130,47 -0,27% Niguel $/Tn 15.600

Londres{FT100) 8.224 19 8.201.54 -22,65 -0,28%  Espafa 3Yr (i)} 2.68% +1 pb Interbancario (Euribor)

Paris (CAC40) 7.408.64 7.423,67 15,03 0,20% | Espaiia 5Yr (Tir) 2.85% +1 p:b 1 mes 2,850

Frankfort (DAX) 20.132.85 20.271,33 136,48 0,69%  Espania 10Yr (TIR) | 3.31% +1pb  3Imeses 2.785

Furo Stoxx 50 4.954 21 A4.980,47 26,26 0,53%  Diferencial Espaia vs. Alemania 659 -3 p.b 12 meses 2,576

Voliimenes de Contratacién indice Precios de Consumo - IPC de EEUU (var% interanual; mes) - 30 afios

Ibex-35 (EUR millones) 963.99 Fuenfe: Deparfamenfo de Trabajo, FactSet

IGBM (EUR millones) 1.004.31

S&P 500 (mill acciones) 2.997.89

Euro Stoxx 50 (EUR millenes) V.006.45

Valores Espanocles Bolsa de Nueva York

(*) Paridad 8/Euro 7:15 a.m 1,030

Valores NYSE SIBE Dif euros

TELEFONICA 3.87 3% -0.05

B. SANTAMNDER 4.65 4,69 -0.03

BBEVA 10.41 10,35 0.07 1 e | | | | | 1 =

Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones

EEUL: i} IPC {dic): Est MoM: 0,3%; Est YoY: 2,8%, ii) IPC subyacente (dic): EsSt MoM: 0,2%; Est YoY: 3,3%
iii} iIndice manufacturas de Nueva York {enero): Est: -2,0; iv) Libro Beige de la Reserva Federal (Fed)
Reino Unido: i) IPC (dic): Est MoM: 0,5%; Est Yo¥: 2,7%; ii) Subyacente IPC (dic): Est YoY: 3,4%
i) Indice precios produccién - IPP componente output (dic): Est MoM: 0,2%; Est YoY: 0,0%
Espana: i) IPC (dic, final): Est MoM: 0,4%; Est YoY: 2,8%; i) IPC armonizado (dic; finaly: Est MoM: 0,4%; Est YoY: 2,8%
Francia: i} IPC (dic, final): Est MoM: 0,2%; Est YoY: 1,3%; i) IPC armonizado (dic; finaly: Est MoM: 0,2%; Est YoY: 1,8%
Zona Euro: Produccion industrial (noviembre): Est MoM: 0,2%; Esy YoY: -2,0%

Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espafiola

Valor Proporcion Plazo de Suscripcion Compromiso Compra/Desembolso
|berdrola-enero 1x 58 10/01/2025 al 23/01/2025 Compromiso EUR 0.231
Sacyr-enero 1x40 1440172025 al 28/01/2025 Compromiso EUR 0.078
OHLA-enero 32 x 87 14/01/2025 al 27/01/2025 Desembolso EUR 0,25

Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura)

Los principales indices bursatiles europeos y estad ounidenses cerraron la sesion de AYER
en su mayoria al alza, lejos, eso si, de sus nivele s mas altos del dia_. La principal excepcién fue
AYER el Nasdag Composite que, lastrado por el negativo comportamiento de los grandes valores
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tecnoldgicos, volvid a cerrar el dia con una ligera caida, al igual que hiciera el lunes, desmarcandose
asi nuevamente del Dow Jones y del S&P 500 que, por segundo dia de forma consecutiva,
terminaron al alza.

En Europa la sesion de AYER fue de menos a mas y de mas a menos, siendo el principal factor que
llevé a los indices a cerrar lejos de sus niveles maximos del dia, y que dejé “en poco” el intento de
rebote de las bolsas europeas, el giro a la baja que dio Wall Street poco después del inicio de su
sesion. También pesé en los mercados de valores europeos la nueva caida de los precios de los
bonos y el consiguiente repunte de sus rendimientos, aunque en esta ocasion ambos movimientos
fueron mas moderados que en dias anteriores.

Durante la jornada fueron dos los factores que animaron a los inversores a incrementar sus
posiciones de riesgo, tanto en Europa como en Wall Street: i) la informacion filtrada por la agencia
Bloomberg que apuntaba a que el equipo asesor del presidente Trump le iba a proponer un
incremento paulatino de las tarifas a las importaciones estadounidenses en lugar de uno de golpe,
con objeto de no impulsar la inflacion al alza; y ii) la publicacion en EEUU del indice de precios de la
produccion (IPP) del mes de diciembre, indice que se comportd sensiblemente mejor de lo esperado.
Este ultimo factor animé momentaneamente a los inversores en los mercados de bonos, aunque la
“alegria” durd poco -ver seccion de Economia y Mercados para un mayor detalle-.

HOY sera precisamente otro dato de inflacion estadounidense, la publicacién del IPC del mes de
diciembre, la principal cita del dia para los inversores. En principio se espera que la inflacion general
haya repuntado ligeramente en el mes (2,8% vs 2,7% en noviembre), y que su subyacente se haya
mantenido estable en el 3,3%. Lecturas que sobrepasen lo esperado por el consenso de analistas
creemos que impactaran negativamente en el comportamiento de los mercados de bonos y acciones,
ya que los inversores interpretaran en este caso que la probabilidad de que la Reserva Federal (Fed)
vuelva a bajar tipos en los proximos meses queda reducida a practicamente cero.

Antes de la apertura de los mercados europeos se han publicado las lecturas de la inflacion de
diciembre en el Reino Unido, que han sido mejores de lo esperado: la general ha bajado hasta el
2,5% (se esperaba el 2,7% vs 2,6% en noviembre) y la subyacente hasta el 3,2% (se esperaba el
3,4% vs 3,5% en noviembre). No obstante, los niveles de ambas variables creemos que siguen
imposibilitando al Banco de Inglaterra (BoE) a bajar sus tasas de referencia en el corto plazo. No
obstante, las “positivas lecturas” deben servir de alivio para los bonos britanicos, que deberian
reaccionar de forma positiva a los mismos y arrastrar de este modo al resto de bonos europeos al
alza, algo que también deberia ser bien recibido por las bolsas de la region.

Pero HOY los inversores tendran otra cita importante, ya que en Wall Street se inicia de forma oficiosa
la temporada de publicacion de resultados trimestrales, con cuatro grandes bancos dando a conocer
sus cifras correspondientes al 4T2024: JPMorgan Chase (JPM-US), Goldman Sachs (GS-US),
Citigroup (C-US) y Wells Fargo (WFC-US). El consenso de analistas anticipa un fuerte crecimiento
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de los beneficios del sector en el trimestre en cuestion, especialmente con los grandes bancos de
inversion alcanzando importantes incrementos interanuales en sus cifras. Decir, ademas, que se
espera que en el pasado trimestre los beneficios de las compafiias que integran el S&P 500 hayan
aumentado el 8%, mientras que sus ventas lo hayan hecho un 5%. Si bien las cifras que den a
conocer las cotizadas, tanto en Wall Street como en las principales bolsas europeas, seran
relevantes, mas lo sera lo que digan sus gestores sobre el devenir de sus negocios, sobre todo dado
lo incierto del escenario macroecondmico al que se enfrentan todas estas compafias, escenario que
se complica alin mas con la entrada de la nueva Administracion estadounidense.

A la espera tanto de la publicacion del dato de inflacion en EEUU y de que los grandes bancos
estadounidenses comiencen a dar a conocer sus cifras trimestrales, esperamos que HOY los
principales indices de las bolsas europeas abran sin grandes cambios, con un sesgo ligeramente
alcista. Por lo demés, comentar que esta madrugada las principales bolsas asiaticas han cerrado de
forma mixta, pero sin grandes variaciones; que el délar cede algo de terreno; y que tanto el precio
del crudo como el del oro vienen al alza.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion IICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

¢ Merlin Properties (MRL): celebra su Dia del Inversor;
¢« Amadeus (AMS): descuenta dividendo ordinario a cuenta de 2024 por importe bruto de EUR 0,50 por accion; paga
el dia 17 de enero;

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

« Aeroports de Paris (ADP-FR): ventas, ingresos y estadisticas de trafico de diciembre de 2024;
¢ Rio Tinto (RIO-GB): ventas, ingresos y datos operativos del 4T2024;

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras companiias:

¢ BlackRock (BLK-US): 4T2024;

e Citigroup (C-US): 4T2024;

¢« JPMorgan Chase (JPM-US): 4T2024;

« Bank of New York Mellon (BK-US): 4T2024;
¢« Goldman Sachs (GS-US): 4T2024;

«  Wells Fargo (WFC-US): 4T2024;
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Economia y Mercados

« ESPANA

. El diario Expansion publicé ayer que, segun refleja el indice IMIE General y Grandes Mercados de Tinsa, el precio de la
vivienda subié en Espafia un 5,5% en diciembre en tas  a interanual . El dato definitivo de diciembre sitGa la variacién
interanual de los precios de la vivienda en el 4T2024 en el 4,6%, dos décimas mas que el 4,4% provisional publicado el pasado
30 de diciembre en la estadistica IMIE Mercados Locales.

En el acumulado anual, todos los grupos han incrementado el precio de la vivienda por encima de la inflacion, en una banda
gue se mueve entre el 3,1% de Areas Metropolitanas y en el 11,5% en Islas. En las Capitales y grandes ciudades la vivienda
se encarecié un 5,1%.

En el mes de diciembre estanco los precios de laviv  ienda subieron un 1,2% de media con relacion a novi  embre. Por
grupos, la vivienda nueva y usada se encareci6 entre un 0,8 % y un 1,6% en el mes. Los mayores impulsos se registraron en
Costa mediterranea (1,6%) e Islas (1,4%), y los menores, en los municipios de interior agrupados en Resto de municipios
(0,8%) y en Areas metropolitanas (0,9%).

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. El Ministerio de Economia, Finanzas, Accion y Cuentas Publicas de Francia publicé ayer que el déficit presupuestario del
gobierno francés se redujo hasta los EUR 172.490 mil  lones en el periodo enero-noviembre de 2024 (11M202 4), frente
a los EUR 197.970 millones del mismo periodo correspondiente del afio anterior.

En 11M2024 los ingresos totales aumentaron un 5% en  tasa interanual, hasta los EUR 312.040 millones, mie  ntras que
los gastos cayeron un 2,4%, hasta los EUR 462.060 mi llones . Mientras tanto, las cuentas especiales del Tesoro, que
rastrean el saldo de las entradas y salidas de ingresos y egresos especificos, por ejemplo los ingresos de la administracién
local, registraron un déficit de EUR 22.470 millones, en comparacion con un déficit de EUR 21.870 millones en el mismo
periodo del afo anterior.

. El Instituto Nacional de Estadistica italiano, ISTAT, publicé ayer que la produccion industrial en Italia aumenté un 0,3%
en noviembre con relacion a octubre , algo mas que el 0,2% que esperaban los analistas del consenso de FactSet. De esta
forma, el de diciembre se convierte en el mayor aumento que experimenta esta variable en un mes desde el pasado junio.

La produccion de los bienes de consumo crecio en el mes el 0,9%; la de los bienes intermedios el 0,3% vy la de los
bienes energéticos el 1,6% . En sentido contrario, la produccion descendié en el mes para los bienes de capital (0,6%).

En tasa interanual la produccién industrial de Itali a se contrajo un 1,5% (-3,5% en octubre) , lo que representa su ritmo
mas bajo de caida interanual en 11 meses. No obstante, la produccion industrial italiana lleva ya casi dos afios consecutivos
de contracciones interanuales.

« EEUU

. El indice de optimismo de las pequefias empresas de EEU U, que elabora the National Federation of Independent

Business (NFIB) , subid en el mes de diciembre hasta los 105,1 punt o0s desde los 101,7 puntos de noviembre
situandose de esta forma a su nivel mas elevado desde octubre de 2018. La lectura, ademas, super6 los 101,3 puntos
esperados por el consenso de analistas. La lectura se mantiene de esta forma por encima de los 98 puntos donde se sitla su
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media movil de los Ultimos 51 afios. En el mes de diciembre la perspectiva econémica de las pequefias empresas
estadounidenses siguié mejorando tras las eleccione s.

Asi, el porcentaje neto de propietarios que esperan que la economia mejore aumenté en diciembre el 52% desd e el
36% de noviembre, lo que representa el nivel mas al to desde el 4T1983 . Ademas, el porcentaje de propietarios de
pequefias empresas que creen que es un buen momento para expandir su negocio aumenté hasta el 20% desde el 14% del
mes precedente. Por Ultimo, cabe destacar que el 20% de los propietarios informé que la inflacion era su problema mas
importante, sin cambios frente a noviembre.

Los analistas de la NFIB sefialan en su informe que los propietarios de pequefias empresas se sienten ma s seguros
y esperanzados sobre la agenda econdmica de la nuev a administracion y que sus expectativas de crecimiento
economico, menor inflacién y condiciones comerciales positivas han aumentado en previsién de politicas y legislacion
favorables a las empresas en el nuevo afio.

. El Departamento de Trabajo publicé ayer que el indice de precios de la produccién (IPP) subié en EEUU el 0,2% en el
mes de diciembre con relacién a noviembre |, algo por debajo del 0,3% que esperaban los analistas del consenso de FactSet.
En el mes los precios de los bienes subieron un 0,6%, liderados por un aumento del 9,7% en los precios de la gasolina. Por
su parte, los precios de los servicios se mantuvieron sin cambios (0,0%), ya que un avance del 2,2% en los precios de los
servicios de transporte y almacenamiento de demanda final compensé las caidas de los precios de los servicios menos
comercio, transporte y almacenamiento (-0,2%) y de los servicios comerciales de demanda final (-0,1%).

En tasa interanual el IPP de EEUU subié en el mes de dic  iembre el 3,3% (3,0% en noviembre) , alcanzando de esta forma
su mayor tasa de crecimiento interanual desde febrero de 2023. En este caso los analistas también esperaban una lectura
superior, del 3,4%.

A su vez, el subyacente del IPP, que excluye los precios de los alimentos no procesados y de la energia, se mantuv o
estable en diciembre con relacién a noviembre (0,0% ), frente al incremento del 0,2% esperado por los analistas. En tasa
interanual el IPP subyacente repunté en diciembre el 3,5% (3,5% en noviembre) , lectura también inferior al 3,8% esperado
por el consenso.

Valoracion: lecturas algo mejor de lo esperado por los analistas, que de esta forma dan un respiro a los inversores en materia
de inflacién. Los datos, que no modifican en nada las expectativas sobre futuras actuaciones en materia de tipos por parte de
la Reserva Federal (Fed), pero que “no las empeoran”, fueron bien recibidos en un principio tanto por los mercados de bonos
como por los de acciones.

 CHINA

. El Banco Popular de China (PBoC) inyect6 hoy un import e neto efectivo de CNY 958.400 millones a través de
acuerdos de recompra inversos a 7 dias en sus opera  ciones diarias de mercado abierto . Esto supone la segunda mayor
inyeccidn histérica en efectivo, segun la agencia Bloomberg. La operacién tiene los objetivos de contrarrestar el impacto del
vencimiento de las facilidades de préstamo a medio plazo (MLF), asi como de afrontar la mayor demanda de efectivo antes
de las vacaciones del Nuevo Afio Lunar, y las presiones maximas de la temporada de impuestos. Con anterioridad esta
semana, una escasez de liquidez impulsé la tasa de  financiacion interbancarias a siete dias a su mayor nivel en casi
un afio . Estos acuerdos de compra reemplazaron la expiracion de cerca de CNY 955.000 millones en MLF.
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Noticias destacadas de Empresas

. El diario digital elEconomista.es informé ayer que pronosticé un crecimiento sostenido de doble
digito (tasa de crecimiento anual compuesta (CARG) de ventas netas 2023-2030) y una expansién sustancial de los margenes a partir de
2025 hasta el afio 2030, segun indic6 en la Conferencia JPMorgan HealthCare 2025. ALM asegurd que cuenta con motores de crecimiento
sélidos, concretamente, su porfolio de tratamientos bioldgicos, y con el crecimiento continuo en dermatologia médica, con tratamientos clave
como Klisyri, Wynzora y Seysara.

De este modo, el "sélido" desempefio de los principales motores de crecimiento de ALM ha permitido a la compafiia ajustar el pico de ventas
previsto para el porfolio de bioldgicos, superando los EUR 800 millones, con ventas para Ebglyss de méas de EUR 450 millones e llumetri por
encima de los EUR 300 millones.

. Bolsamania.com informé ayer que la Comision de Bolsa y Valores (SEC) de EEUU ha impuesto una multa de $ 4 millones a Santander US
Capital Markets (SanCap) ) por el uso indebido de sistemas de mensajeria entre sus banqueros. El regulador
estadounidense ha comunicado cargos contra nueve asesores de inversiones y tres corredores de bolsa "por fallos de las empresas y su
personal en mantener y preservar las comunicaciones electrénicas, en violacién de las disposiciones de mantenimiento de registros de las
leyes federales de valores".

. El diario Expansién informa en su edicién de hoy que quince empresas constructoras forman parte de las cinco propuestas que ha recibido
Ifema para construir el nuevo circuito urbano de Formula 1 de Madrid, que entrara en el calendario del campeonato de velocidad en 2026.
mude sola a la puja de la mano de su filial Dragados. También acude sola al concurso [§&®, mientras que y

han unido fuerzas con Pavas se ha aliado a la francesa Eiffage (FGR-FR). El quinto consorcio lo conforma un
grupo de empresas en las que figura [@]gI¥Wa, Acsa, Sorigué, Vialex y Rover.

El acuerdo entre Ifema y Match Hospitality, multinacional suiza especializada en servicios VIP en eventos deportivos de alto nivel supondra
una inversion de EUR 400 millones para el Gran Premio de Madrid. Match se encargara de la definicion de la estrategia y los productos de
hospitality, la comercializacion de servicios premium como transporte, catering y zonas exclusivas.

. Segun el portal Bolsamania.com, el consorcio liderado por Sacyr Ingenieria e Infraestructuras (OINEI®R)), junto a Comsa y Vopi-4, ha
ganado los dos contratos para renovar el Hospital Joan XXIll de Tarragona, que suman un presupuesto de EUR 215 millones. El proyecto
incluye la construccion del nuevo edificio principal, con un presupuesto de EUR 110 millones, asi como la parte asociada a las instalaciones
y equipamientos (EUR 105 millones). El plazo de ejecucion es de 40 meses.

El complejo incorporara un area de hospitalizacion para 300 pacientes, un bloque quirdrgico con 14 quir6fanos y 63 puntos de atencion diaria.
También dispondra de 20 salas de radiodiagnostico, ademéas de gabinetes, admisiones, almacenes y despachos médicos. El proyecto,
adjudicado por Infraestructures de Catalunya, prevé la construccion de un edificio principal de casi 76.500 metros cuadrados de superficie,
donde se ubicaran los servicios asistenciales y de hospitalizacion, ademés de un edificio de central de energia de 3.500 metros cuadrados.
También se realiza una nueva rambla y urbanizacion del recinto de casi 10.000 metros cuadrados.

. Bolsamania.com informé ayer que la Comisién Nacional de los Mercados y la Competencia (CNMC) ha alertado que la Oferta Publica de
Adquisicion de acciones iOPA) lanzada por Bondalti Ibérica, filial espafiola del grupo quimico portugués Bondalti, sobre la totalidad de las
acciones de [SR{®{OFH(=®RI) "puede suponer riesgos para la competencia”.

El organismo, que acordd con fecha 18 de diciembre de 2024 el inicio de la segunda fase del andlisis de la concentracién, ha enfatizado que
la potencial adquisicién puede suponer riesgos para la competencia en los mercados de sosa caustica e hipoclorito sédico y, por ello, la CNMC
ha acordado analizar la operacion en segunda fase. Este paso no prejuzga las conclusiones definitivas que la CNMC pueda alcanzar sobre
la concentracion. En este sentido, ha subrayado que el sector econémico afectado por la operacioén es la fabricacion de productos basicos de
guimica orgénica e inorganica, en especial los mercados del cloro y sus derivados, en los que se solapa la actividad de las partes.

En esta segunda fase, ECR y otros terceros con interés legitimo podran presentar alegaciones. Bondalti, por su parte, también podra formular
alegaciones y aportar mas informacion. Ademas, se solicitara un informe preceptivo a las comunidades autdbnomas en las que la concentracion
incida de forma significativa. La resolucion final que apruebe la CNMC podra autorizar, aceptar compromisos, imponer condiciones o prohibir
la operacién de concentracién Bondalti Chemicals/ECR, segun indic6 el organismo.
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. El portal digital Bolsamania.com informé ayer de que [Elf{IS@IBSN(€IB)] ha recibido una subvencion de $ 21 millones de la Fundacién Michael
J. Fox para la Investigacion de la Enfermedad de Parkinson (MJFF) para identificar biomarcadores basados en plasma que podrian indicar la
probabilidad de que una persona desarrolle la enfermedad de Parkinson (EP) "muchos afios antes" de su diagnostico clinico.

La iniciativa, denominada "Chronos PD" en inglés, podria acelerar el descubrimiento de nuevas herramientas de diagnéstico, asi como la
identificacion y desarrollo de terapias novedosas que modifiquen la evolucién de la enfermedad. La EP afecta a casi un millén de personas
en EEUU y a mas de seis millones en todo el mundo. Ocurre cuando las células cerebrales que producen dopamina, una sustancia quimica
que coordina el movimiento, deja de funcionar o mueren. A pesar de décadas de investigacién y avances en el tratamiento, el conocimiento
de los factores que impulsan la enfermedad sigue siendo limitado.

Por otro lado, el diario Expansion informa hoy que Scranton Enterprises, sociedad neerlandesa a través de la que la familia Grifols controla
parte de sus inversiones, logré ejecutar en 2024 una serie de refinanciaciones para alargar los plazos de vencimiento de un total de EUR 723
millones de su deuda, mediante tres transacciones distintas con SANTANDER (SAN), Oaktree (fondo de deuda de Brookfield) y BBVA.
Scranton otorga como garantia todas sus acciones de clase A de GRF (7,4% del capital). Deria (otra patrimonial de la familia) también pignora
parte de sus titulos, alrededor del 5% de GRF. Parte de esas acciones ya habian sido utilizadas como colateral en el crédito anterior.

. [OASWANY VRN comunicé a la CNMV que ha alcanzado un acuerdo para adquirir una participacion indirecta de cerca del 6,0% en Nord
Anglia Education por un importe de aproximadamente $ 600 millones, formando parte de un consorcio de inversores internacionales liderado
por EQT, Canada Pension Plan Investment Board (CPP Investments) y Neuberger Berman Private Markets, entre otros.

Fundada en 1972, Nord Anglia (www.nordangliaeducation.com), con oficinas centrales en Londres, es uno de los grupos internacionales
lideres en colegios privados a nivel mundial, con mas de 80 colegios en 33 paises y méas de 85.000 estudiantes. Con esta inversion ALB
profundiza en su estrategia de invertir en empresas internacionales lideres en su sector, con una elevada solidez financiera y un notable perfil
de crecimiento y rentabilidad a largo plazo, siempre junto a socios de primer nivel.

La adquisicion de Nord Anglia esta condicionada a la obtencién de las correspondientes autorizaciones en materia de defensa de la
competencia en ciertos paises, que se esperan obtener en los préximos meses, de forma que el desembolso de ALB podria producirse en el
1S2025.

. Seguin Bolsamania.com, ha resultado adjudicataria, por Sanepar (Compafiia de Saneamiento de Parana), del contrato de
concesion de los servicios de alcantarillado sanitario en 48 municipios de las microrregiones Oeste y Centro-Este del estado de Parand, al
sur de Brasil. El contrato publico-privado, por valor de EUR 324 millones, comprende la inversién en infraestructuras de saneamiento,
incluyendo redes de alcantarillado, estaciones de bombeo y estaciones de tratamiento de agua residual, ademéas de la operacion y
mantenimiento de estas durante los proximos 24 afios. Segun explico la compafiia, se ampliara el acceso de la poblacion a los servicios de
alcantarillado en la microrregion Oeste desde el 25% de cobertura actual hasta alcanzar el total de cobertura de saneamiento en el afio 2033.

. El Consejo de Administracion de [=/MEN[=E(®8\)9] acordd poner en marcha un programa de recompra de acciones de conformidad con la
autorizacion concedida por la junta general de accionistas celebrada el 1 de junio de 2023, que sera llevado a cabo en los siguientes términos:

. La finalidad del Programa de Recompra es reducir el capital social mediante la amortizacion de las restantes acciones adquiridas,
sujeto a la aprobacion por la Junta General de Accionistas.

. Importe maximo : el Programa de Recompra tendra un importe monetario maximo de 800 millones de euros.

. Numero maximo de acciones : el nUmero maximo de acciones que podran ser adquiridas en virtud del Programa de Recompra
dependera del precio medio al que se adquieran (que al actual precio de mercado ascenderian a cerca de 28 millones de acciones),
pero en ningln caso superara los 40 millones de acciones. En todo caso, el valor nominal de las acciones propias adquiridas directa
o indirectamente por CLNX, sumadas al de las que ya posea la sociedad en cada momento y, en su caso, sus filiales, no podra ser
superior al 10% del capital suscrito de la sociedad.

. Precio y volumen : las acciones se compraran a precio de mercado, de conformidad con las condiciones de precio y volumen
establecidas en el articulo 3 del Reglamento Delegado 2016/1052.
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. Duracion : el Programa de Recompra comenzara el primer dia habil bursatil siguiente a la publicacion por parte de CLNX del cierre
de la adquisicién por parte de Phoenix Towers International de Cellnex Ireland Limited y Cignal Infrastructure Limited, que
representan el 100% del negocio de CLNX en Irlanda, que fue anunciada por la sociedad el 5 de marzo de 2024; se espera que
dicho cierre tenga lugar durante el 1T2025. El Programa de Recompra finalizara cuando (i) se haya adquirido el nimero méximo de
acciones, (ii) se hayan adquirido acciones por el importe monetario méaximo indicado anteriormente, o (ii) si concurriera otra
circunstancia que asi lo aconsejase, y no més tarde del 31 de diciembre de 2025.

Asimismo, Cellnex Finance Company, S.A. ha acordado con otra entidad financiera global modificar la operacion de contrato de permuta
financiera de retorno absoluto (total return equity swap) en relacion con las acciones de CLNX, liquidable por diferencias en efectivo, anunciada
el 7 de noviembre de 2023 por un importe nocional de EUR 150 millones y que fue posteriormente prorrogada el 17 de mayo de 2024 hasta
el 8 de mayo de 2025, con el fin de (i) aumentar su importe nocional de EUR 150 millones a un importe maximo de EUR 550 millones, lo que
a los precios de mercado actuales equivaldria, aproximadamente, a 19,2 millones de acciones de CLNX representativas del 2,7% de su capital
social; y (ii) ampliar su fecha de vencimiento hasta junio de 2026.

Esta extension tiene por objeto (i) beneficiarse del actual precio de mercado de las acciones de CLNX, y (i) cubrir la exposicién de la sociedad
al Programa de Recompra antes mencionado, asi como a los diversos instrumentos dilutivos que forman parte de la estructura de capital de
CLNX (i.e., obligaciones convertibles, LTIPs, etc.). El periodo de cobertura de la permuta financiera de retorno absoluto (total return equity
swap) no se solapara con el Programa de Recompra.

. En ejecucion de los acuerdos adoptados por el Consejo de Administracion celebrado el 25 de septiembre de 2024, [RISZSIOIN(R=)] ha puesto
en marcha el Plan de Adquisicion de Acciones 2025 dirigido a los empleados en activo del grupo en Espafia que cumplan con los requisitos
establecidos en sus condiciones generales y que voluntariamente decidan acogerse al Plan.

Este Plan permite a sus beneficiarios recibir parte de su retribucion correspondiente a 2025 en acciones de REP con un limite anual maximo
de EUR 12.000. Para este ejercicio 2025, el Plan se inicia el dia 1 de enero y finalizara el 31 de diciembre. La entrega de acciones a los
beneficiarios se realizard con caracter mensual. La primera adquisicion de acciones para los beneficiarios actuales se realiz6 ayer, al precio
de cierre de la accién en el Mercado Continuo Espafiol.

. Numero de Participantes actuales: 2.930
. Importe total maximo en euros solicitado por el conjunto de los participantes actuales en el Plan para ser abonado en acciones:
EUR 20.264.330
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“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en

informacion obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A.y
sus empleados pueden tener una posicién o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.

“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”
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