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Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura) 
 

 
Los principales índices bursátiles europeos y estad ounidenses cerraron la sesión de AYER 
en su mayoría al alza, lejos, eso sí, de sus nivele s más altos del día . La principal excepción fue 
AYER el Nasdaq Composite que, lastrado por el negativo comportamiento de los grandes valores 
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tecnológicos, volvió a cerrar el día con una ligera caída, al igual que hiciera el lunes, desmarcándose 
así nuevamente del Dow Jones y del S&P 500 que, por segundo día de forma consecutiva, 
terminaron al alza. 
 
En Europa la sesión de AYER fue de menos a más y de más a menos, siendo el principal factor que 
llevó a los índices a cerrar lejos de sus niveles máximos del día, y que dejó “en poco” el intento de 
rebote de las bolsas europeas, el giro a la baja que dio Wall Street poco después del inicio de su 
sesión. También pesó en los mercados de valores europeos la nueva caída de los precios de los 
bonos y el consiguiente repunte de sus rendimientos, aunque en esta ocasión ambos movimientos 
fueron más moderados que en días anteriores. 
 
Durante la jornada fueron dos los factores que animaron a los inversores a incrementar sus 
posiciones de riesgo, tanto en Europa como en Wall Street: i) la información filtrada por la agencia 
Bloomberg que apuntaba a que el equipo asesor del presidente Trump le iba a proponer un 
incremento paulatino de las tarifas a las importaciones estadounidenses en lugar de uno de golpe, 
con objeto de no impulsar la inflación al alza; y ii) la publicación en EEUU del índice de precios de la 
producción (IPP) del mes de diciembre, índice que se comportó sensiblemente mejor de lo esperado. 
Este último factor animó momentáneamente a los inversores en los mercados de bonos, aunque la 
“alegría” duró poco -ver sección de Economía y Mercados para un mayor detalle-. 
 
HOY será precisamente otro dato de inflación estadounidense, la publicación del IPC del mes de 
diciembre, la principal cita del día para los inversores. En principio se espera que la inflación general 
haya repuntado ligeramente en el mes (2,8% vs 2,7% en noviembre), y que su subyacente se haya 
mantenido estable en el 3,3%. Lecturas que sobrepasen lo esperado por el consenso de analistas 
creemos que impactarán negativamente en el comportamiento de los mercados de bonos y acciones, 
ya que los inversores interpretarán en este caso que la probabilidad de que la Reserva Federal (Fed) 
vuelva a bajar tipos en los próximos meses queda reducida a prácticamente cero.  
 
Antes de la apertura de los mercados europeos se han publicado las lecturas de la inflación de 
diciembre en el Reino Unido, que han sido mejores de lo esperado: la general ha bajado hasta el 
2,5% (se esperaba el 2,7% vs 2,6% en noviembre) y la subyacente hasta el 3,2% (se esperaba el 
3,4% vs 3,5% en noviembre). No obstante, los niveles de ambas variables creemos que siguen 
imposibilitando al Banco de Inglaterra (BoE) a bajar sus tasas de referencia en el corto plazo. No 
obstante, las “positivas lecturas” deben servir de alivio para los bonos británicos, que deberían 
reaccionar de forma positiva a los mismos y arrastrar de este modo al resto de bonos europeos al 
alza, algo que también debería ser bien recibido por las bolsas de la región. 
 
Pero HOY los inversores tendrán otra cita importante, ya que en Wall Street se inicia de forma oficiosa 
la temporada de publicación de resultados trimestrales, con cuatro grandes bancos dando a conocer 
sus cifras correspondientes al 4T2024: JPMorgan Chase (JPM-US), Goldman Sachs (GS-US), 
Citigroup (C-US) y Wells Fargo (WFC-US). El consenso de analistas anticipa un fuerte crecimiento 
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de los beneficios del sector en el trimestre en cuestión, especialmente con los grandes bancos de 
inversión alcanzando importantes incrementos interanuales en sus cifras. Decir, además, que se 
espera que en el pasado trimestre los beneficios de las compañías que integran el S&P 500 hayan 
aumentado el 8%, mientras que sus ventas lo hayan hecho un 5%. Si bien las cifras que den a 
conocer las cotizadas, tanto en Wall Street como en las principales bolsas europeas, serán 
relevantes, más lo será lo que digan sus gestores sobre el devenir de sus negocios, sobre todo dado 
lo incierto del escenario macroeconómico al que se enfrentan todas estas compañías, escenario que 
se complica aún más con la entrada de la nueva Administración estadounidense.  
 
A la espera tanto de la publicación del dato de inflación en EEUU y de que los grandes bancos 
estadounidenses comiencen a dar a conocer sus cifras trimestrales, esperamos que HOY los 
principales índices de las bolsas europeas abran sin grandes cambios, con un sesgo ligeramente 
alcista. Por lo demás, comentar que esta madrugada las principales bolsas asiáticas han cerrado de 
forma mixta, pero sin grandes variaciones; que el dólar cede algo de terreno; y que tanto el precio 
del crudo como el del oro vienen al alza. 
 
 

Juan J. Fdez-Figares 
Director de Gestión IICs 

 

 
Eventos Empresas del Día  
_________________________________________________________________________________________ 
 
Bolsa Española: 
 

• Merlín Properties (MRL): celebra su Día del Inversor; 
• Amadeus (AMS): descuenta dividendo ordinario a cuenta de 2024 por importe bruto de EUR 0,50 por acción; paga 

el día 17 de enero; 
 
Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compañías: 
 

• Aeroports de Paris (ADP-FR): ventas, ingresos y estadísticas de tráfico de diciembre de 2024; 
• Rio Tinto (RIO-GB): ventas, ingresos y datos operativos del 4T2024; 

 
Wall Street:  publican resultados trimestrales, entre otras compañías: 
 

• BlackRock (BLK-US): 4T2024; 
• Citigroup (C-US): 4T2024; 
• JPMorgan Chase (JPM-US): 4T2024; 
• Bank of New York Mellon (BK-US): 4T2024; 
• Goldman Sachs (GS-US): 4T2024; 
• Wells Fargo (WFC-US): 4T2024; 
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Economía y Mercados  
_________________________________________________________________________________________ 
 

• ESPAÑA  
 
. El diario Expansión publicó ayer que, según refleja el índice IMIE General y Grandes Mercados de Tinsa, el precio de la 
vivienda subió en España un 5,5% en diciembre en tas a interanual . El dato definitivo de diciembre sitúa la variación 
interanual de los precios de la vivienda en el 4T2024 en el 4,6%, dos décimas más que el 4,4% provisional publicado el pasado 
30 de diciembre en la estadística IMIE Mercados Locales. 
 
En el acumulado anual, todos los grupos han incrementado el precio de la vivienda por encima de la inflación, en una banda 
que se mueve entre el 3,1% de Áreas Metropolitanas y en el 11,5% en Islas. En las Capitales y grandes ciudades la vivienda 
se encareció un 5,1%. 
 
En el mes de diciembre estanco los precios de la viv ienda subieron un 1,2% de media con relación a novi embre . Por 
grupos, la vivienda nueva y usada se encareció entre un 0,8 % y un 1,6% en el mes. Los mayores impulsos se registraron en 
Costa mediterránea (1,6%) e Islas (1,4%), y los menores, en los municipios de interior agrupados en Resto de municipios 
(0,8%) y en Áreas metropolitanas (0,9%). 
 

• ZONA EURO-UNIÓN EUROPEA  
 
. El Ministerio de Economía, Finanzas, Acción y Cuentas Públicas de Francia publicó ayer que el déficit presupuestario del 
gobierno francés se redujo hasta los EUR 172.490 mil lones en el período enero-noviembre de 2024 (11M202 4), frente 
a los EUR 197.970 millones del mismo período correspondiente del año anterior. 
 
En 11M2024 los ingresos totales aumentaron un 5% en tasa interanual, hasta los EUR 312.040 millones, mie ntras que 
los gastos cayeron un 2,4%, hasta los EUR 462.060 mi llones . Mientras tanto, las cuentas especiales del Tesoro, que 
rastrean el saldo de las entradas y salidas de ingresos y egresos específicos, por ejemplo los ingresos de la administración 
local, registraron un déficit de EUR 22.470 millones, en comparación con un déficit de EUR 21.870 millones en el mismo 
período del año anterior. 
 
. El Instituto Nacional de Estadística italiano, ISTAT, publicó ayer que la producción industrial en Italia aumentó un 0,3% 
en noviembre con relación a octubre , algo más que el 0,2% que esperaban los analistas del consenso de FactSet. De esta 
forma, el de diciembre se convierte en el mayor aumento que experimenta esta variable en un mes desde el pasado junio. 
 
La producción de los bienes de consumo creció en el  mes el 0,9%; la de los bienes intermedios el 0,3% y la de los 
bienes energéticos el 1,6% . En sentido contrario, la producción descendió en el mes para los bienes de capital (0,6%). 
 
En tasa interanual la producción industrial de Itali a se contrajo un 1,5% (-3,5% en octubre) , lo que representa su ritmo 
más bajo de caída interanual en 11 meses. No obstante, la producción industrial italiana lleva ya casi dos años consecutivos 
de contracciones interanuales. 
 

• EEUU 

. El índice de optimismo de las pequeñas empresas de EEU U, que elabora the National Federation of Independent 
Business (NFIB) , subió en el mes de diciembre hasta los 105,1 punt os desde los 101,7 puntos de noviembre , 
situándose de esta forma a su nivel más elevado desde octubre de 2018. La lectura, además, superó los 101,3 puntos 
esperados por el consenso de analistas. La lectura se mantiene de esta forma por encima de los 98 puntos donde se sitúa su 
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media móvil de los últimos 51 años. En el mes de diciembre la perspectiva económica de las pequeñas empresas 
estadounidenses siguió mejorando tras las eleccione s. 
 
Así, el porcentaje neto de propietarios que esperan que la economía mejore aumentó en diciembre el 52% desd e el 
36% de noviembre, lo que representa el nivel más al to desde el 4T1983 . Además, el porcentaje de propietarios de 
pequeñas empresas que creen que es un buen momento para expandir su negocio aumentó hasta el 20% desde el 14% del 
mes precedente. Por último, cabe destacar que el 20% de los propietarios informó que la inflación era su problema más 
importante, sin cambios frente a noviembre. 
 
Los analistas de la NFIB señalan en su informe que los propietarios de pequeñas empresas se sienten má s seguros 
y esperanzados sobre la agenda económica de la nuev a administración  y que sus expectativas de crecimiento 
económico, menor inflación y condiciones comerciales positivas han aumentado en previsión de políticas y legislación 
favorables a las empresas en el nuevo año. 
 
. El Departamento de Trabajo publicó ayer que el índice de precios de la producción (IPP) subió en  EEUU el 0,2% en el 
mes de diciembre con relación a noviembre , algo por debajo del 0,3% que esperaban los analistas del consenso de FactSet. 
En el mes los precios de los bienes subieron un 0,6%, liderados por un aumento del 9,7% en los precios de la gasolina. Por 
su parte, los precios de los servicios se mantuvieron sin cambios (0,0%), ya que un avance del 2,2% en los precios de los 
servicios de transporte y almacenamiento de demanda final compensó las caídas de los precios de los servicios menos 
comercio, transporte y almacenamiento (-0,2%) y de los servicios comerciales de demanda final (-0,1%).  
 
En tasa interanual el IPP de EEUU subió en el mes de dic iembre el 3,3% (3,0% en noviembre) , alcanzando de esta forma 
su mayor tasa de crecimiento interanual desde febrero de 2023. En este caso los analistas también esperaban una lectura 
superior, del 3,4%.  
 
A su vez, el subyacente del IPP, que excluye los precios de los  alimentos no procesados y de la energía, se mantuv o 
estable en diciembre con relación a noviembre (0,0% ), frente al incremento del 0,2% esperado por los analistas. En tasa 
interanual el IPP subyacente repuntó en diciembre el 3,5% (3,5% en noviembre) , lectura también inferior al 3,8% esperado 
por el consenso. 
 
Valoración: lecturas algo mejor de lo esperado por los analistas, que de esta forma dan un respiro a los inversores en materia 
de inflación. Los datos, que no modifican en nada las expectativas sobre futuras actuaciones en materia de tipos por parte de 
la Reserva Federal (Fed), pero que “no las empeoran”, fueron bien recibidos en un principio tanto por los mercados de bonos 
como por los de acciones. 
 

• CHINA 
 
. El Banco Popular de China (PBoC) inyectó hoy un import e neto efectivo de CNY 958.400 millones a través de 
acuerdos de recompra inversos a 7 días en sus opera ciones diarias de mercado abierto . Esto supone la segunda mayor 
inyección histórica en efectivo, según la agencia Bloomberg. La operación tiene los objetivos de contrarrestar el impacto del 
vencimiento de las facilidades de préstamo a medio plazo (MLF), así como de afrontar la mayor demanda de efectivo antes 
de las vacaciones del Nuevo Año Lunar, y las presiones máximas de la temporada de impuestos. Con anterioridad esta 
semana, una escasez de liquidez impulsó la tasa de financiación interbancarias a siete días a su mayor  nivel en casi 
un año . Estos acuerdos de compra reemplazaron la expiración de cerca de CNY 955.000 millones en MLF. 
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Noticias destacadas de Empresas  
_________________________________________________________________________________________ 
 
. El diario digital elEconomista.es informó ayer que LABORATORIOS ALMIRALL (ALM)  pronosticó un crecimiento sostenido de doble 
dígito (tasa de crecimiento anual compuesta (CARG) de ventas netas 2023-2030) y una expansión sustancial de los márgenes a partir de 
2025 hasta el año 2030, según indicó en la Conferencia JPMorgan HealthCare 2025.  ALM aseguró que cuenta con motores de crecimiento 
sólidos, concretamente, su porfolio de tratamientos biológicos, y con el crecimiento continuo en dermatología médica, con tratamientos clave 
como Klisyri, Wynzora y Seysara.  
 
De este modo, el "sólido" desempeño de los principales motores de crecimiento de ALM ha permitido a la compañía ajustar el pico de ventas 
previsto para el porfolio de biológicos, superando los EUR 800 millones, con ventas para Ebglyss de más de EUR 450 millones e Ilumetri por 
encima de los EUR 300 millones. 
 
. Bolsamania.com informó ayer que la Comisión de Bolsa y Valores (SEC) de EEUU ha impuesto una multa de $ 4 millones a Santander US 
Capital Markets (SanCap) (BANCO SANTANDER (SAN) ) por el uso indebido de sistemas de mensajería entre sus banqueros. El regulador 
estadounidense ha comunicado cargos contra nueve asesores de inversiones y tres corredores de bolsa "por fallos de las empresas y su 
personal en mantener y preservar las comunicaciones electrónicas, en violación de las disposiciones de mantenimiento de registros de las 
leyes federales de valores". 
 
. El diario Expansión informa en su edición de hoy que quince empresas constructoras forman parte de las cinco propuestas que ha recibido 
Ifema para construir el nuevo circuito urbano de Formula 1 de Madrid, que entrará en el calendario del campeonato de velocidad en 2026. 
ACS acude sola a la puja de la mano de su filial Dragados. También acude sola al concurso FCC, mientras que FERROVIAL (FER)  y SACYR 
(SCYR) han unido fuerzas con Pavasal, y ACCIONA (ANA)  se ha aliado a la francesa Eiffage (FGR-FR). El quinto consorcio lo conforma un 
grupo de empresas en las que figura OHLA , Acsa, Sorigué, Vialex y Rover.  
 
El acuerdo entre Ifema y Match Hospitality, multinacional suiza especializada en servicios VIP en eventos deportivos de alto nivel supondrá 
una inversión de EUR 400 millones para el Gran Premio de Madrid. Match se encargará de la definición de la estrategia y los productos de 
hospitality, la comercialización de servicios premium como transporte, catering y zonas exclusivas. 
 
. Según el portal Bolsamania.com, el consorcio liderado por Sacyr Ingeniería e Infraestructuras (SACYR (SCYR)), junto a Comsa y Vopi-4, ha 
ganado los dos contratos para renovar el Hospital Joan XXIII de Tarragona, que suman un presupuesto de EUR 215 millones. El proyecto 
incluye la construcción del nuevo edificio principal, con un presupuesto de EUR 110 millones, así como la parte asociada a las instalaciones 
y equipamientos (EUR 105 millones). El plazo de ejecución es de 40 meses. 
 
El complejo incorporará un área de hospitalización para 300 pacientes, un bloque quirúrgico con 14 quirófanos y 63 puntos de atención diaria. 
También dispondrá de 20 salas de radiodiagnóstico, además de gabinetes, admisiones, almacenes y despachos médicos. El proyecto, 
adjudicado por Infraestructures de Catalunya, prevé la construcción de un edificio principal de casi 76.500 metros cuadrados de superficie, 
donde se ubicarán los servicios asistenciales y de hospitalización, además de un edificio de central de energía de 3.500 metros cuadrados. 
También se realiza una nueva rambla y urbanización del recinto de casi 10.000 metros cuadrados. 
 
. Bolsamania.com informó ayer que la Comisión Nacional de los Mercados y la Competencia (CNMC) ha alertado que la Oferta Pública de 
Adquisición de acciones (OPA) lanzada por Bondalti Ibérica, filial española del grupo químico portugués Bondalti, sobre la totalidad de las 
acciones de ERCROS (ECR) "puede suponer riesgos para la competencia". 
 
El organismo, que acordó con fecha 18 de diciembre de 2024 el inicio de la segunda fase del análisis de la concentración, ha enfatizado que 
la potencial adquisición puede suponer riesgos para la competencia en los mercados de sosa cáustica e hipoclorito sódico y, por ello, la CNMC 
ha acordado analizar la operación en segunda fase. Este paso no prejuzga las conclusiones definitivas que la CNMC pueda alcanzar sobre 
la concentración. En este sentido, ha subrayado que el sector económico afectado por la operación es la fabricación de productos básicos de 
química orgánica e inorgánica, en especial los mercados del cloro y sus derivados, en los que se solapa la actividad de las partes. 
 
En esta segunda fase, ECR y otros terceros con interés legítimo podrán presentar alegaciones. Bondalti, por su parte, también podrá formular 
alegaciones y aportar más información. Además, se solicitará un informe preceptivo a las comunidades autónomas en las que la concentración 
incida de forma significativa. La resolución final que apruebe la CNMC podrá autorizar, aceptar compromisos, imponer condiciones o prohibir 
la operación de concentración Bondalti Chemicals/ECR, según indicó el organismo. 
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. El portal digital Bolsamania.com informó ayer de que GRIFOLS (GRF) ha recibido una subvención de $ 21 millones de la Fundación Michael 
J. Fox para la Investigación de la Enfermedad de Parkinson (MJFF) para identificar biomarcadores basados en plasma que podrían indicar la 
probabilidad de que una persona desarrolle la enfermedad de Parkinson (EP) "muchos años antes" de su diagnóstico clínico. 
 
La iniciativa, denominada "Chronos PD" en inglés, podría acelerar el descubrimiento de nuevas herramientas de diagnóstico, así como la 
identificación y desarrollo de terapias novedosas que modifiquen la evolución de la enfermedad. La EP afecta a casi un millón de personas 
en EEUU y a más de seis millones en todo el mundo. Ocurre cuando las células cerebrales que producen dopamina, una sustancia química 
que coordina el movimiento, deja de funcionar o mueren. A pesar de décadas de investigación y avances en el tratamiento, el conocimiento 
de los factores que impulsan la enfermedad sigue siendo limitado. 
 
Por otro lado, el diario Expansión informa hoy que Scranton Enterprises, sociedad neerlandesa a través de la que la familia Grifols controla 
parte de sus inversiones, logró ejecutar en 2024 una serie de refinanciaciones para alargar los plazos de vencimiento de un total de EUR 723 
millones de su deuda, mediante tres transacciones distintas con SANTANDER (SAN), Oaktree (fondo de deuda de Brookfield) y BBVA. 
Scranton otorga como garantía todas sus acciones de clase A de GRF (7,4% del capital). Deria (otra patrimonial de la familia) también pignora 
parte de sus títulos, alrededor del 5% de GRF. Parte de esas acciones ya habían sido utilizadas como colateral en el crédito anterior. 
 
. C.F. ALBA (ALB)  comunicó a la CNMV que ha alcanzado un acuerdo para adquirir una participación indirecta de cerca del 6,0% en Nord 
Anglia Education por un importe de aproximadamente $ 600 millones, formando parte de un consorcio de inversores internacionales liderado 
por EQT, Canada Pension Plan Investment Board (CPP Investments) y Neuberger Berman Private Markets, entre otros.  
 
Fundada en 1972, Nord Anglia (www.nordangliaeducation.com), con oficinas centrales en Londres, es uno de los grupos internacionales 
líderes en colegios privados a nivel mundial, con más de 80 colegios en 33 países y más de 85.000 estudiantes. Con esta inversión ALB 
profundiza en su estrategia de invertir en empresas internacionales líderes en su sector, con una elevada solidez financiera y un notable perfil 
de crecimiento y rentabilidad a largo plazo, siempre junto a socios de primer nivel.  
 
La adquisición de Nord Anglia está condicionada a la obtención de las correspondientes autorizaciones en materia de defensa de la 
competencia en ciertos países, que se esperan obtener en los próximos meses, de forma que el desembolso de ALB podría producirse en el 
1S2025. 
 
. Según Bolsamania.com, ACCIONA (ANA)  ha resultado adjudicataria, por Sanepar (Compañía de Saneamiento de Paraná), del contrato de 
concesión de los servicios de alcantarillado sanitario en 48 municipios de las microrregiones Oeste y Centro-Este del estado de Paraná, al 
sur de Brasil. El contrato público-privado, por valor de EUR 324 millones, comprende la inversión en infraestructuras de saneamiento, 
incluyendo redes de alcantarillado, estaciones de bombeo y estaciones de tratamiento de agua residual, además de la operación y 
mantenimiento de estas durante los próximos 24 años. Según explicó la compañía, se ampliará el acceso de la población a los servicios de 
alcantarillado en la microrregión Oeste desde el 25% de cobertura actual hasta alcanzar el total de cobertura de saneamiento en el año 2033. 
 
. El Consejo de Administración de CELLNEX (CLNX)  acordó poner en marcha un programa de recompra de acciones de conformidad con la 
autorización concedida por la junta general de accionistas celebrada el 1 de junio de 2023, que será llevado a cabo en los siguientes términos:  
 

• La finalidad  del Programa de Recompra es reducir el capital social mediante la amortización de las restantes acciones adquiridas, 
sujeto a la aprobación por la Junta General de Accionistas.  

 
• Importe máximo : el Programa de Recompra tendrá un importe monetario máximo de 800 millones de euros.  

 
• Número máximo de acciones : el número máximo de acciones que podrán ser adquiridas en virtud del Programa de Recompra 

dependerá del precio medio al que se adquieran (que al actual precio de mercado ascenderían a cerca de 28 millones de acciones), 
pero en ningún caso superará los 40 millones de acciones. En todo caso, el valor nominal de las acciones propias adquiridas directa 
o indirectamente por CLNX, sumadas al de las que ya posea la sociedad en cada momento y, en su caso, sus filiales, no podrá ser 
superior al 10% del capital suscrito de la sociedad.  

 
• Precio y volumen : las acciones se comprarán a precio de mercado, de conformidad con las condiciones de precio y volumen 

establecidas en el artículo 3 del Reglamento Delegado 2016/1052.  
  



                                                                                                                    Mesa Contratación   

                                                                                                                                                                                     Tel Directo: 915 733 027  

 
 
Miércoles, 15 de enero 2025 
________________________________________________________________________________________________________________ 
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• Duración : el Programa de Recompra comenzará el primer día hábil bursátil siguiente a la publicación por parte de CLNX del cierre 

de la adquisición por parte de Phoenix Towers International de Cellnex Ireland Limited y Cignal Infrastructure Limited, que 
representan el 100% del negocio de CLNX en Irlanda, que fue anunciada por la sociedad el 5 de marzo de 2024; se espera que 
dicho cierre tenga lugar durante el 1T2025. El Programa de Recompra finalizará cuando (i) se haya adquirido el número máximo de 
acciones, (ii) se hayan adquirido acciones por el importe monetario máximo indicado anteriormente, o (iii) si concurriera otra 
circunstancia que así lo aconsejase, y no más tarde del 31 de diciembre de 2025. 

 
Asimismo, Cellnex Finance Company, S.A. ha acordado con otra entidad financiera global modificar la operación de contrato de permuta 
financiera de retorno absoluto (total return equity swap) en relación con las acciones de CLNX, liquidable por diferencias en efectivo, anunciada 
el 7 de noviembre de 2023 por un importe nocional de EUR 150 millones y que fue posteriormente prorrogada el 17 de mayo de 2024 hasta 
el 8 de mayo de 2025, con el fin de (i) aumentar su importe nocional de EUR 150 millones a un importe máximo de EUR 550 millones, lo que 
a los precios de mercado actuales equivaldría, aproximadamente, a 19,2 millones de acciones de CLNX representativas del 2,7% de su capital 
social; y (ii) ampliar su fecha de vencimiento hasta junio de 2026.  
 
Esta extensión tiene por objeto (i) beneficiarse del actual precio de mercado de las acciones de CLNX, y (ii) cubrir la exposición de la sociedad 
al Programa de Recompra antes mencionado, así como a los diversos instrumentos dilutivos que forman parte de la estructura de capital de 
CLNX (i.e., obligaciones convertibles, LTIPs, etc.). El periodo de cobertura de la permuta financiera de retorno absoluto (total return equity 
swap) no se solapará con el Programa de Recompra. 
 
. En ejecución de los acuerdos adoptados por el Consejo de Administración celebrado el 25 de septiembre de 2024, REPSOL (REP) ha puesto 
en marcha el Plan de Adquisición de Acciones 2025 dirigido a los empleados en activo del grupo en España que cumplan con los requisitos 
establecidos en sus condiciones generales y que voluntariamente decidan acogerse al Plan.  
 
Este Plan permite a sus beneficiarios recibir parte de su retribución correspondiente a 2025 en acciones de REP con un límite anual máximo 
de EUR 12.000. Para este ejercicio 2025, el Plan se inicia el día 1 de enero y finalizará el 31 de diciembre. La entrega de acciones a los 
beneficiarios se realizará con carácter mensual. La primera adquisición de acciones para los beneficiarios actuales se realizó ayer, al precio 
de cierre de la acción en el Mercado Continuo Español. 
 

• Número de Participantes actuales: 2.930  
• Importe total máximo en euros solicitado por el conjunto de los participantes actuales en el Plan para ser abonado en acciones: 

EUR 20.264.330 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinión contenidos en este documento, el cual está basado en 
información obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A. y 
sus empleados pueden tener una posición o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”. 

 
“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervisión de la Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV)” 


