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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 10/01/2025
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambic (MAD)

Indices anterior 09/01/2025 Var(ptos) Var % Vio altimo  Dif. Base $/Euro 1.029

IGBM 1.158.07 1.166,64 8,57 0,74% Enero 2025 11.889.0 -10.30  Yen/$ 158.38

IBEX 35 TLTFaE" 11.899.3 101,2 0,86% Febrero 2025 11.923.0 23.70 Euroff 1.198

LATIBEX 4.495 30 4.505,60 10,3 1,23% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas

DOW.JONES 42.635.20 FESTIVO =55 —  USA 5¥r (Tir) 4 46%  +1pb Brent $/bbl 7616

SEP 500 5.918.25 FESTIVO — — USA 10YT (Tir) 4 70% +3 pb Oro $lozt 2 674,60

MASDAQ Comp. 19.478.88 FESTIVO S — USA30Yr (Tir) 4.94% +3pb. Plata $/ozt 30.29

VIX (Volatilidad) 17,70  FESTIVO s —  Alemania 10Yr (Tir} 254% +4pb Cobre $/lbs 4.0

Nikkei 39 60509 39.190,40 414,60  -1,06%  Euro Bund 13148 -0,18%  Niguel $/Tn 15180

Londres{FT100) 8.251.03 8.319,69 68,66 0,83%  Espaiia 3Yr (Tir) 2.49% +5 p.b Interbancario (Euribor)

Paris (CAC40) 7.452 42 7.490,28 37,86 0,51% | Espafia 5¥r (Tir) 2 75% +5 pb 4 mes 2 852

Frankfort (DAX) 20.323.94 20.317,10 -12,84 -0,06%  Espana 10YT (TIR} | 3.22% +5 pb I meses 2782

Euro Stoxx 50 4.996.39 5.017.91 21,62 0,43%  Diferencial Espana vs. Alemania BT = 12 meses 2.561

Volimenes de Contratacion Tasa de desempleo de EEUU (% s/total poblacion activa) - 20 afios

Ibex-35 (EUR millones) 829 45 Fuenfe: Deparfamento de Trabajo; FactSet

IGBM (EUR millones) B69.21 [*

S&P 500 (mill acciones) FESTIVO | 1a

Euro Stoxx 50 (EUR millones) 5.095.99

Valores Espafioles Bolsa de Nueva York |

{*} Paridad $/Eurc 7215 a.m 1,029

Valores NYSE SIBE Dif euros |

TELEFOMICA 3.88 3,92 -0.03 t
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Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones

EEUU: i} Empleo no agricola (dick: Est 153.000; ji) Emplec privado (dic): Est: 136.500; iii) Tasa desempleo (dic): Est: 4,2%
v} Ingreso medios por hora {dick Est MoM: 0,3%; ESE YoY: 4,0%; v) Horas medias semanales (dic) Est 34,3
vi) Sentimiento de los consumidores {enero; preliminar): Est: 73,3
Francia: i} Gasto consumo {nov): Est Mol: -0, 4%; Est YoY: -0,7%; ii) Prod industrial (nov): Est Mol: -0,2%; Est YoY: -1,2%
iii) Prod manufacturas (noviembre): Est MoM: -0,4%; Est YoY: -1,9%
Espana: Produccion industrial {(noviembre): Est: n.d.
Italia: Ventas minoristas {noviembre): Est: n.d.
Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espaiicla

Valor Proporcion Plazo de Suscripcion Compromiso Compra/Desemboiso
lberdrola-enera 1x 58 1070172025 al 23/01/2025 Compromiso EUR 0,231

Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura)

En una sesién que no conto con la referencia de Wall Street, mercado que permanecié cerrado por
la celebracion en EEUU del funeral de Estado en honor del expresidente Jimmy Carter,
recientemente fallecido, los principales indices bursatiles europeos, en una sesion de escasa
actividad y_bastante_tranquila, cerraron la_jornada de AYER en su mayoria_al alza,con_la
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excepcion del DAX aleman _, que lo hizo ligeramente a la baja. Por sectores, AYER destac6 el buen
comportamiento de los valores relacionados con las materias primas minerales y el de los del sector
de la energia, mientras que los valores del sector minorista, que reaccionaron de forma negativa a
la publicacion en la Eurozona de unas pobres cifras de ventas, correspondientes al mes de
noviembre -ver seccion de Economia y Mercado-, los del automovil y los del sector asegurador fueron
los que peor lo hicieron.

No obstante, AYER volvieron a ser los bonos los grandes protagonistas, con la atencion puesta en
los gilts britanicos, cuyas rentabilidades se han disparado al alza por las dudas de los inversores de
gue el nuevo gobierno Laborista sea capaz de embridar el déficit y la elevada deuda del pais -la del
bono con vencimiento a 30 afios se ha situado a su nivel mas elevado desde 1998 y la del bono con
vencimiento a 10 afios al més alto desde la Gran Crisis Financiera-. Detrds de este pobre
comportamiento de estos activos, comportamiento que esté siendo negativo tanto en EEUU como
en los principales paises de la Eurozona, creemos que hay algo mas que la mera preocupacion de
los inversores porque el proceso desinflacionista en las principales economias desarrolladas parece
gue se ha ralentizado en los ultimos meses, lo que puede condicionar la actuacion de sus bancos
centrales en materia de tipos, siendo estos menos expeditivos de lo esperado con sus recortes de
las tasas de interés oficiales. Asi, la aparicién de los que se han venido denominando como “los
vigilantes de los bonos”, inversores que apuestan por la caida de los precios de estos activos,
creemos que es en gran medida consecuencia de los elevados niveles de endeudamiento
acumulados por los paises desde la pandemia y la falta de “motivacion” que muestran los distintos
gobiernos por controlar los déficits publicos para proceder, de este modo, a reducir el endeudamiento
de los paises. Es mas, los gobiernos, en una actitud que raya el populismo, parece que estan
dispuestos a dejar, una vez mas, toda la responsabilidad de impulsar el crecimiento econdémico y
financiar sus endeudamientos a los bancos centrales, tal y como ocurridé en las recientes crisis de
deuda. Esta por ver si en esta ocasion los bancos centrales “aceptan” el reto y vuelven a intervenir
en los mercados de bonos.

De momento, y como venimos diciendo desde comienzos de afio, de proseguir el castigo a los bonos
y el incremento de sus rentabilidades, mas antes que después, ello va a terminar impactando
negativamente en el comportamiento de las bolsas occidentales.

HOY seréd precisamente la reaccion de estos activos a la publicacion en EEUU de las cifras de empleo
no agricola del mes de diciembre lo que determinaré la tendencia de cierre semanal que adoptan las
bolsas europeas y estadounidenses. En ese sentido, cabe destacar que el consenso de analistas de
FactSet espera que en diciembre la economia de EEUU haya generado 153.000 nuevos puestos de
trabajo no agricolas (136.500 en el sector privado y 16.500 en el publico). Se espera, ademas, que
la tasa de desempleo se haya mantenido sin cambios con relacién al nivel que presentaba en
noviembre, en el 4,2%, y que los ingresos medios por hora hayan aumentado el 0,3% con relacion
al mes precedente frente al ritmo de crecimiento del 0,4% que alcanzaron en noviembre, y que lo
hayan hecho el 4,0% en tasa interanual, en linea con el mes anterior.
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Si las lecturas superan lo esperado por los analistas, tanto a nivel de creacién de empleo como de
crecimiento de los salarios, la reaccion de los bonos y de las acciones va a ser negativo, ya que ello
alejaria aun mas la posibilidad de que la Reserva Federal (Fed) siga recortando sus tasas de interés
de referencia. En sentido contrario, unas cifras por debajo de lo esperado, creemos que en esta
ocasion serian recibidas con cierto alivio por lo inversores, siendo posible que se produzca un rebote
puntual en los precios de los bonos, lo que relajaria sus rendimientos y animaria a los inversores en
renta variable a incrementar sus posiciones de riesgo.

Para empezar la sesion, y a la espera de que esta tarde el Departamento de Trabajo de EEUU
publique las cifras de empleo de diciembre, esperamos que los principales indices bursatiles
europeos abran HOY sin grandes cambios, posiblemente ligeramente a la baja. En ese sentido,
sefialar que las bolsas asiaticas han cerrado esta madrugada en su mayoria a la baja, con las chinas
lastradas por el anuncio del Banco Popular de China (PBoC) de que ha dejado de comprar bonos en
los mercados secundarios de forma temporal. Por lo demas, destacar que esta madrugada el dolar
viene ligeramente al alza, al igual que lo hacen el precio del petréleo y el precio del oro.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestioén lICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

¢ lberdrola (IBE): descuenta derecho de suscripcion preferente correspondiente al dividendo flexible por importe bruto
de EUR 0,231 por accién; paga el dia 31 de enero;

¢ Gestamp (GEST): descuenta dividendo ordinario a cuenta de 2024 por importe bruto de EUR 0,048350 por accion;
paga el dia 14 de enero;

¢ Repsol (REP): i) descuenta dividendo ordinario a cuenta de 2024 por importe bruto de EUR 0,025000 por accion;
paga el dia 14 de enero; ii) descuenta dividendo ordinario a cargo de reservas de 2024 por importe bruto de EUR
0,45 por accion; paga el dia 14 de enero;

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compafiias:

¢ Constellation Brands (STZ-US): 3T2025;
¢ Delta Air Lines (DAL-US): 4T2024;
« Walgreens Boots Alliance (WBA-US): 1T2025;
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Economia y Mercados

« ESPANA

. Segun datos del Consejo General del Notariado, en el mes de noviembre se registraron 60.913 operac iones de
compraventa de viviendas en Espafia, lo que represent  a un crecimiento interanual del 9,0% (+18,1% en oct ubre).

Por tipo de inmueble, las operaciones de compraventas de pisos aumentaron en noviembre un 7,7% en tasa interanual,
hasta las 46.570 unidades . Por su parte, las operaciones de compraventa de viviendas unifamiliares se incrementaron un
13,7%, hasta las 14.342 operaciones.

Cabe sefialar, por otro lado, que la concesién de préstamos hipotecarios para la adqu isicion de vivienda subié un 24%
en tasa interanual en noviembre, hasta las 29.464 o0 peraciones . La cuantia promedio de estos préstamos aumentd un
8,5% en tasa interanual, hasta los EUR 156.327.

Por dltimo, destacar que el porcentaje de compras de viviendas financiadas m  ediante un préstamo hipotecario se situé
en el 48,4%. Ademas, en este tipo de compras, la cuantia del préstamo supuso de media el 72,1% del precio.

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Eurostat publicé ayer que en el mes de noviembre y en comparacién con octubre las ventas minoristas crecieron un
0,1% en la Eurozona, por debajo del incremento del 0  ,4% que esperaban los analistas del consenso de  FactSet. En el
mes las ventas de alimentos, bebidas y tabaco aumentaron un 0,1% y las de carburante para automocion en establecimientos
especializados un 0,8%. Por el contrario, las ventas de productos no alimentarios (excepto carburante para automocion),
descendieron el 0,6%,

En tasa interanual las ventas minoristas, en datos a  justados por calendario, crecieron el 1,2% en la Eur  ozona (+2,1%
en octubre) , también menos que el 1,9% proyectado por el consenso. En tasa interanual en noviembre las ventas de
alimentos, bebidas y tabaco aumentaron un 0,2% y las de carburante para automocién en establecimientos especializados un
0,8%. En sentido contrario, cayeron un 0,4% las ventas de productos no alimentarios (excepto carburante para automocion).

Entre los Estados miembros para los que se dispone de datos, los mayores aumentos mensuales del volumen total de ventas
minoristas se registraron en Chipre (+2,3%), Dinamarca y Letonia (ambos +1,1%), mientras que los mayores descensos se
observaron en Bélgica (-2,4%), Alemania y Espafa (ambos -0,6 %) y Finlandia (-0,2%).

. Segun datos provisionales facilitados por la Oficina Federal de Estadistica (Destatis), la produccion industrial en términos
reales (ajustada a precios) aumenté en Alemania un 1,5% en noviembre con relacién a octubre , en cifras ajustadas
estacionalmente y por calendario. El consenso de analistas de FactSet esperaba un repunte de esta variable en el mes muy
inferior, del 0,5%.

En noviembre y con relacion a octubre la produccion de energia aumento el 5,6%, la de la construccione 12,1% vy la
del sector de "fabricacion de otros equipos de tran sporte" (aviones, barcos, trenes, vehiculos militar es) el 11,4%.
Ademas, en noviembre la produccion industrial alemana, excluidas la energia y la construccién, aument6 un 1,0% respecto a
octubre tras el ajuste estacional y de calendario. La produccién de bienes de capital aument6 un 1,4%, la produccién de bienes
de consumo aumenté un 0,9% y la produccién de bienes intermedios aument6 un 0,5%.

En datos ajustados por calendario, la produccién industrial alemana descendio el 2,8% en noviembre en tasa interanual
(-4,2% en octubre), también sensiblemente menos que el descenso del 4,4% que esperaban los analistas. Ademas, en
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comparacion con noviembre de 2023, la produccién en la industria excluyendo energia y construccién disminuyé en noviembre
un 3,2% en datos ajustados por calendario.

. La Oficina Federal de Estadistica alemana, Destatis, publicé ayer que Alemania gener6 un superavit comercial de EUR
19.700 millones en noviembre, superior alos EUR 13. 400 millones de octubre y alos EUR 14.500 millones que esperaban
los analistas del consenso de FactSet. El de noviembre es el mayor superavit comercial alcanzado por Alemania desde el del
pasado mes de agosto.

En noviembre las exportaciones crecieron un 2,1% con relacion a octubre (vs 2,0% esperado por los anali  stas), hasta
los EUR 127.300 millones , recuperandose de una caida revisada al alza del 2,9% en octubre. Las ventas a terceros paises
aumentaron un 6,9%, impulsadas por mayores ventas a EEUU (14,5%), Rusia (21,0%) y el Reino Unido (7,2%), aunque
disminuyeron las destinadas a China (-4,2%). Por el contrario, las ventas a la UE se redujeron un 1,7%.

Por su parte, las importaciones descendieron en noviembre el 3,3% con relacién a octubre (vs +0,9% esperado por los
analistas), hasta los EUR 107.600 millones , su nivel mas bajo en cinco meses. En noviembre las importaciones a terceros
paises disminuyeron un 2,1%, destacando las de China (-3,1%), EEUU (-3,7%), Reino Unido (-4,7%) y Rusia (-24,1%). Las
importaciones de la UE también cayeron en el mes (-4,4%).

En 11M2024 Alemania generé un superavit comercial de EUR 220.000 millones.

« EEUU

. La presidenta de la Reserva Federal de Boston, Susan  Collins, cree que el mercado laboral estdsanoyq uela Reserva
Federal (Fed) puede adoptar un enfoque gradual para  futuros recortes de tasas . Collins dijo que apoya los recientes
recortes de tasas de la Fed, pero que el mas reciente fue una "decision mas refiida". Ademas, Collins afirmé que la Fed podria
mantener las tasas en los niveles actuales durante mas tiempo si no hay mayores avances en materia de inflacion, o relajarlas
antes si es necesario.

 CHINA

. El Banco Popular de China (PBoC) anunci6 una pausa tem  poral en la compra de bonos del Tesoro . El banco central
indicod que la razdén de dicha pausa es la escasez de bonos, destacando que la reanudacion de las compras se basara en las
condiciones de oferta y demanda en el mercado de bonos gubernamentales. Como resultado, los rendimientos, que se mueven
inversamente a los precios de los bonos, incluyendo el bono del Gobierno a 10 afios, aumentaron tras conocerse el anuncio.

Noticias destacadas de Empresas

. El portal digital Bolsamania.com informé ayer que ha presentado una solicitud de licencia de productos biolégicos (BLA,
por sus siglas en inglés) para su nuevo tratamiento potencial de fibrin6geno ante la Administracion de Alimentos y Medicamentos (FDA, por
sus siglas en inglés) de EEUU. En febrero de 2024, GRF y Biotest, una empresa del grupo GRF, anunciaron que el fibrinbgeno habia
mostrado resultados preliminares positivos en un ensayo clinico de fase 3. El estudio alcanzé su objetivo primario al demostrar ser "tan efectivo
como el tratamiento estandar en la reduccién de la pérdida de sangre intraoperatoria en pacientes con deficiencia adquirida de fibrinégeno,
manteniendo al mismo tiempo un excelente perfil de seguridad".

. En relacién con la Oferta Publica voluntaria de Adquisicion (OPA) sobre la totalidad de las acciones de formulada
por , se comunica a la CNMV que BBVA ha decidido modificar la OPA mediante la minoracion de la condicién de aceptacién minima
prevista en el anuncio previo de la misma, lo que implica un trato mas favorable para sus destinatarios conforme a lo dispuesto en el articulo
31.1 del Real Decreto 1066/2007.
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La referida condicién de aceptaciéon minima, que consistia inicialmente en la aceptacion de la Oferta por parte de, al menos, 2.720.654.746
acciones de la Sociedad Afectada, representativas del 50,01% de su capital social, queda minorada de tal forma que pasa a consistir en que
la Oferta sea aceptada por un nimero de acciones que permitan a BBVA adquirir, al menos, mas de la mitad de los derechos de voto efectivos
de SAB al término del plazo de aceptacion de la OPA (excluyendo, por tanto, la autocartera que, en su caso, mantenga la Sociedad Afectada
en dicho momento).

A la fecha de esta comunicacion, el capital total en circulacién con derecho de voto asciende a 5.361.450.912 acciones ordinarias (5.361.450
derechos de voto efectivos), considerando que el capital social de SAB estéa representado por un total de 5.440.221.447 acciones ordinarias
(5.440.221 derechos de voto) y que tiene 78.770.535 acciones propias en autocartera (segun consta en el Documento de Registro Universal
de SAB publicado en la pagina web de la CNMV con fecha 23 de mayo de 2024), cuyos derechos de voto estan suspendidos conforme a lo
dispuesto en el articulo 148.a) de la Ley de Sociedades de Capital.

En su virtud, asumiendo que la totalidad de dichas acciones propias se mantienen en autocartera al término del plazo de aceptacion de la
Oferta, la condicion de aceptacién minima minorada se entendera cumplida si la Oferta es aceptada por, al menos, 2.680.726.000 acciones
de SAB (2.680.726 derechos de voto), que representarian la mitad mas uno de los derechos de voto efectivos de SAB en ese momento.

No obstante lo anterior, en el supuesto de que al término del periodo de aceptacion hubiese variado la autocartera de SAB, debera entenderse
cumplida la condicion si la Oferta fuera aceptada por el nimero de acciones necesario para adquirir mas del 50% de los derechos de voto
efectivos en ese momento, a cuyos efectos deberan excluirse los derechos de voto suspendidos correspondientes a las acciones que a esa
fecha SAB mantuviera en autocartera.

En caso de resultado positivo de la Oferta, BBVA promovera la amortizacion de las acciones de SAB en autocartera al término del plazo de
aceptacion en la primera Junta General de Accionistas de SAB que se celebre, reduciendo el capital social e inmovilizando entretanto dichas
acciones.

El cumplimiento de esta condicién de aceptacién minima, en los términos descritos, hara que resulte aplicable la excepcioén a la obligacion de
formular una Oferta Publica de Adquisicion de acciones obligatoria con arreglo al articulo 8.f) del Real Decreto 1066/2007, en la medida en
que la Oferta habria sido aceptada por acciones que representan, al menos, el 50% de los derechos de voto efectivos a los que esta se
hubiera dirigido.

Por otro lado, el diario Expansion inform6 ayer que la agencia de calificacion Standard & Poor's (S&P) sefial6 este jueves que la Oferta Publica
de Adquisicién (OPA) de BBVA sobre SAB no alteraria las condiciones de competencia en Espafia teniendo en cuenta la situacion en otros
mercados. Asi lo indicé el responsable de analisis de instituciones financieras de la agencia, Luigi Motti, en un encuentro informativo sobre
las perspectivas econdmicas para Espafia. Al ser preguntado por los efectos de la OPA sobre el nivel de concentracion bancaria en Espafia,
Motti coment6 que no cree que se vaya a ver alterada comparado con otros mercados con niveles parecidos, aunque “habria que ver" la
opinién de las autoridades.

Sobre mas operaciones, "en Europa en diferentes mercados todavia tiene sentido pensar en consolidacion dentro del sector bancario”, pero
en Espafia ha habido "mucha”, puntualiz6. Entre los grandes bancos, los planes pasarian més bien por crecimiento organico mientras que en
la banca mediana "si se pueden dar las condiciones para que haya mas proyectos de consolidacion”, segun dijo Motti. S&P prevé que la
rentabilidad de la banca sobre el capital (ROE) baje a niveles entre el 11% y el 12% este afio y se sitlie hacia el 11% en 2026, un nivel
"adecuado" y por encima del coste de capital. BANKINTER (BKT) seria el que se situaria en mejor posicion, con un ROE por encima del 16%
este afio y en el 16% en 2026, seguido de BBVA, con un 16% y un 14% en cada afio.

. El diario Expansioén informa hoy que el grupo de infraestructuras de telecomunicaciones [GSHIN=(@MPI), lider europeo de torres de
comunicaciones, ha contratado al banco de negocios estadounidense JPMorgan como asesor para explorar la potencial venta de su
participacion en la filial de telecomunicaciones en Suiza. El diario sefiala que el 100% del capital de la compafiia a la venta podria alcanzar
un valor de mercado de alrededor de EUR 1.500 millones, segun le indicaron fuentes del mercado.

. Expansion informé ayer que ha firmado un contrato con Kongsberg Defence & Aerospace para gestionar de forma remota siete
nuevos aeropuertos de Noruega "con tecnologia de Ultima generacion” desde el Centro de Torres Remotas (RTC, segun sus siglas en inglés)
de Avinor (el proveedor de servicios de navegacion aérea noruego), en Bodg (Noruega).

De manera que un total de 23 aer6dromos del pais estaran gestionados de forma remota con la tecnologia de IDR.
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El Centro de Torres Remotas de Avinor ubicado en la localidad noruega de Bodg gestiona en la actualidad 11 aeropuertos regionales, una
cifra que se elevara a 15 en marzo de 2025y a la que posteriormente se afiadiran estos 7 aerédromos que se acaba de adjudicar IDR. El
contrato también incluye la instalacion de la solucion en el nuevo aeropuerto de Bodg, que estd4 en construccion, segun informé IDR.
Este centro es el mayor del mundo de este tipo y ha ido incorporando nuevos aeropuertos desde su apertura en 2022.

. El portal digital Bolsamania.com informé ayer que [AVIH=EHGWIS] comunicé este jueves de su inversion en Hyperion, un fondo de inversion
especializado en Defensa, con la que refuerza su Plan Estratégico y de Transformacién 2023-2026, enfocado en el crecimiento de su unidad
de negocio de Defensa, Seguridad y Comunicaciones, y en el posicionamiento en sus mercados clave.

El fondo de inversién Hyperion tiene como misién apoyar el crecimiento de empresas tecnolégicas clave en el sector de Defensa en Espafia
y otros paises aliados, facilitando su acceso a capital y oportunidades estratégicas en un entorno global marcado por la creciente inversién
en defensa. Su estrategia de inversion, con tomas de participaciones minoritarias, puede facilitar a AMP tener un socio que le acompafie en
las inversiones previstas para el crecimiento inorganico de la compafiia en el sector de Defensa.

) comunicé a la CNMV que ha completado con éxito la fijacion del precio (pricing) de una emisién de bonos por importe
de EUR 500 millones, con vencimiento el 16 de enero de 2030. Los bonos devengaran un cupén del 3,25% anual pagadero anualmente. El
precio de emisién es del 99,402% del valor nominal de los bonos. El cierre y desembolso de la emisién se realizara previsiblemente en torno
al 16 de enero de 2025, una vez cumplidas las condiciones suspensivas habituales en este tipo de emisiones.

FER espera obtener unos fondos netos de aproximadamente EUR 495 millones, que prevé destinar a atender las necesidades corporativas
generales. FER ha solicitado a la Bolsa de Irlanda (Irish Stock Exchange plc), la cual opera bajo lo denominaciéon de Euronext Dublin, la
admisién de los bonos en la lista oficial (official list) de Euronext Dublin, asi como su admisién a negociaciéon en Euronext Dublin.

. Bolsamania.com inform6 ayer que [SN\[®=H(=N[®)] prevé que el 30% de sus ventas de celulosa en 2025 procedan de sus productos especiales,
es decir, de la linea Ence Advanced. El objetivo de la compafiia es superar el 50% de las ventas totales de celulosa en 2028.

En 2019 ENC lanzé al mercado la marca Ence Advanced. Bajo esta denominacion se incluyen diferentes propuestas de celulosa disefiadas
para satisfacer las necesidades de segmentos papeleros especificos, que aportan mayor valor afiadido y una menor huella ambiental. Entre
sus valores diferenciales se encuentran su capacidad para sustituir fibra larga por fibra corta y materiales plasticos en distintas aplicaciones,
ofreciendo alternativas sostenibles a sus clientes y al consumidor final.

. Seglin Expansion, Manuel Puig Rocha, vicepresidente de PUIG BRANDS (PUIG), ha elevado su participacion en hasta el
7,5% a través de su sociedad Schwarzsee 2018, después de adquirir un paquete de 481.509 acciones entre diciembre y enero, en una
inversion valorada a precios de mercado en unos EUR 11,6 millones y representativa del 0,25% del capital de FDR. Por delante de Puig, se
encuentran Rhone Capital, que posee un 11,67% del capital de FDR, y la familia Serra, que ostenta un 7,80% del mismo, a través de la
sociedad Boyser. Otros accionistas de referencia son la familia Planes, que controla un 7,33% del capital, y las otras dos familias fundadoras,
los Corbera y los Garrigés, que mantienen un 6,93% y un 6,23% del capital, respectivamente.
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“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en

informacién obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A.y
sus empleados pueden tener una posicion o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.

“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”
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