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Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura) 
 

 
Siguiendo la negativa estela dejada por Wall Street la sesión precedente, AYER los principales 
índices bursátiles europeos, tras abrir con sensibl es caídas, mantuvieron las mismas hasta 
el final de la jornada, cerrando todos ellos con si gnificativos descensos . Aparte de las fuertes 
caídas experimentadas por los índices estadounidenses en la jornada del miércoles, tras conocer los 
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inversores que la Reserva Federal (Fed) “sólo” reducirá sus tasas de interés de referencia dos veces 
en 2025 -el mercado descontaba al menos tres-, al negativo comportamiento de las bolsas europeas 
AYER también “ayudó” el nuevo descenso de los precios de los bonos y el consiguiente, por tanto, 
repunte de sus rendimientos. En este último “movimiento” también contribuyó el hecho de que, tal y 
como se esperaba, el comité de política monetaria del Banco de Inglaterra (BoE) dejó sus tasas de 
referencia estables en el 4,75%, justificando la decisión en el hecho de que tanto la inflación como 
los salarios han seguido creciendo por encima de lo que sería deseable -ver análisis en la sección 
de Economía y Mercado-. Decir, no obstante, que la positiva apertura de AYER de Wall Street 
creemos que evitó que las caídas de las bolsas europeas fueran más profundas. 
 
La bolsa estadounidense, por su parte, y tras abrir AYER al alza, como hemos indicado, animada 
por los datos macroeconómicos que se dieron a conocer durante la jornada -el PIB del 3T2024 creció 
más de lo estimado inicialmente, mientras que tanto las ventas de viviendas de segunda mano del 
mes de noviembre como el desempleo semanal sorprendieron positivamente-, se giró a la baja 
durante las últimas horas de la sesión. Así, los principales índices de este mercado fueron perdiendo 
fuerza, hasta cerrar el día de forma mixta, sin apenas variaciones, con el S&P 500 y el Nasdaq 
Composite ligeramente a la baja y el Dow Jones con un pequeño repunte, rompiendo de esta forma 
una racha de 10 sesiones consecutivas a la baja, la mayor desde 1974. Al negativo comportamiento 
de este mercado al final del día “contribuyó” la posibilidad, cada vez más real -la Cámara de 
Representantes ha rechazado esta madrugada la última propuesta presentada por el partido 
republicano- de que, si nada lo remedia, a partir de las 12 de la noche de HOY parte del gobierno 
federal se quede sin financiación. 
 
Centrándonos en la sesión de HOY, cabe señalar que las bolsas afrontan lo que se conoce como el 
cuádruple vencimiento de derivados -opciones y futuros sobre acciones e índices-, que tiene lugar 
una vez al trimestre y que suele condicionar mucho el comportamiento del mercado de contado, no 
sólo en el día del vencimiento, sino también en las sesiones precedentes. No obstante, HOY los 
inversores también afrontarán una agenda macroeconómica interesante, especialmente en EEUU, 
donde esta tarde, junto con las cifras de ingresos y gastos personales de noviembre, se dará a 
conocer el índice de precios del consumo personal, el PCE, que es la variable de precios, como 
siempre señalamos, más seguida por los miembros de la Fed. En principio, y como ha ocurrido con 
la inflación general (IPC) y con la inflación de fábrica (IPP) en noviembre, se espera que la tasa 
interanual de crecimiento del PCE y de su subyacente hayan repuntado en el mes. A estas alturas, 
y conociendo ya las intenciones de la Fed en materia de tipos de interés para el próximo año, el dato 
creemos que, siendo importante, va a tener poco impacto en los mercados. 
 
Para empezar, esperamos que HOY los principales índices bursátiles europeos abran a la baja, 
aunque sin grandes cambios, siguiendo de esta forma el comportamiento que han mostrado esta 
madrugada los principales índices bursátiles asiáticos. Habrá que estar atentos a los acontecimientos 
en Washington, donde cada vez es más factible que se produzca a partir de esta noche un cierre 
parcial del gobierno federal, algo que podría enrarecer el comportamiento de la bolsa estadounidense 
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durante las últimas sesiones del año. Cabe reiterar que HOY la “triple hora bruja” (vencimiento 
masivo de derivados) condicionará en gran medida la evolución de las bolsas. Finalmente, señalar 
que esta madrugada el dólar se muestra estable con relación al euro y a la libra esterlina, que el 
precio del petróleo cede ligeramente y que el del oro viene al alza. 
 
 

Juan J. Fdez-Figares 
Director de Gestión IICs 

 

 
Eventos Empresas del Día  
_________________________________________________________________________________________ 
 
Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compañías: 
 

• Nordea Bank (NDA.SE-SE): ventas e ingresos 4T2024 (provisional); 
• Carnival (CCL-GB): resultados 4T2024; 

 

Economía y Mercados  
_________________________________________________________________________________________ 
 

• ZONA EURO-UNIÓN EUROPEA  
 
. Según datos de la Asociación Europea de Fabricantes de Automóviles (ACEA), las matriculaciones de turismos en la 
Unión Europea (UE) descendieron en noviembre el 1,9% en tasa interanual (+1,1% en octubre), hasta las 86 9.816 
unidades . Francia lideró la caída, con un fuerte descenso del 12,7%, seguida de Italia (-10,8%), mientras que el mercado 
alemán prácticamente se estancó (-0,5%). Entre los cuatro principales mercados de la región, solo España registró un 
crecimiento positivo (6,4%).  
 
En el segmento de vehículos eléctricos de batería (VEB), las matriculaciones cayeron un 9,5% en tasa interan ual en el 
mes de noviembre, hasta las 130.757 unidades, cayen do su cuota de mercado hasta el 15% desde el 16,3% del año 
pasado  debido a una disminución significativa de las matriculaciones en Alemania (-21,8%) y Francia (-24,4%). 
 
En 11M2024 las matriculaciones totales de automóvile s aumentaron un 0,4% en tasa interanual, hasta los 9,7 millones 
de unidades . Durante el período, las matriculaciones de nuevos coches eléctricos con batería se redujeron un 5,4%, con una 
cuota de mercado total del 13,4%. 
 
. El índice de confianza de los consumidores de Aleman ia, que elabora GfK, subió en su lectura preliminar  de enero 
hasta los -21,3 puntos desde los -23,1 puntos de di ciembre , cuando había alcanzado su nivel más bajo desde mayo. La 
lectura quedó igualmente por encima de los -22,9 puntos que esperaban los analistas del consenso de FactSet. 
 
En el mes se recuperaron las expectativas de ingreso s (1,4 puntos vs -3,5 puntos en diciembre) y la dis posición a 
comprar (-5,4 puntos vs -6,0 puntos en diciembre) . Al mismo tiempo, las perspectivas económicas se estabilizaron en un 
nivel bajo (0,3 puntos vs -3,6 puntos en diciembre), reflejando aproximadamente las cifras del año pasado en medio de una 
débil perspectiva de crecimiento para 2025. Por su parte, la propensión a ahorrar cayó bruscamente (5,9 puntos vs 11,9 puntos 
en diciembre).  
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. El Instituto Nacional de Estadística francés, el INSEE, publicó ayer que el índice de clima empresarial bajó en Francia en 
diciembre hasta los 94,3 puntos desde los 96,0 punt os de noviembre . De esta forma el indicador, que cae por tercer mes 
de forma consecutiva, se situó por debajo de los 96,5 puntos que esperaba el consenso de analistas de FactSet. Además, se 
aleja aun más de su media a largo plazo, situada en los 100 puntos.  
 
En el mes el clima empresarial se deterioró en todos  los sectores, excepto en la industria manufacturer a, donde el 
índice se mantuvo estable en diciembre en los 97,0 puntos , superando de esta forma los 96,0 puntos que esperaban los 
analistas, aunque sigue por debajo de los 100 puntos de su media a largo plazo. 
 

• SUECIA 
 
. El Banco Central de Suecia, el Riksbank, bajó ayer su  tasa de interés de referencia en 25 puntos básicos , hasta el 
2,50%, movimiento que estuvo en línea con lo esperado por los analistas del consenso de FactSet. La de ayer es la quinta 
reducción de la tasa este año -ha bajado la misma por un importe total de 150 puntos básicos-. La inflación sueca se ha 
situado por debajo del objetivo del 2%, mientras que, a pesar de mostrar cierta recuperación, la actividad económica siguió 
siendo débil.  
 
Por su parte, los miembros del comité de política monetaria de la  institución señalaron que los rápidos recortes de las 
tasas de interés están afectando a la economía con retraso , lo que justifica un enfoque cauteloso en el futuro. El Riksbank 
evaluará la necesidad de futuros ajustes de las tasas en función del impacto de los recortes anteriores y los cambios en la 
inflación y los riesgos económicos. Además, añadieron que si las perspectivas se mantienen sin cambios, podría producirse 
una mayor flexibilización en el 1S2025. 
 
 

• REINO UNIDO 
 
. El comité de política monetaria del Banco de Inglate rra (BoE) mantuvo ayer su tipo de interés de referen cia estable 
en el 4,75% durante su reunión de diciembre de 2024 , en línea con lo esperado por los analistas que conforman el consenso 
de FactSet. 
 
El comité justificó su actuación por el hecho de que  la inflación, el crecimiento de los salarios y alg unos indicadores 
de las expectativas de inflación habían aumentado , lo que aumentaba el riesgo de persistencia de la inflación. Sin embargo, 
3 de los 9 miembros del comité apoyaron durante la reunión de política monetaria reducir el tipo de interés bancario en 25 
puntos básicos hasta el 4,5% debido a la débil demanda y al debilitamiento del mercado laboral.  
 
En su comunicado el banco central reiteró que sigue siendo adecuado adoptar un enfoque gradual para eli minar las 
restricciones de la política monetaria  y que ésta deberá seguir siendo restrictiva durante un tiempo suficiente hasta que se 
hayan disipado aún más los riesgos de que la inflación vuelva de forma sostenible al objetivo del 2% a medio plazo. El banco 
central seguirá decidiendo el grado adecuado de restricción de la política monetaria en cada reunión. 
 
Valoración: tal y como se esperaba, el BoE mantuvo ayer sus tasas de interés de referencia sin cambios en el 4,75%, 
principalmente debido al reciente repunte de la inflación y del crecimiento de los salarios en el país. No obstante, de los 9 
miembros del comité 3 votaron a favor de bajar las tasas, escudándose en la debilidad por la que atraviesa la economía 
británica. Aunque el BoE no se comprometió, es factible que vuelva a rebajar sus tasas en 2025 en cuanto la inflación le dé 
un respiro. 
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• EEUU 

. Según la lectura final del dato, el Producto Interior Bruto (PIB) de EEUU creció el 3,1%  en el 3T2024 con relación al 
2T2024 en términos anualizados , algo por encima del 2,8% de la segunda estimación del dato y por encima de lo que lo 
había hecho en el 2T2024 (3,0%). Los analistas del consenso de FactSet esperaban un crecimiento del 2,8%, similar al 
estimado con anterioridad. 
 
En el 3T2024 el consumo privado aumentó al ritmo más  rápido desde el 1T2023 (3,7% vs 3,5% de la segunda  
estimación) , impulsado por el aumento del 5,6% del consumo de bienes (vs 5,6% de la segunda estimación) y un sólido gasto 
en servicios (2,8% vs 2,6% de la segunda estimación).  
 
Además, la inversión en capital fijo aumentó más de lo prev isto (2,1% vs 1,7% de la segunda estimación) . Cabe destacar 
que en el trimestre la inversión en equipos creció con fuerza (10,8% vs 10,6% de la segunda estimación), mientras que la 
inversión en estructuras (-5% vs -4,7% de la segunda estimación) y la inversión residencial (-4,3% vs -5,0% de la segunda 
estimación) disminuyeron. 
 
El crecimiento del consumo público también se revisó  al alza hasta el 5,1% (vs 5,0% de la segunda estim ación) . 
Además, la contribución del comercio neto fue menos negativa (-0,43 p.p. vs -0,57 p.p. de la segunda estimación), ya que 
tanto las exportaciones (9,6% vs 7,5% de la segunda estimación) como las importaciones (10,7% vs 10,2% de la segunda 
estimación) se revisaron al alza.  
 
Finalmente, los inventarios privados restaron 0,22 p.p. al crec imiento del PIB en el 3T2024  (vs -0,11 p.p. de la segunda 
estimación). 
 
Valoración: es comprensible que dada la fortaleza con la que sigue creciendo el PIB estadounidense y el nivel actual de la 
inflación en el país, la Reserva Federal (Fed) opte por moderar el ritmo de bajadas de tipos, al menos hasta que pueda 
comprobar que el crecimiento económico se mantiene y/o que la inflación retoma la senda a la baja de principios de año. 
 
. El Departamento de Trabajo publicó ayer que las peticiones iniciales de subsidios de desempleo bajaron en EEUU en 
22.000 peticiones en la semana del 14 de diciembre,  hasta una cifra ajustada estacionalmente de 220.00 0 peticiones . 
El consenso de analistas de FactSet esperaba una lectura superior, de 228.500 peticiones. Por su parte, la media móvil de 
esta variable de las últimas 4 semanas, que resta volatilidad al dato semanal, subió hasta las 225.500 peticiones desde las 
224.250 peticiones de la semana precedente. 
 
Por su parte, las peticiones continuadas de subsidios de desemple o bajaron en 5.000 en la semana del 7 de diciembre,  
hasta los 1,874 millones , cifra inferior a la de 1,886 millones, que era la esperada por los analistas. 
 
. The National Association of Realtors (NAR), publicó ayer que las ventas de viviendas de segunda mano aumentaron en 
EEUU el 4,8% en el mes de noviembre con relación a oc tubre, hasta una cifra anualizada ajustada estacion almente de 
4,15 millones de unidades , la más elevada en ocho meses. Los analistas del consenso de FactSet esperaban una cifra muy 
similar, de 4,1 millones de unidades.  
 
El inventario total de viviendas de segunda mano a l a venta al cierre del mes de noviembre era de 1,33 millones de 
unidades, un 2,9% menos que en octubre . A su vez, el precio medio de las viviendas de segunda mano para todos los tipos 
de vivienda fue de $ 406.100 dólares, un 4,7% más que hace un año. 
 
Según los analistas de la NAR, el impulso de las ventas de viviendas está cobrando impulso. Más compradores han entrado 
en el mercado a medida que la economía sigue añadiendo puestos de trabajo, el inventario de viviendas crece en comparación 
con el año pasado y los consumidores se acostumbran a una nueva normalidad de tipos hipotecarios de entre el 6% y el 7%.  
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. El índice de indicadores adelantados (LEI) que elabor a the Conference Board  repuntó en EEUU el 0,3% en noviembre 
con relación a octubre , revirtiendo casi por completo su caída del 0,4 % en octubre. El consenso de analistas de FactSet 
esperaba una caída del índice en noviembre del 0,1%. En el periodo de seis meses entre mayo y noviembre de 2024, el LEI 
disminuyó un 1,6 %, ligeramente menos que su caída del 1,9 % durante los seis meses anteriores (noviembre de 2023 a mayo 
de 2024).  
 
Según los analistas de la consultora que elabora el índice, el LEI aumentó en noviembre por primera vez desde febre ro 
de 2022. Así, un repunte en los permisos de construcción, el apoyo continuo del mercado de acciones, la mejora en las horas 
promedio trabajadas en la industria manufacturera y menos solicitudes iniciales de desempleo impulsaron el LEI en noviembre. 
Además, en general, el aumento del LEI es una señal positiva para la actividad económica futura en los EEUU. 
 
The Conference Board  actualmente pronostica que el PIB de EEUU se expandir á un 2,7% en 2024 , pero que el 
crecimiento se desacelerará al 2,0% en 2025. 
 

• JAPÓN  
 
. El índice de precios de consumo (IPC) de Japón subió en tasa interanual en noviembre hasta el 2,9% , desde el 2,3% 
del mes anterior, en lo que supone su mayor lectura desde octubre de 2023. Los precios de los alimentos aumentaron a su 
ritmo más acelerado en ocho meses (4,8% vs 3,5%; octubre. Mientras los precios de la electricidad (9,9% vs 4,0%; octubre) y 
del gas (5,6% vs 3,5%; octubre) se aceleraron de forma severa con la ausencia de las subvenciones a la energía desde el 
mes de mayo. Asimismo, otras presiones inflacionistas al alza provinieron de la vivienda (0,9% vs 0,8%; octubre); y la 
confección (2,9% vs 2,8%; octubre); transporte (0,9% vs 0,5%; octubre): mobiliario y utensilios del hogar (3,7% vs 4,4%; 
octubre); salud (1,6% vs 1,7%; octubre); ocio (4,5% vs 4,3%; octubre); y otros artículos (1,1% vs 1,1%; octubre). En sentido 
contrario, los precios continuaron cayendo en comunicaciones (-3,0% vs -3,5%; octubre); y educación (-1,0% vs -1,0%; 
octubre).  
 
En términos mensuales el IPC subió un 0,6% , su mayor incremento en 13 meses. 
 
La inflación subyacente , que excluye los precios de los alimentos no procesados y de la energía, aumentó hasta su máxima 
lectura en tres meses, hasta el 2,7% en noviembre , desde el 2,3% de octubre y superando las previsiones del consenso 
de analistas del 2,6%.  

Noticias destacadas de Empresas  
_________________________________________________________________________________________ 
 
. El Consejo de Administración de REPSOL (REP), en su reunión celebrada el miércoles,  acordó la aprobación formal del dividendo a cuenta 
de los resultados del ejercicio 2024 por importe de EUR 0,025 brutos, a cada acción de la sociedad con derecho a percibirlo y que se encuentre 
en circulación en la fecha en que se efectúe el correspondiente pago, con el mismo calendario ya anunciado el pasado 31 de octubre de 2024.  
 
En consecuencia, tal y como fue anunciado el pasado 31 de octubre de 2024, los accionistas percibirán en enero de 2025 una retribución de 
EUR 0,475 brutos por acción (dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 2024 por importe de EUR 0,025 brutos por acción y dividendo 
de EUR 0,45 brutos por acción con cargo a reservas libres). 
 
Por otro lado, Bolsamania.com informó ayer que REP ha obtenido un préstamo por importe de EUR 348 millones que empleará para potenciar 
su cartera de proyectos renovables en España, con el objetivo de seguir avanzando en su proceso de descarbonización, según adelantó la 
agencia Bloomberg. El préstamo ha sido concedido por un grupo de bancos en el que se encuentran Credit Agricole (ACA-FR), BBVA y 
BANCO SABADELL (SAB), junto al Instituto de Crédito Oficial (ICO). 
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La compañía se ha puesto como objetivo alcanzar los 10 gigavatios de capacidad instalada global de energía renovable en los próximos tres 
años. El mes pasado alcanzó otro hito en su estrategia de alejarse de los combustibles fósiles, al sumar 600 estaciones de servicio con 
combustible 100% renovable en la Península Ibérica, de las cuales 550 están en España y 50 en Portugal. Esta nueva inyección de capital 
servirá para potenciar una cartera de 400 megavatios de proyectos eólicos y solares que se encuentran ya en funcionamiento o cerca de 
hacerlo. 
 
. PHARMAMAR (PHM)  anunció ayer que el ensayo clínico fase III LAGOON, que evalúa Zepzelca® (lurbinectedina) para el tratamiento de 
pacientes con cáncer de pulmón de célula pequeña en segunda línea, ha alcanzado el objetivo de reclutamiento de 705 pacientes. LAGOON 
es un ensayo clínico de fase III, aleatorio (1:1:1), multicéntrico y abierto, que consta de tres brazos: en el primer brazo, los pacientes reciben 
lurbinectedina en monoterapia; en el segundo brazo, se administra lurbinectedina en combinación con irinotecán; y en el tercer brazo, los 
pacientes son tratados con topotecán o irinotecán, según la elección de los investigadores.  
 
El estudio está dirigido a pacientes con cáncer de pulmón de célula pequeña cuya enfermedad haya progresado tras una línea previa de 
quimioterapia basada en platino, con o sin agentes anti-PD-1 o anti-PD-L1. El objetivo principal del ensayo es evaluar la supervivencia global 
(OS, overall survival) y entre los objetivos secundario se evalúa la supervivencia libre de progresión (PFS, progression-free survival). Los 
primeros resultados del ensayo están previstos para el primer trimestre de 2026. 
 
. El Consejo de Administración de ACERINOX (ACX) , celebrado el 18 de diciembre de 2024, aprobó la distribución de un dividendo a cuenta 
del ejercicio 2024 pagadero en efectivo por un importe de EUR 0,31 brutos por acción a cada una de las acciones existentes y en circulación 
de la sociedad con derecho a percibir dicho dividendo. El pago del dividendo se realizará el 24 de enero de 2025 a través de las entidades 
depositarias participantes en la “Sociedad de Gestión de los Sistemas de Registro, Compensación y Liquidación de Valores, S.A. Unipersonal” 
(IBERCLEAR). El último día de negociación de la acción con derecho al cobro de dicho dividendo será el 21 de enero de 2025, cotizando ya 
sin derecho al dividendo el 22 de enero de 2025. 
 
. El diario Expansión informó ayer que el fabricante de celulosa ENCE (ENC), a través de su filial Ence Biogas, continúa apostando por reforzar 
su negocio de renovables, en el que opera a través de sus filiales Magnon Servicios Energéticos y Ence Biogas. Ahora, la compañía española 
acaba de cerrar la adquisición de una planta de biometano en Tarragona. 
 
La compañía comunicó este jueves que se ha hecho con una factoría de generación de biometano en el municipio tarraconense de La Galera, 
impulsada por ENAGÁS (ENG) junto con las empresas Infraestructura Biometagás y Biometagás. La adquisición ha sido a un grupo de 
inversores y a agricultores y a ganaderos de la zona, según explicaron fuentes conocedoras a este diario. 
 
A través de esta operación, ENC se ha hecho con una instalación que tiene una capacidad de producción máxima de 50 gigavatios hora 
(GWh) de biometano al año y cuenta con una superficie de cinco hectáreas. En paralelo, ENC ha suscrito un contrato por un período de 
quince años con una importante comercializadora de gas para la venta del biometano que se genere en esta planta. 
 
Esta operación se enmarca dentro de la estrategia de Ence Biogas de alcanzar una producción conjunta de biometano de 1.000 GWh para 
2030. Para lograr esta meta, la firma cuenta en la actualidad con 14 proyectos en proceso de tramitación medioambiental, principalmente 
en Castilla y León, Aragón, Cataluña, Castilla-La Mancha, Extremadura y Andalucía. 
 
. El portal digital Bolsamania.com informa que ACCIONA ENERGÍA (ANE)  ha iniciado la instalación de un nuevo sistema de almacenamiento 
con baterías recicladas de vehículos eléctricos en su planta fotovoltaica Extremadura I-II-III, ubicada en Almendralejo (Badajoz). Esta planta 
está construida para respaldar el acuerdo de venta de energía a largo plazo firmado con el grupo farmacéutico global Novartis AG. La 
instalación constará de dos contenedores con una capacidad conjunta de 2MW/5MWh que permitirán almacenar parte de la energía generada 
por la planta solar y optimizar su inyección a la red eléctrica. 
 
. Ayer GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA (GAM)  informó a la CNMV que suscribió un contrato de financiación sindicada con un 
“pool” bancario liderado por CAIXABANK (CABK), como entidad coordinadora y agente. La financiación, a largo plazo, es por importe de EUR 
60 millones, y refuerza la estructura financiera de GAM. Así mismo la financiación tendrá carácter sostenible, incluyendo una serie de KPIs u 
objetivos relacionados con cuestiones medioambientales y sociales. 
 
. En relación con la solicitud de autorización de la Oferta Pública voluntaria de Adquisición de acciones, formulada por Bondalti Iberica, 
S.L.U.sobre la totalidad de las acciones de ERCROS (ECR), presentada el 5 de marzo de 2024, que fue admitida a trámite por la CNMV con 
fecha 20 de marzo de 2024, el Oferente informa que ayer recibió la resolución de la Comisión Nacional de los Mercados y la Competencia 
(CNMC) en la que acuerda iniciar la segunda fase del análisis de la concentración económica resultante de la Oferta.  
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Tal y como se indicó en la solicitud de autorización de la Oferta, la obtención de la autorización o, en su caso, la no oposición de la CNMC 
(no sujeta a compromisos o condiciones) a la concentración económica resultante de la Oferta, es una de las condiciones a las que está sujeta 
la eficacia de la Oferta, de acuerdo con los términos del artículo 26.1 del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las 
ofertas públicas de adquisición de valores. 
 
. Bolsamania.com informó ayer que CELLNEX (CLNX)  cerró la venta de su negocio en Austria por EUR 803 millones al consorcio formado 
por Vauban Infrastructure Partners, a través de los fondos de Vauban, EDF Invest, el brazo de inversión en activos no cotizados del grupo 
EDF, y MEAG, el gestor de activos de Munich Re y ERGO. CLNX operaba en Austria desde principios de 2021, cuando cerró la adquisición 
de los emplazamientos de CK Hutchison en el país, en el marco del acuerdo para adquirir el portafolio de infraestructuras de CK Hutchison 
en seis países europeos, entre los que figuraba Austria. Actualmente, CLNX gestionaba unos 4.600 emplazamientos en el país alpino. 
 
. BANCO SANTANDER (SAN)  comunicó a la CNMV que ha suscrito un acuerdo con CREDIT AGRICOLE (ACA-FR) para la venta a ACA de 
su participación del 30,5% en el capital social de CACEIS. Tras la ejecución de la operación prevista, ACA controlará el 100% del capital 
social de CACEIS.  
 
CACEIS es la compañía holding de un grupo de entidades dedicadas al negocio de depositaría, custodia y servicios vinculados de asset 
servicing. La operación se enmarca en la estrategia de SAN consistente en una gestión de capital proactiva que permita generar valor para 
el accionista y resultaría, al cierre de la misma, en un impacto positivo de alrededor de 10 puntos básicos en la ratio CET1 fully loaded del 
SAN. La operación no tendrá un impacto relevante en los resultados del grupo ni en el beneficio por acción.  
 
El cierre de la operación está sujeto a las condiciones usuales en este tipo de transacciones, incluyendo la obtención de las autorizaciones 
regulatorias pertinentes, y está previsto que tenga lugar en el año 2025. El negocio conjunto de depositaría, custodia y servicios vinculados 
de asset servicing de SAN y CACEIS en Latinoamérica no está incluido en el perímetro de la operación y seguirá estando controlado 
conjuntamente por SAN y CACEIS. 
 
. Ayer, el Consejo de Administración de ACS, comunicó a la CNMV que, en uso de la delegación otorgada por acuerdo de la Junta General 
de Accionistas de la sociedad, celebrada en 10 de mayo de 2024 (Aumento de capital con cargo íntegramente a reservas y autorización para 
la reducción de capital para amortizar acciones propias), y haciendo uso de las facultades de delegación que se contienen en dicho acuerdo, 
ha acordado delegar con carácter indistinto en la Comisión Ejecutiva, en el presidente del Consejo de Administración y en el Consejero-
Secretario para proceder a la segunda ejecución del denominado dividendo flexible, por alrededor de EUR 0,45 por acción, y para que, en 
consecuencia, realicen cuantos actos entiendan convenientes o necesarios para la ejecución de cuanto en el mencionado acuerdo se 
contiene, tanto en lo que afecta a la denominada segunda ejecución del aumento de capital como en lo que afecta a la posible reducción de 
capital, y para que firmen cuantos documento, públicos o privados, sean precisos o estimen oportunos a los indicados fines. 
 
Por otro lado, el diario elEconomista.es informa que las constructoras españolas se han lanzado a la carrera por entrar en los planes de 
colaboración público-privada que tiene en marcha el Gobierno de República Checa. La licitación más avanzada corresponde a la construcción 
y posterior explotación de la autopista D35 y el Ministerio de Transportes del país ya ha seleccionado a los cuatro consorcios que competirán 
por el proyecto, cuyo valor se aproxima a los EUR 1.400 millones.  
 
Tres de ellos están liderados por varias de las mayores constructoras españolas: ACS, FERROVIAL (FER) , FCC y OHLA . 
 
En concreto, Hochtief, la filial alemana de ACS, y OHLA han unido fuerzas en una alianza que tiene como socios a la gestora estadounidense 
Tikehau Star Infra, al fondo de origen luso TIIC y a la ingeniería francesa Egis. 
 
Por su parte, en la pugna por la D35, FER encabeza un consorcio en el que participa a través de su concesionaria de autopistas Cintra y de 
su constructora polaca Budimex, con la que ya ha irrumpido en República Checa con varias obras en los últimos meses. FER se ha aliado 
con la austríaca Strabag Motorway, con una destacada presencia en el país y con la neerlandesa Invesis, controlada por el fondo de pensiones 
PGGM y la constructora BAM, ambas de Países Bajos. 
 
El tercer consorcio con acento español es el integrado por FCC, y el fondo galo Meridiam, a través de Meridiam Eastern Europe, y la local 
Metrostav. FCC igualmente tiene experiencia en República Checa, sobre todo en el negocio de agua, en el que cuenta con su filial SmVak. 
 
Frente a las tres alianzas con presencia española aparece un cuarto consorcio capitaneado por la francesa VINCI (DG-FR), que concurre 
junto con los fondos británicos Abrdn European Sustainable Infrastructure y John Laing Europe, propiedad de la gestora estadounidense KKR. 
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. AIRTIFICIAL GROUP (AI)  comunicó hoy a la CNMV que ha firmado el mayor contrato de su historia, más de EUR 9 millones, en automoción 
para el diseño, fabricación y entrega llave en mano de un lineal de ensamblaje de piezas de coche eléctricos e híbridos para uno de los Tier-
1 más grandes del mundo de la automoción.  
 
Este lineal de última generación, encargado a la unidad de negocio Intelligent Robots, es fruto de años de desarrollo tecnológico, diseño 
industrial e I+D y se entregará llave en mano en la fábrica del cliente. El nuevo contrato se suma a los que la compañía ha firmado 
anteriormente con este Tier-1 alemán, y los más de 700 que ha desarrollado a lo largo de su historia.  
 
El proyecto reafirma la confianza en la compañía como proveedor B2B con su know-how de más de 20 años en ingeniería de referencia de 
lineales de montaje en series largas de coches. Este contrato tendrá· una duración de diseño de 46 semanas y 64 semanas para la fabricación 
y validación. La tecnología de AI permitirá a este fabricante alemán alcanzar un volumen de producción de 300.000 unidades en su primera 
fase, pudiendo doblar el número durante las fases siguientes 
 
. El diario elEconomista.es informó que el Consejo de Iberdrola Energía Internacional, filial internacional de IBERDROLA (IBE) , designó ayer 
a Hugh Elliot nuevo presidente de Iberdrola Energía Internacional, el holding que agrupa los activos de la cotizada en Francia, Alemania, Italia, 
Grecia o Portugal, además de Australia y otros países, y que tendrá efectos desde próximo 1 de enero. Elliott ha desarrollado su carrera en 
el Foreign and Commonwealth Office británico -destacando su puesto como embajador en España entre 2019 y 2024- y también en el sector 
privado, en Anglo American PLC, de la que fue responsable global de relaciones gubernamentales. 
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