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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 20/12/2024
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)

Indices anterior 19/12/2024 Var(ptos) Var % Vio daltimo  Dif. Base $/Euro 1.036

IGBM 1.139.07 1.121,83 17,24 -1,61% Diciembre 2024 11.451.0 11.10 Yen/$ 167,18

IBEX_35 11.617.2 11.439.9 -178,0 -1,53% Enero 2025 11.448.0 8.10 Euro/f 1,209

LATIBEX 4 516,50 4.514,20 23 -0,05% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas

DOW.JONES 42 326,87 42.342.24 15,37 0,04%  USA 5Yr (Tir) 4.42% +3 pb Brent $/bbl 72 88

SEP 500 587216 5.867,08 -5,08 -0,09%  USA 10YT (Tir) 4.57% +7 p.b Oro $lozt 259245

NASDAQ Comp. 19.392.69 19.372,77 -19,92 -0,10%  USA 30YT (Tir) 4.74% +9 p:b: Plata $/ozt 259,49

VIX (Volatilidad) 27.62 24,09 -3,63  -12,76% Alemania 10Yr (Tir) | 2.32% +7 p.b ‘Cobre $/lbs 3;09

Nikkei 38.813.58 38.701,90 -111,68 -0,29% | Eurc Bund 133.91 -0,53% Niguel $/Tn 14.965

Londres{FT100) 8199 11 8.105,32 -93,79 -1,14% Espana 3Yr (Tir} 2.31% +4 pb Interbancario (Euribor)

Paris (CAC40) 7.384.62 7.294,37 -90,25 -1,22% Espafia SYr (Tir} 2.57% +6 p.b 1 mes 2762

Frankfort (DAX) 20.242.57 19.969,86 -272,71 -1,35%  Espafia 10Yr (TIR) ] 3.01% +7 pb 3 meses 2.852

Furo Stoxx 50 4.957.28 4.879,00 -78,28 -1,58%  Diferencial Espaiia vs. Alemania 659 = 12 meses 2,474

Volamenes de Contratacion indice Precios Consumo Personal EEUU (var% interanual; mes) - 20 aiios

Ibex-35 (EUR millones) 1.275 51 Fuenfe: Deparfamento de Comercio, FactSei

IGBM (EUR millones) 1.340.18 | ° ?.

S&P 500 (mill acciones) 4.098.36 | | | | |

Euro Stoxx 50 (EUR millones) 8.117.30 i

Valores Espainoles Bolsa de Nueva York N

(*) Paridad 8/Euro 7:15 a.m 1,036 .

Valores NYSE SIBE Dif euros =

TELEFOMICA 3,91 3,96 -0.04 "1

B. SANTANDER 4.38 4,40 -0.02 ;

BBEVA 9,32 9,37 -0.05

Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones

EEUU: i) Ingresos personales (nov): Est MoM: 0,4%; ii) Gastos personales {nov): Est MoM: 0,5%
iii) PCE (nov): Est MoM: 0,2%; Est YoY: 2,5%; iv) Subyacente PCE (nov): Est MoM: 0,2%; Est YoY: 2,9%
v} indice sentimiento consumidores {diciembre; final): Est: 74,3
Alemania: indice precios produccién - IPP (noviembre): Est MoM: 0,3%:; Est YoY: -0,3%
Reino Unido: i) Ventas minoristas (nov}: Est MoM: 0,5%; Est YoY: 1,5%; ii) Vtas minoristas sin combustibles (nov): Est Mol: 0,5%; Est YoY: 0,9%
Francia: indice precios produccion - IPP (noviembre): Est MoM: n.d.; Est YoY: n.d.
Italia: i} indice precios produccion - IPP (noviembre): Est MoM: n.d.; Est YoY: n.d ; ii} Confianza consumidor (dic): Est: 97,5
iii} Confianza manufacturas {dic): Est: 85,0

Zona Euro: indice de confianza de los consumidores {diciembre; preliminar): Est; -14,0

Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura)

Siguiendo la negativa estela dejada por Wall Street la sesion precedente, AYER los principales
indices bursatiles europeos, tras abrir con sensibl es caidas, mantuvieron las mismas hasta

el final de la jornada, cerrando todos ellos con si____gnificativos descensos . Aparte de las fuertes
caidas experimentadas por los indices estadounidenses en la jornada del miércoles, tras conocer los
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inversores que la Reserva Federal (Fed) “sélo” reducira sus tasas de interés de referencia dos veces
en 2025 -el mercado descontaba al menos tres-, al negativo comportamiento de las bolsas europeas
AYER también “ayudd” el nuevo descenso de los precios de los bonos y el consiguiente, por tanto,
repunte de sus rendimientos. En este Gltimo “movimiento” también contribuyd el hecho de que, tal y
como se esperaba, el comité de politica monetaria del Banco de Inglaterra (BoE) dej6 sus tasas de
referencia estables en el 4,75%, justificando la decisién en el hecho de que tanto la inflacién como
los salarios han seguido creciendo por encima de lo que seria deseable -ver andlisis en la seccion
de Economia y Mercado-. Decir, no obstante, que la positiva apertura de AYER de Wall Street
creemos que evitd que las caidas de las bolsas europeas fueran mas profundas.

La bolsa estadounidense, por su parte, y tras abrir AYER al alza, como hemos indicado, animada
por los datos macroeconémicos que se dieron a conocer durante la jornada -el PIB del 3T2024 creci6
més de lo estimado inicialmente, mientras que tanto las ventas de viviendas de segunda mano del
mes de noviembre como el desempleo semanal sorprendieron positivamente-, se gir6 a la baja
durante las Ultimas horas de la sesién. Asi, los principales indices de este mercado fueron perdiendo
fuerza, hasta cerrar el dia de forma mixta, sin apenas variaciones, con el S&P 500 y el Nasdaq
Composite ligeramente a la baja y el Dow Jones con un pequefio repunte, rompiendo de esta forma
una racha de 10 sesiones consecutivas a la baja, la mayor desde 1974. Al negativo comportamiento
de este mercado al final del dia “contribuyd” la posibilidad, cada vez mas real -la Camara de
Representantes ha rechazado esta madrugada la Ultima propuesta presentada por el partido
republicano- de que, si nada lo remedia, a partir de las 12 de la noche de HOY parte del gobierno
federal se quede sin financiacion.

Centrandonos en la sesion de HOY, cabe sefalar que las bolsas afrontan lo que se conoce como el
cuédruple vencimiento de derivados -opciones y futuros sobre acciones e indices-, que tiene lugar
una vez al trimestre y que suele condicionar mucho el comportamiento del mercado de contado, no
s6lo en el dia del vencimiento, sino también en las sesiones precedentes. No obstante, HOY los
inversores también afrontardn una agenda macroecondémica interesante, especialmente en EEUU,
donde esta tarde, junto con las cifras de ingresos y gastos personales de noviembre, se dara a
conocer el indice de precios del consumo personal, el PCE, que es la variable de precios, como
siempre sefialamos, mas seguida por los miembros de la Fed. En principio, y como ha ocurrido con
la inflacion general (IPC) y con la inflacion de fabrica (IPP) en noviembre, se espera que la tasa
interanual de crecimiento del PCE y de su subyacente hayan repuntado en el mes. A estas alturas,
y conociendo ya las intenciones de la Fed en materia de tipos de interés para el préximo afo, el dato
creemos que, siendo importante, va a tener poco impacto en los mercados.

Para empezar, esperamos que HOY los principales indices bursétiles europeos abran a la baja,
aunqgue sin grandes cambios, siguiendo de esta forma el comportamiento que han mostrado esta
madrugada los principales indices bursatiles asiaticos. Habra que estar atentos a los acontecimientos
en Washington, donde cada vez es mas factible que se produzca a partir de esta noche un cierre
parcial del gobierno federal, algo que podria enrarecer el comportamiento de la bolsa estadounidense

vy 2
@

Link Securities SV Comentario diario Bolsa



INK

LINK Gestion

Mesa Contratacion
Tel Directo: 915 733 027

Viernes, 20 de diciembre 2024

durante las ultimas sesiones del afio. Cabe reiterar que HOY la “triple hora bruja” (vencimiento
masivo de derivados) condicionard en gran medida la evolucion de las bolsas. Finalmente, sefalar
que esta madrugada el dolar se muestra estable con relacion al euro y a la libra esterlina, que el
precio del petréleo cede ligeramente y que el del oro viene al alza.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion IICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

¢ Nordea Bank (NDA.SE-SE): ventas e ingresos 472024 (provisional);
e Carnival (CCL-GB): resultados 4T72024;

Economia y Mercados

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Segun datos de la Asociacion Europea de Fabricantes de Automéviles (ACEA), las matriculaciones de turismos en la
Unién Europea (UE) descendieron en noviembre el 1,9% en tasa interanual (+1,1% en octubre), hasta las 86 9.816
unidades . Francia lideré la caida, con un fuerte descenso del 12,7%, seguida de ltalia (-10,8%), mientras que el mercado
aleman practicamente se estanco (-0,5%). Entre los cuatro principales mercados de la region, solo Espafia registr6 un
crecimiento positivo (6,4%).

En el segmento de vehiculos eléctricos de bateria (VEB), las matriculaciones cayeron un 9,5% en tasa interan  ual en el
mes de noviembre, hasta las 130.757 unidades, cayen do su cuota de mercado hasta el 15% desde el 16,3%  del afio
pasado debido a una disminucién significativa de las matriculaciones en Alemania (-21,8%) y Francia (-24,4%).

En 11M2024 las matriculaciones totales de automoévile s aumentaron un 0,4% en tasa interanual, hasta los 9,7 millones
de unidades . Durante el periodo, las matriculaciones de nuevos coches eléctricos con bateria se redujeron un 5,4%, con una
cuota de mercado total del 13,4%.

. El indice de confianza de los consumidores de Aleman ia, que elabora GfK, subié en su lectura preliminar de enero
hasta los -21,3 puntos desde los -23,1 puntos de di  ciembre , cuando habia alcanzado su nivel mas bajo desde mayo. La
lectura quedé igualmente por encima de los -22,9 puntos que esperaban los analistas del consenso de FactSet.

En el mes se recuperaron las expectativas de ingreso s (1,4 puntos vs -3,5 puntos en diciembre) y la dis  posicién a
comprar (-5,4 puntos vs -6,0 puntos en diciembre) . Al mismo tiempo, las perspectivas econémicas se estabilizaron en un
nivel bajo (0,3 puntos vs -3,6 puntos en diciembre), reflejando aproximadamente las cifras del afio pasado en medio de una
débil perspectiva de crecimiento para 2025. Por su parte, la propension a ahorrar cay6 bruscamente (5,9 puntos vs 11,9 puntos
en diciembre).
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. El Instituto Nacional de Estadistica francés, el INSEE, publicé ayer que el indice de clima empresarial bajé en Francia en
diciembre hasta los 94,3 puntos desde los 96,0 punt  os de noviembre . De esta forma el indicador, que cae por tercer mes
de forma consecutiva, se situd por debajo de los 96,5 puntos que esperaba el consenso de analistas de FactSet. Ademas, se
aleja aun mas de su media a largo plazo, situada en los 100 puntos.

En el mes el clima empresarial se deteriord en todos los sectores, excepto en la industria manufacturer a, donde el
indice se mantuvo estable en diciembre en los 97,0 puntos , superando de esta forma los 96,0 puntos que esperaban los
analistas, aunque sigue por debajo de los 100 puntos de su media a largo plazo.

« SUECIA

. El Banco Central de Suecia, el Riksbank, baj6 ayer su tasa de interés de referencia en 25 puntos basicos , hasta el
2,50%, movimiento que estuvo en linea con lo esperado por los analistas del consenso de FactSet. La de ayer es la quinta
reduccion de la tasa este afio -ha bajado la misma por un importe total de 150 puntos basicos-. La inflacién sueca se ha
situado por debajo del objetivo del 2%, mientras que, a pesar de mostrar cierta recuperacion, la actividad econémica siguio
siendo débil.

Por su parte, los miembros del comité de politica monetaria de la institucion sefalaron que los rapidos recortes de las
tasas de interés estan afectando a la economia con retraso , lo que justifica un enfoque cauteloso en el futuro. El Riksbank
evaluara la necesidad de futuros ajustes de las tasas en funcién del impacto de los recortes anteriores y los cambios en la
inflacion y los riesgos econdémicos. Ademas, afiadieron que si las perspectivas se mantienen sin cambios, podria producirse
una mayor flexibilizacién en el 1S2025.

REINO UNIDO

. El comité de politica monetaria del Banco de Inglate  rra (BoE) mantuvo ayer su tipo de interés de referen  cia estable
en el 4,75% durante su reunion de diciembre de 2024 , enlinea con lo esperado por los analistas que conforman el consenso
de FactSet.

El comité justificod su actuacién por el hecho de que la inflacién, el crecimiento de los salarios y alg unos indicadores
de las expectativas de inflacion habian aumentado  , lo que aumentaba el riesgo de persistencia de la inflacion. Sin embargo,
3 de los 9 miembros del comité apoyaron durante la reunién de politica monetaria reducir el tipo de interés bancario en 25
puntos basicos hasta el 4,5% debido a la débil demanda y al debilitamiento del mercado laboral.

En su comunicado el banco central reiteré que sigue siendo adecuado adoptar un enfoque gradual para eli  minar las
restricciones de la politica monetaria  y que ésta debera seguir siendo restrictiva durante un tiempo suficiente hasta que se
hayan disipado aln mas los riesgos de que la inflacion vuelva de forma sostenible al objetivo del 2% a medio plazo. El banco
central seguira decidiendo el grado adecuado de restriccidn de la politica monetaria en cada reunién.

Valoracion: tal y como se esperaba, el BOE mantuvo ayer sus tasas de interés de referencia sin cambios en el 4,75%,
principalmente debido al reciente repunte de la inflacion y del crecimiento de los salarios en el pais. No obstante, de los 9
miembros del comité 3 votaron a favor de bajar las tasas, escudandose en la debilidad por la que atraviesa la economia
britanica. Aunque el BoE no se comprometio, es factible que vuelva a rebajar sus tasas en 2025 en cuanto la inflacion le dé
un respiro.
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« EEUU

. Segun la lectura final del dato, el Producto Interior Bruto (PIB) de EEUU creci6 el 3,1% en el 3T2024 con relacion al
272024 en términos anualizados , algo por encima del 2,8% de la segunda estimacion del dato y por encima de lo que lo
habia hecho en el 2T2024 (3,0%). Los analistas del consenso de FactSet esperaban un crecimiento del 2,8%, similar al
estimado con anterioridad.

En el 3T2024 el consumo privado aumentd al ritmo mas rapido desde el 1T2023 (3,7% vs 3,5% de la segunda
estimacion) , impulsado por el aumento del 5,6% del consumo de bienes (vs 5,6% de la segunda estimacion) y un solido gasto
en servicios (2,8% vs 2,6% de la segunda estimacion).

Ademas, la inversion en capital fijo aumenté mas de loprev  isto (2,1% vs 1,7% de la segunda estimacion) . Cabe destacar
que en el trimestre la inversidon en equipos crecié con fuerza (10,8% vs 10,6% de la segunda estimacién), mientras que la
inversién en estructuras (-5% vs -4,7% de la segunda estimacion) y la inversion residencial (-4,3% vs -5,0% de la segunda
estimacion) disminuyeron.

El crecimiento del consumo publico también se revis6 al alza hasta el 5,1% (vs 5,0% de la segunda estim acion).
Ademas, la contribucion del comercio neto fue menos negativa (-0,43 p.p. vs -0,57 p.p. de la segunda estimacion), ya que
tanto las exportaciones (9,6% vs 7,5% de la segunda estimaciéon) como las importaciones (10,7% vs 10,2% de la segunda
estimacion) se revisaron al alza.

Finalmente, los inventarios privados restaron 0,22 p.p. al crec  imiento del PIB en el 3T2024 (vs -0,11 p.p. de la segunda
estimacion).

Valoracion: es comprensible que dada la fortaleza con la que sigue creciendo el PIB estadounidense y el nivel actual de la
inflacion en el pais, la Reserva Federal (Fed) opte por moderar el ritmo de bajadas de tipos, al menos hasta que pueda
comprobar que el crecimiento econémico se mantiene y/o que la inflacion retoma la senda a la baja de principios de afio.

. El Departamento de Trabajo publicé ayer que las peticiones iniciales de subsidios de desempleo bajaron en EEUU en
22.000 peticiones en la semana del 14 de diciembre,  hasta una cifra ajustada estacionalmente de 220.00 0 peticiones .
El consenso de analistas de FactSet esperaba una lectura superior, de 228.500 peticiones. Por su parte, la media movil de
esta variable de las Ultimas 4 semanas, que resta volatilidad al dato semanal, subié hasta las 225.500 peticiones desde las
224.250 peticiones de la semana precedente.

Por su parte, las peticiones continuadas de subsidios de desemple 0 bajaron en 5.000 en la semana del 7 de diciembre,
hasta los 1,874 millones |, cifra inferior a la de 1,886 millones, que era la esperada por los analistas.

. The National Association of Realtors (NAR), publicé ayer que las ventas de viviendas de segunda mano aumentaron en
EEUU el 4,8% en el mes de noviembre con relacién aoc  tubre, hasta una cifra anualizada ajustada estacion  almente de
4,15 millones de unidades , la mas elevada en ocho meses. Los analistas del consenso de FactSet esperaban una cifra muy
similar, de 4,1 millones de unidades.

El inventario total de viviendas de segunda mano a | a venta al cierre del mes de noviembre era de 1,33  millones de
unidades, un 2,9% menos que en octubre . A suvez, el precio medio de las viviendas de segunda mano para todos los tipos
de vivienda fue de $ 406.100 dolares, un 4,7% mas que hace un afio.

Segun los analistas de la NAR, el impulso de las ventas de viviendas esta cobrando impulso. Mas compradores han entrado

en el mercado a medida que la economia sigue afiadiendo puestos de trabajo, el inventario de viviendas crece en comparacion
con el afo pasado y los consumidores se acostumbran a una nueva normalidad de tipos hipotecarios de entre el 6% y el 7%.
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. El indice de indicadores adelantados (LEI) que elabor  a the Conference Board repunté en EEUU el 0,3% en noviembre
con relacién a octubre |, revirtiendo casi por completo su caida del 0,4 % en octubre. El consenso de analistas de FactSet
esperaba una caida del indice en noviembre del 0,1%. En el periodo de seis meses entre mayo y noviembre de 2024, el LEI
disminuyé un 1,6 %, ligeramente menos que su caida del 1,9 % durante los seis meses anteriores (noviembre de 2023 a mayo
de 2024).

Segun los analistas de la consultora que elabora el indice, el LEl aument6é en noviembre por primera vez desde febre  ro
de 2022. Asi, un repunte en los permisos de construccion, el apoyo continuo del mercado de acciones, la mejora en las horas
promedio trabajadas en la industria manufacturera y menos solicitudes iniciales de desempleo impulsaron el LEI en noviembre.
Ademas, en general, el aumento del LEI es una sefial positiva para la actividad econémica futura en los EEUU.

The Conference Board actualmente pronostica que el PIB de EEUU se expandir a un 2,7% en 2024, pero que el
crecimiento se desacelerara al 2,0% en 2025.

« JAPON

. El indice de precios de consumo (IPC) de Japon subio en tasa interanual en noviembre hasta el 2,9% , desde el 2,3%
del mes anterior, en lo que supone su mayor lectura desde octubre de 2023. Los precios de los alimentos aumentaron a su
ritmo mas acelerado en ocho meses (4,8% vs 3,5%; octubre. Mientras los precios de la electricidad (9,9% vs 4,0%; octubre) y
del gas (5,6% vs 3,5%; octubre) se aceleraron de forma severa con la ausencia de las subvenciones a la energia desde el
mes de mayo. Asimismo, otras presiones inflacionistas al alza provinieron de la vivienda (0,9% vs 0,8%; octubre); y la
confeccion (2,9% vs 2,8%; octubre); transporte (0,9% vs 0,5%; octubre): mobiliario y utensilios del hogar (3,7% vs 4,4%;
octubre); salud (1,6% vs 1,7%; octubre); ocio (4,5% vs 4,3%; octubre); y otros articulos (1,1% vs 1,1%; octubre). En sentido
contrario, los precios continuaron cayendo en comunicaciones (-3,0% vs -3,5%; octubre); y educacion (-1,0% vs -1,0%;
octubre).

En términos mensuales el IPC subi6é un 0,6% , su mayor incremento en 13 meses.

Lainflacién subyacente , que excluye los precios de los alimentos no procesados y de la energia, aumentd hasta su maxima
lectura en tres meses, hasta el 2,7% en noviembre , desde el 2,3% de octubre y superando las previsiones del consenso
de analistas del 2,6%.

Noticias destacadas de Empresas

. El Consejo de Administracion de [RISESIOIN(Z=)], en su reunion celebrada el miércoles, acord6 la aprobacion formal del dividendo a cuenta
de los resultados del ejercicio 2024 por importe de EUR 0,025 brutos, a cada accion de la sociedad con derecho a percibirlo y que se encuentre
en circulacion en la fecha en que se efectle el correspondiente pago, con el mismo calendario ya anunciado el pasado 31 de octubre de 2024.

En consecuencia, tal y como fue anunciado el pasado 31 de octubre de 2024, los accionistas percibiran en enero de 2025 una retribucién de
EUR 0,475 brutos por accion (dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 2024 por importe de EUR 0,025 brutos por accion y dividendo
de EUR 0,45 brutos por accién con cargo a reservas libres).

Por otro lado, Bolsamania.com informé ayer que REP ha obtenido un préstamo por importe de EUR 348 millones que empleara para potenciar
su cartera de proyectos renovables en Espafia, con el objetivo de seguir avanzando en su proceso de descarbonizacién, segun adelanté la
agencia Bloomberg. El préstamo ha sido concedido por un grupo de bancos en el que se encuentran Credit Agricole (ACA-FR), BBVA y
BANCO SABADELL (SAB), junto al Instituto de Crédito Oficial (ICO).
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La compariia se ha puesto como objetivo alcanzar los 10 gigavatios de capacidad instalada global de energia renovable en los préximos tres
afios. El mes pasado alcanzé otro hito en su estrategia de alejarse de los combustibles fosiles, al sumar 600 estaciones de servicio con
combustible 100% renovable en la Peninsula Ibérica, de las cuales 550 estan en Espafia y 50 en Portugal. Esta nueva inyeccion de capital
servira para potenciar una cartera de 400 megavatios de proyectos edlicos y solares que se encuentran ya en funcionamiento o cerca de
hacerlo.

. anuncié ayer que el ensayo clinico fase 1ll LAGOON, que evalia Zepzelca® (lurbinectedina) para el tratamiento de
pacientes con cancer de pulmoén de célula pequefia en segunda linea, ha alcanzado el objetivo de reclutamiento de 705 pacientes. LAGOON
es un ensayo clinico de fase lll, aleatorio (1:1:1), multicéntrico y abierto, que consta de tres brazos: en el primer brazo, los pacientes reciben
lurbinectedina en monoterapia; en el segundo brazo, se administra lurbinectedina en combinacién con irinotecan; y en el tercer brazo, los
pacientes son tratados con topotecan o irinotecan, segun la eleccién de los investigadores.

El estudio esta dirigido a pacientes con cancer de pulmén de célula pequefia cuya enfermedad haya progresado tras una linea previa de
quimioterapia basada en platino, con o sin agentes anti-PD-1 o anti-PD-L1. El objetivo principal del ensayo es evaluar la supervivencia global
(OS, overall survival) y entre los objetivos secundario se evalla la supervivencia libre de progresion (PFS, progression-free survival). Los
primeros resultados del ensayo estan previstos para el primer trimestre de 2026.

. El Consejo de Administracion de [XOSRINOXUAYDA)], celebrado el 18 de diciembre de 2024, aprobé la distribucién de un dividendo a cuenta
del ejercicio 2024 pagadero en efectivo por un importe de EUR 0,31 brutos por accion a cada una de las acciones existentes y en circulacion
de la sociedad con derecho a percibir dicho dividendo. El pago del dividendo se realizara el 24 de enero de 2025 a través de las entidades
depositarias participantes en la “Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A. Unipersonal”
(IBERCLEAR). El tltimo dia de negociacién de la accion con derecho al cobro de dicho dividendo seréa el 21 de enero de 2025, cotizando ya
sin derecho al dividendo el 22 de enero de 2025.

. El diario Expansién informé ayer que el fabricante de celulosa [SN[®={(=\[®)), a través de su filial Ence Biogas, continlia apostando por reforzar
su negocio de renovables, en el que opera a través de sus filiales Magnon Servicios Energéticos y Ence Biogas. Ahora, la compafiia espafiola
acaba de cerrar la adquisicion de una planta de biometano en Tarragona.

La compafiia comunic6 este jueves que se ha hecho con una factoria de generacion de biometano en el municipio tarraconense de La Galera,
impulsada por ENAGAS (ENG) junto con las empresas Infraestructura Biometagas y Biometagas. La adquisicion ha sido a un grupo de
inversores y a agricultores y a ganaderos de la zona, segun explicaron fuentes conocedoras a este diario.

A través de esta operacion, ENC se ha hecho con una instalacion que tiene una capacidad de produccion maxima de 50 gigavatios hora
(GWh) de biometano al afio y cuenta con una superficie de cinco hectareas. En paralelo, ENC ha suscrito un contrato por un periodo de
quince afios con una importante comercializadora de gas para la venta del biometano que se genere en esta planta.

Esta operacion se enmarca dentro de la estrategia de Ence Biogas de alcanzar una produccion conjunta de biometano de 1.000 GWh para
2030. Para lograr esta meta, la firma cuenta en la actualidad con 14 proyectos en proceso de tramitacion medioambiental, principalmente
en Castillay Ledn, Aragén, Catalufia, Castilla-La Mancha, Extremadura y Andalucia.

. El portal digital Bolsamania.com informa que ha iniciado la instalacion de un nuevo sistema de almacenamiento
con baterias recicladas de vehiculos eléctricos en su planta fotovoltaica Extremadura I-1I-1ll, ubicada en Almendralejo (Badajoz). Esta planta
esti construida para respaldar el acuerdo de venta de energia a largo plazo firmado con el grupo farmacéutico global Novartis AG. La
instalacién constara de dos contenedores con una capacidad conjunta de 2MW/5MWh que permitiran almacenar parte de la energia generada
por la planta solar y optimizar su inyeccion a la red eléctrica.

. Ayer informé a la CNMV que suscribié un contrato de financiacion sindicada con un
“pool” bancario liderado por CAIXABANK (CABK), como entidad coordinadora y agente. La financiacion, a largo plazo, es por importe de EUR
60 millones, y refuerza la estructura financiera de GAM. Asi mismo la financiacién tendra caracter sostenible, incluyendo una serie de KPIs u
objetivos relacionados con cuestiones medioambientales y sociales.

. En relacion con la solicitud de autorizacion de la Oferta Publica voluntaria de Adquisicion de acciones, formulada por Bondalti Iberica,
S.L.U.sobre la totalidad de las acciones de EReOM=85), presentada el 5 de marzo de 2024, que fue admitida a tramite por la CNMV con
fecha 20 de marzo de 2024, el Oferente informa que ayer recibié la resoluciéon de la Comision Nacional de los Mercados y la Competencia
(CNMC) en la que acuerda iniciar la segunda fase del analisis de la concentracion econdmica resultante de la Oferta.
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Tal y como se indic6 en la solicitud de autorizacién de la Oferta, la obtencion de la autorizacién o, en su caso, la no oposicion de la CNMC
(no sujeta a compromisos o condiciones) a la concentracién econémica resultante de la Oferta, es una de las condiciones a las que esté sujeta
la eficacia de la Oferta, de acuerdo con los términos del articulo 26.1 del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las
ofertas publicas de adquisicion de valores.

. Bolsamania.com informé ayer que cerré la venta de su negocio en Austria por EUR 803 millones al consorcio formado
por Vauban Infrastructure Partners, a través de los fondos de Vauban, EDF Invest, el brazo de inversién en activos no cotizados del grupo
EDF, y MEAG, el gestor de activos de Munich Re y ERGO. CLNX operaba en Austria desde principios de 2021, cuando cerr6 la adquisicién
de los emplazamientos de CK Hutchison en el pais, en el marco del acuerdo para adquirir el portafolio de infraestructuras de CK Hutchison
en seis paises europeos, entre los que figuraba Austria. Actualmente, CLNX gestionaba unos 4.600 emplazamientos en el pais alpino.

. [FANSORSTANNIPANIBI SR ETANN comunico a la CNMV que ha suscrito un acuerdo con CREDIT AGRICOLE (ACA-FR) para la venta a ACA de
su participacion del 30,5% en el capital social de CACEIS. Tras la ejecucion de la operacién prevista, ACA controlard el 100% del capital
social de CACEIS.

CACEIS es la compaiiia holding de un grupo de entidades dedicadas al negocio de depositaria, custodia y servicios vinculados de asset
servicing. La operacion se enmarca en la estrategia de SAN consistente en una gestion de capital proactiva que permita generar valor para
el accionista y resultaria, al cierre de la misma, en un impacto positivo de alrededor de 10 puntos bésicos en la ratio CET1 fully loaded del
SAN. La operacion no tendra un impacto relevante en los resultados del grupo ni en el beneficio por accion.

El cierre de la operacion esta sujeto a las condiciones usuales en este tipo de transacciones, incluyendo la obtencion de las autorizaciones
regulatorias pertinentes, y esta previsto que tenga lugar en el afio 2025. El negocio conjunto de depositaria, custodia y servicios vinculados
de asset servicing de SAN y CACEIS en Latinoamérica no esta incluido en el perimetro de la operacién y seguird estando controlado
conjuntamente por SAN y CACEIS.

. Ayer, el Consejo de Administracion de Y&, comunicé a la CNMV que, en uso de la delegacién otorgada por acuerdo de la Junta General
de Accionistas de la sociedad, celebrada en 10 de mayo de 2024 (Aumento de capital con cargo integramente a reservas y autorizacion para
la reduccion de capital para amortizar acciones propias), y haciendo uso de las facultades de delegacion que se contienen en dicho acuerdo,
ha acordado delegar con caréacter indistinto en la Comision Ejecutiva, en el presidente del Consejo de Administracién y en el Consejero-
Secretario para proceder a la segunda ejecucion del denominado dividendo flexible, por alrededor de EUR 0,45 por accién, y para que, en
consecuencia, realicen cuantos actos entiendan convenientes o necesarios para la ejecucion de cuanto en el mencionado acuerdo se
contiene, tanto en lo que afecta a la denominada segunda ejecucién del aumento de capital como en lo que afecta a la posible reduccion de
capital, y para que firmen cuantos documento, publicos o privados, sean precisos o estimen oportunos a los indicados fines.

Por otro lado, el diario elEconomista.es informa que las constructoras espafiolas se han lanzado a la carrera por entrar en los planes de
colaboracion publico-privada que tiene en marcha el Gobierno de Republica Checa. La licitacion mas avanzada corresponde a la construccion
y posterior explotacién de la autopista D35 y el Ministerio de Transportes del pais ya ha seleccionado a los cuatro consorcios que competiran
por el proyecto, cuyo valor se aproxima a los EUR 1.400 millones.

Tres de ellos estan liderados por varias de las mayores constructoras espafiolas: ACS, [FERIz{O\IVAN(E=RI], VAOHLAJR

En concreto, Hochtief, la filial alemana de ACS, y OHLA han unido fuerzas en una alianza que tiene como socios a la gestora estadounidense
Tikehau Star Infra, al fondo de origen luso TIIC y a la ingenieria francesa Egis.

Por su parte, en la pugna por la D35, FER encabeza un consorcio en el que participa a través de su concesionaria de autopistas Cintra 'y de
su constructora polaca Budimex, con la que ya ha irrumpido en RepuUblica Checa con varias obras en los Ultimos meses. FER se ha aliado
con la austriaca Strabag Motorway, con una destacada presencia en el pais y con la neerlandesa Invesis, controlada por el fondo de pensiones
PGGMy la constructora BAM, ambas de Paises Bajos.

El tercer consorcio con acento espafiol es el integrado por FCC, y el fondo galo Meridiam, a través de Meridiam Eastern Europe, y la local
Metrostav. FCC igualmente tiene experiencia en Republica Checa, sobre todo en el negocio de agua, en el que cuenta con su filial SmVak.

Frente a las tres alianzas con presencia espafiola aparece un cuarto consorcio capitaneado por la francesa VINCI (DG-FR), que concurre
junto con los fondos britanicos Abrdn European Sustainable Infrastructure y John Laing Europe, propiedad de la gestora estadounidense KKR.
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. INIZaR ISV el iV AVA)) comunicé hoy a la CNMV que ha firmado el mayor contrato de su historia, mas de EUR 9 millones, en automocién
para el disefio, fabricacion y entrega llave en mano de un lineal de ensamblaje de piezas de coche eléctricos e hibridos para uno de los Tier-
1 mas grandes del mundo de la automocion.

Este lineal de dltima generacién, encargado a la unidad de negocio Intelligent Robots, es fruto de afios de desarrollo tecnolégico, disefio
industrial e 14D y se entregara llave en mano en la fabrica del cliente. ElI nuevo contrato se suma a los que la compafiia ha firmado
anteriormente con este Tier-1 aleman, y los méas de 700 que ha desarrollado a lo largo de su historia.

El proyecto reafirma la confianza en la compafiia como proveedor B2B con su know-how de més de 20 afios en ingenieria de referencia de
lineales de montaje en series largas de coches. Este contrato tendra- una duracién de disefio de 46 semanas y 64 semanas para la fabricacion
y validacién. La tecnologia de Al permitira a este fabricante aleman alcanzar un volumen de produccién de 300.000 unidades en su primera
fase, pudiendo doblar el nimero durante las fases siguientes

. El diario elEconomista.es informé que el Consejo de Iberdrola Energia Internacional, filial internacional de [EJELOINNEIS), designd ayer
a Hugh Elliot nuevo presidente de Iberdrola Energia Internacional, el holding que agrupa los activos de la cotizada en Francia, Alemania, ltalia,
Grecia o Portugal, ademas de Australia y otros paises, y que tendra efectos desde préximo 1 de enero. Elliott ha desarrollado su carrera en
el Foreign and Commonwealth Office britanico -destacando su puesto como embajador en Espafia entre 2019 y 2024- y también en el sector
privado, en Anglo American PLC, de la que fue responsable global de relaciones gubernamentales.
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“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en
informacién obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A.y
sus empleados pueden tener una posicion o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.

“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”
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