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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 13/12/2024
Indices Bursatiles Futuros IBEX 35 Tipos de Cambioc (MAD)

Indices anterior 12/12/2024 Var(ptos) Var % Vio iitimo  Dif. Base $/Euro 1.046

IGBM 1.1563.48 1.152,99 -0,49 -0,04% Diciembre 2024 11.764.0 -0.80 Yen/$ 152.97

IBEX_ 35 11.789.3 11.764.8 -24,5 -0,21% Enero 2025 11.757.0 -7.80 Eurol/f£ 1.212

LATIBEX 4 775 60 4.752,60 -23,0 -0,48% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas

DOW.JONES 44 148,56 43.914,12 -234 44 -0,53%  USA 5¥r (Tir) 4,18% +5 p.b Brent $/bbl 73.41

SEP 500 508419 6.051,25 32,94 -0,54%  USA 10¥F (Tir) 432% +5ph Oro $lozt 2 684,35

NASDAQ Comp. 20.034.50 19.502,84 -132,05 -0,66%  USA 30%r (Tir) 4.55% +7 p:b: Plata $/ozt 31.88

VIX (Volatilidad) 13,58 13,92 0,34 2,.50% Alemania 10Yr (Tir) 21A7% +5 p.b Cobre $/lbs 4.10

Mikkei 39.849.14 39.470,44 -378,70 -0,95% Euro Bund 135.35 -0.44% Nigquel $/Tn 15.980

L ondres{FT100) 8.301.82 8.311.76 10,14 0,12% | Espana 3¥r (Tir) 2.18% +1 p.b Interbancario (Euribor)

Paris (CACA40) 742340 7.420,94 -2,48 -0,03%  Espafia 5Yr (Tir} 2.41% +4 pb 1mes 2,889

Frankfort {DAX) 20.399.16  20.426.27 27,11 0,13%  Espafia 10¥r (TIR) | 2.82% +7 p.b 3meses 2.888

Euro Stoxx 50 4. 959 35 4.965,53 6,18 0,12%  Diferencial Espaiia vs. Alemania 65 +1 pb 12 meses 2.429

Volimenes de Contratacion indice de Precios de Consumo (IPC) de Espaiia (var® interanual; mes) - 20 afios

Ibex-35 (EUR millones) 1,271,566 Fuente: INE FactSet

IGBM (EUR millones) 133975 [*=

S&P 500 (mill acciones) 3.034.35

Euro Stoxx 50 (EUR millones) 65.964.04 wl

Valores Espanoles Bolsa de NMueva York

(*) Paridad $/Eurc 7:15 a.m 1,048

Valores NYSE SIBE Dif euros bt |1

TELEFOMICA 4.20 4,29 -0.09

B. SANTANDER 4 .64 4 .66 -0.03 P

BEVA 9.62 9.67 -0.05

Indicadores Macroeconéomicos por paises y regiones

EEULU: i} Precios importaciones (noviembre): Est MoM: -0,3%; ii} Precios exportaciones (noviembre): Est Moh: -0,3%
Reino Unido: i} PIB (octubre): Est MoM: 0,2%:; ii} indice GfK confianza consumidores {diciembre): Est: -17,0

i) P ion i ial e): Est MoM: 0,3%; Est YoY: 0,2%:; iv) Prod nabufacturas {octubre): Est MoM: 0,2%; Est YoY: 0,9%

v) Balanza comercial (octubre): Est: £ -16.300 millones

Francia: i) IPC (noviembre; final): Est MoM: -0,1%; Est YoY: 1,3%; ii) IPC armonizado (noviembre; final): Est MoM: -0,1%; Est YoY: 1,7%

Espafia: i} IPC (noviembre; final): Est MoM: 0,2%; Est YoY: 2,4%; i) IPC armonizado (noviembre; finall: Est Mol: 0,0%; Est YoY: 2,4%
Zona Eurc: Produccion industrial {octubre): Est MoM: 0,0%; Est YoY: -2,3%
Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espafiola

Valor Proporcion Plazo de Suscripcion Compromiso Compra/Desembolso
Airtificial-diciembre 1x6 06/12/2024 al 19/12/2024 Desembolso EUR 0,09

Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura)

Tal y como esperabamos, la decision de bajar sus tipos de interés de referencia en 25 puntos basicos,
adoptada AYER por el Consejo de Gobierno del BCE, tuvo poca incidencia en las bolsas europeas,
quizas por estar ya totalmente descontada por los inversores. Asi, y en una sesion de bastante
estabilidad, los principales indices bursatiles cer raron AYER tal y como habian comenzado el
dia: de forma mixta y sin grandes cambios .
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No ocurrié lo mismo con los bonos europeos, activos cuyos precios, tras conocer la decisién en
materia de tipos de interés adoptada por el BCE, fueron, poco a poco, cediendo terreno, hasta
terminar el dia en sus niveles mas bajos, lo que conllevo un sensible repunte de sus rendimientos,
especialmente en la parte mas larga de la curva de tipos. En ese sentido, cabe destacar que todo lo
sefalado por el Consejo de Gobierno del BCE en su comunicado o por su presidenta, la francesa
Lagarde, en rueda de prensa, apunta a que la institucion, convencida de que la inflacién se dirige al
objetivo del 2% y viendo que la economia de la Eurozona estd mas débil de lo esperado, seguira
bajando sus tasas de interés de referencia en proximas reuniones, probablemente para terminar
situdndolas por debajo de su nivel neutral, para intentar con ello revitalizar la economia de la regién
-para un mayor detalle sobre este tema, ver seccion de Economia y Mercados-. Es por ello que el
negativo comportamiento de AYER de los bonos sélo puede ser consecuencia de dos factores: i)
que los inversores hayan ya descontado este escenario; y/o ii) que el negativo comportamiento de
los bonos estadounidenses en las ultimas sesiones, implique que los inversores piensan que, dado
el comportamiento reciente de la economia y de la inflacion en EEUU, la Reserva Federal (Fed) va
a comenzar a ralentizar el ritmo de sus recortes de tipos durante el 1S2025.

En ese sentido, sefialar que AYER el negativo comportamiento de los precios de los bonos
estadounidenses, que conllevd un sensible incremento de las rentabilidades de estos activos por
cuarta sesion de forma consecutiva, lastrd la evolucién en el dia de la renta variable en Wall Street,
lo que llevé a sus principales indices a cerrar la jornada a la baja, muy cerca de sus niveles mas
bajos del dia. Cabe destacar el peor comportamiento relativo que mostré AYER el Russell 2000,
indice integrado por valores de pequefia y mediana capitalizacion, que suelen reaccionar de forma
mas negativa al repunte de los rendimientos de los bonos al ser empresas que se financian a mas
corto plazo y que suelen trabajar con elevados apalancamientos financieros. EI motivo de este
comportamiento fue la publicacion AYER en EEUU del indice de precios de la produccion, el IPP,
del mes de noviembre, que sorprendi6 ligeramente al alza, lo que, unido a la resistencia a la baja
que esta mostrando en los Ultimos meses la inflacion estadounidense, apuntald la idea de que la Fed
no va a bajar sus tasas oficiales tanto como vienen descontando los inversores, al disponer de un
menor margen para ello.

HOY, y en una sesién en la que la agenda empresarial viene casi vacia y la macroeconémica no trae
citas relevantes, esperamos que los principales indices bursétiles europeos y estadounidenses
aprovechen la jornada para continuar consolidando sus recientes alzas. Para empezar, apostamos
por una apertura ligeramente a la baja de los principales indices bursatiles europeos, con los valores
mas expuestos al mercado chino ejerciendo como lastres. Sefalar, en ese sentido, que HOY las
bolsas asiéticas, con las chinas a la cabeza, han cerrado claramente a la baja, con los inversores
mostrando de esta forma su “nueva decepcion” por la falta de detalles -no se han cuantificado- sobre
los estimulos fiscales y monetarios con cuya implementacion siguen “amenazando” las Autoridades
chinas, con objeto de impulsar al alza la demanda interna y el crecimiento econémico del pais. Por
lo demas, destacar que esta madrugada el délar viene revalorizandose ligeramente con relacion al
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resto de principales divisas; que los bonos se muestran estables, al igual que el precio del petréleo,
y que el precio del oro viene subiendo ligeramente.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion IICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

« Ferrovial (FER): hace efectivo el pago del dividendo flexible por importe bruto de EUR 0,4597 por accién,

Economia y Mercados

« ESPANA

. Segun informé el diario Expansion, el Centro de Investigaciones Sociolégicas (CIS) dio a conocer ayer que el indice de
confianza del consumidor (ICC) subié en noviembre e n Espafia hasta los 80,6 puntos , lo que representa un punto mas
gue en su lectura de octubre y casi cuatro puntos mas que su lectura de noviembre de 2023. No obstante, el indice contintia
por debajo de los 100 puntos que separan la percepcion positiva de la negativa.

El subindice que evalla la percepcion que tienen los consumidores de la situacion actual subié en novie mbre 0,8
puntos, hasta los 73,8 puntos , mientras que el subindice que mide sus expectativas lo hizo en 1,3 puntos, hasta los 87,5
puntos.

Dentro del indice de situacién actual, en noviembre subi6 la valoracion del mercado de trabajo 2,8 puntos y 3,4 puntos la de
los hogares, mientras que la de la situacién econémica disminuy6 4 unidades respecto al mes de octubre.

En cuanto al indice de expectativas, baja la valoracién de la evolucion de la economia en el futuro (2,9 puntos), al tiempo que
sube la de la futura situacién de los hogares (3,7) y también las expectativas sobre el futuro del mercado de trabajo (3 puntos).

+ ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Tal y como esperaban los analistas, el Consejo de Gobierno del Banco Central Europeo (BC  E) bajé ayer en 25 puntos
basicos sus tres tasas de interés de referencia, si tuando la de la facilidad de depésito en el 3,0%, |  a de referencia en
el 3,15% y la marginal de préstamos en el 3,4% . Esta es la cuarta vez en las Ultimas cinco reuniones de su comité de politica
monetaria que la institucion lleva a cabo un movimiento similar; la tercera de forma consecutiva.

La decision en materia de tipos de interés del BCE r  efleja unas perspectivas de inflacion mas favorable sy mejoras
en la transmision de la politica monetaria . Asi, el BCE espera ahora que la inflacion disminuya gradualmente, con
previsiones del 2,4% en 2024, el 2,1% en 2025 y el 1,9% en 2026. También se espera que la inflacion subyacente, que se
calcula excluyendo los precios del alcohol, el tabaco, los alimentos y los precios de la energia, disminuya, con un objetivo del
2% a medio plazo. Ademas el BCE prevé que la recuperacion econdmica seamas| enta que antes, con un crecimiento
previsto del 0,7% en 2024 .
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En su comunicado el BCE indica que continda centrado en garantizar qu e lainflaciéon vuelva a su objetivo del 2%  y que
ajustara sus politicas en funcién de los datos que se vayan publicando, sin comprometerse a una trayectoria de tipos fijos.

En su intervencioén en la rueda de prensa posterior a la reunion del Consejo de Gobierno, su presidenta, la francesa Christine
Lagarde, dijo, entre otras cosas, que el recorte de tipos fue apoyado por todos los miembros del Conse joy que se
valor6 la posibilidad de llevar a cabo uno de medio punto porcentual ; que las tensiones comerciales hacen que las
perspectivas de inflacion sean mas inciertas; que estas mismas tensiones podrian debilitar el crecimiento econémico; que los
riesgos de que el crecimiento econémico se desvie del esperado siguen siendo a la baja y que la economia de la Eurozona
se esta recuperando mas despacio de lo esperado.

Ademas, en lo que hace referencia al control de los precios, Lagarde dijo que aunque no se puede considerar como mision
conseguida, la inflacién se dirige al objetivo

Valoracion: la decisién que en materia de tipos de interés de referencia adopté ayer el Consejo de Gobierno del BCE era la
anticipada por los inversores, por lo que, en un primer momento, la reaccién tanto de los mercados de valores como de bonos
de la region ha sido muy moderada. También se esperaba que, al presentar su cuadro macroeconémico actualizado para la
Eurozona los analistas de la institucion revisaran a la baja tanto sus expectativas de crecimiento econémico como de inflacion.

En principio, seguimos esperando que el BCE, dada la debilidad que estd mostrando en los Ultimos meses la economia de la
Eurozona, continle bajando sus tasas durante sus proximas reuniones de politica monetaria, hasta situar la de depésito en el
2,0% en junio y en el 1,5% en septiembre, posiblemente, en este Ultimo caso, por debajo de su nivel neutral, en el que los
tipos oficiales, en teoria, ni lastran ni impulsan el crecimiento econémico. No obstante, habra que ver como se comporta la
inflacion en la regién en los proximos meses.

 SUIZA

. El Banco Nacional Suizo (SNB) redujo su tasa de inter ~ és de referencia en 50 puntos basicos, hasta el 0,5 %, 25 puntos
mas de lo que esperaban los analistas. La de ayer es la cuarta reduccién consecutiva de sus tasas oficiales que lleva a cabo
el SNB, con lo que sitla las mismas a su nivel mas bajo desde noviembre de 2022.

Esta decisidn es consecuencia de la reduccion de las presiones inflacionistas , ya que la inflacion bajé desde el 1,1% en
agosto al 0,7% en noviembre gracias al menor crecimiento de los precios de los servicios domésticos, del petroleo y de los
alimentos. Ademas, ahora espera que la inflacion promedie el 1,1% en 2024, el 0,3% en 2025 y el 0,8% en 2026,
manteniéndose dentro del rango de estabilidad del SNB.

Ademas, el banco central espera un crecimiento del PIB de Sui  za de alrededor del 1% este afio, crecimiento que se  ra
ligeramente mayor en 2025 (entre el 1% y el 1,5%), respaldado por los recientes recortes de tasas . Sin embargo, los
desafios incluyen el aumento del desempleo y la desaceleracion de la produccion. Igualmente, el banco considera que los
riesgos como las tensiones geopoliticas y las politicas inciertas en el exterior se suman a la imprevisibilidad de las perspectivas
econdmicas.

« EEUU

. El indice de precios de la produccion (IPP) de EEUU , segln dio a conocer ayer el Departamento de Trabajo, subid el
0,4% en el mes de noviembre con relacion a octubre , algo mas del 0,3% que esperaban los analistas del consenso de
FactSet. El de noviembre es el mayor aumento mensual que alcanza el IPP en cinco meses.

En el mes los precios de los bienes aumentaron el 0,7%, impulsados por el incremento de los precios de los alimentos (3,1%).
Por su parte, los precios de los servicios subieron un 0,2%.
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En tasa interanual el IPP subi6 en noviembre el 3,0% f  rente al 2,6% que lo habia hecho en octubre , lectura esta Ultima
gue era la esperada por los analistas.

A su vez, el subyacente del IPP , que excluye para su célculo los precios de los alimentos no procesados y los precios de la
energia, subié un 0,2% en noviembre con relacion a octubre y el 3,4% en tasa interanual (3,4% en octubre; lectu ra
revisada al alza) . En este caso los analistas esperaban un aumento en el mes del 0,2% y uno del 3,2% en tasa interanual.

Valoraciéon: como ocurrié el miércoles con las lecturas del IPC de noviembre, las del IPP del mismo mes muestran una
inflacion, en este caso de fabrica, remisa a seguir bajando, lo que, a medio plazo, puede limitar la capacidad de la Reserva
Federal (Fed) para seguir bajando sus tasas de interés de referencia.

. El Departamento de Trabajo publicé ayer que las peticiones iniciales de subsidios de desempleo repuntaron en 18.000
en la semana acabada el 7 de diciembre, hasta una ¢ ifra ajustada estacionalmente de 242.000 peticiones , cifra muy
superior a la de 220.000 peticiones que esperaban los analistas del consenso de FactSet. La cifra es la mas elevada desde
el pasado mes de octubre. La media movil de esta variable de las Ultimas 4 semanas, que resta volatilidad al dato, subi6 hasta
las 224.250 peticiones desde las 218.500 peticiones de la semana anterior.

A su vez, las solicitudes continuadas de subsidios de desempl €0 aumentaron en la semana del 29 de noviembre en
15.000 respecto de la semana anterior, hasta alcanz  ar los 1,886 millones , relativamente cerca del maximo de tres afios,
de 1,908 millones, aunque por debajo de los 1,918 millones que esperaban los analistas.

Valoracion: el sorprendente repunte de las peticiones iniciales de subsidios de desempleo durante la primera semana del
mes de diciembre pone en entredicho la hasta ahora considerada solidez del mercado de trabajo. Aunque la cifra sigue siendo
baja en términos relativos historicos, el temor que puede conllevar el dato es que sea el inicio de una tendencia. Habra que
esperar unas cuantas semanas para poder confirmar si es o0 no asi.

* CHINA

. Segun se hizo ayer eco la agencia Bloomberg, los altos funcionarios encabezados por el president e Xi Jinping
prometieron ayer nuevas medidas de estimulo, inclui do un aumento de su tasa de déficit presupuestario en 2025,
durante una reunidn de dos dias de la Conferencia Central de Trabajo Econémico en Beijing, segun informé la Television
Central de China. Ademas, prometieron aplicar recortes de las tasas d e interés oficiales y reducir el requisito de
reserva para los bancos

Tras la mencionada reunion, la emisora oficial informé de que China “necesitara mantener el crecimiento econémico y
asegurar la estabilidad general del empleo y los pr  ecios” el proximo afio . Igualmente, sefiald6 que China también
aumentara la emision de bonos especiales del tesoro a ultra largo plazo y pagarés especiales de los gobiernos locales el
préximo afio, que son fuentes importantes para la inversion en infraestructura y otros gastos publicos.

Estas promesas siguen a un compromiso asumido en la reunion de diciembre del Politburé a principios de e sta
semana para inyectar mas estimulo a la economia . Ese compromiso incluyo el primer cambio en la postura de la politica
monetaria de China en 14 afios, desde una estrategia “moderadamente laxa”, y sefialo la determinacion de apoyar la demanda.

« JAPON

. Segun datos del Ministerio de Economia, Comercio e Industria (MET]I) nipén, la produccién industrial de Japén aumenté

un 2,8% en términos mensuales en octubre , por debajo de las previsiones de crecimiento de un 3,0% del mercado. No
obstante, la lectura supone una aceleracién con respecto al aumento del 1,6% del mes anterior, indicando el segundo mes
consecutivo de expansion de la produccion industrial y a su mayor ritmo desde el mes de julio.
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Los mayores contribuyentes a la mejora fueron la producciéon de maquinaria (21,6% vs -1,7%; septiembre); de vehiculos de
motor (6,4% vs 7,1%; septiembre) y de metales fabricados (7,8% vs -0,2%; septiembre).

En términos interanuales, la produccion industrial a umentd un 1,6% , girdndose desde la caida del 2,6% del mes de
septiembre, y apuntando al primer aumento en tres meses.

e PETROLEO

. Segun explica en su informe mensual la Agencia Internacional de la Energia (IEA, en sus siglas en inglés), la decisiéon de
la OPEP+ de retrasar tres meses mas la retirada progre  siva de sus recortes voluntarios adicionales de pro ducciény
extender el periodo de aumento gradual por nueve me  ses hasta septiembre de 2026 ha reducido materialme nte el
potencial excedente de oferta de petréleo mundial que se esperaba que surgiera el préximo afio .

Aun asi, continia la IEA, la sobreproduccion persistente de algunos miembros de la OPEP+, el sélido crecimiento de la oferta
de los paises no pertenecientes a la OPEP+ y el crecimiento relativamente modesto de la demanda mundial de petréleo dejan
al mercado con una perspectiva de holgura en el sum  inistro en 2025 . La ultima decision de la OPEP+ no elimina la
incertidumbre sobre cuando comenzara realmente la retirada de los recortes. En este contexto, las previsiones de la IEA
excluyen un retorno a cuotas de produccién mas alta s hasta que se confirme un cronograma final de reti rada de los
mencionados recortes

Sobre esa base, la IEA sefiala que sus balances de mercado actuales aun indican un excedente de oferta de 950 mbd
en 2025. Si la OPEP+ comienza a deshacer los recortes voluntarios a partir de fines de marzo de 2025, este excedente
aumentaria a 1,4 mbd.

Por otro lado, la IEA prevé que el crecimiento de la demanda mundial de petréleo se acelere de 840.000 bpd en 2024 (frente
a los 920.000 bpd estimados anteriormente) hasta 1,1 mbd el afio proximo (frente a los 990.000 bpd anteriores), lo que elevara
el consumo a 103,9 mbd en 2025. Los aumentos en ambos afios estaran dominados por las materias primas petroquimicas,
mientras que la demanda de combustibles para el transporte seguira estando limitada por el progreso conductual y tecnolégico.
Si bien el crecimiento de la demanda de los paises n o pertenecientes a la OCDE, en particular en China, se ha
desacelerado notablemente, Asia emergente seguird | iderando las ganancias en 2024 y 2025

La oferta mundial de petr6leo aumentd 130.000 bpd en términos intermensuales, hasta los 103,4 mbd en noviembre, lo que
supuso un aumento de 230.000 bpd interanual, gracias a una recuperacion continua de la produccién de Libia y Kazajstan. El
suministro total de petréleo esta en camino de aume ntar en 630.000 bpd este afio y 1,9 mbd en 2025, has ta 104,8 mbd,
incluso en ausencia de una reversion de los recorte s de la OPEP+. El suministro de los paises no pertenecientes a la
OPEP+ aumentara alrededor de 1,5 mbd en ambos afios, liderado por EEUU, Brasil, Guyana, Canada y Argentina.

Noticias destacadas de Empresas

) ha resultado adjudicataria de la licitacién convocada por la empresa puiblica eléctrica canadiense British Columbia Hydro
and Power Authority (BC Hydro) para la construccion y explotacion de un parque edlico de 140 MW de potencia en la zona de Columbia
Britanica. El parque tiene una produccién anual estimada de 345 GWh y esta previsto que se inicie su construccion en 2029. El proyecto
supondra una inversion aproximada de EUR 290 millones y cuenta con un acuerdo de compraventa de energia (PPA) a 30 afios con BC
Hydro. Se espera que este contrato, una vez ejecutado, genere unos ingresos de aproximadamente EUR 900 millones para la sociedad
durante su periodo de vida.
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. IESNSTEVNNGIRS) confirmd a la CNMV la continuacion del proyecto de la planta de etileno para ORLEN en Polonia, asi como
el total relanzamiento de la refineria de Hassi Messaoud para SONATRACH

1. Respecto al proyecto de ORLEN en Polonia y la comunicacién publicada por el cliente, TRE confirma que el proyecto continda con
el mismo alcance incluido en su cartera

2. Enrelacion con el proyecto de Hassi Messaoud Argelia para SONATRACH, el proyecto ha sido relanzado por completo. Tal y como
TRE comunic6 a la CNMV el pasado 27 de noviembre, Samsung, antiguo miembro de la Joint Venture, ha sido reemplazado por
Sinopec.

. El diario digital elEconomista.es informé ayer que los 46 aeropuertos de la red de en Espafa han registrado casi 287,63 millones de
pasajeros entre enero y noviembre de este afio (11M2024), lo que supone un incremento del 9,4% con respecto al mismo periodo de 2023.
Segun anuncié el gestor aeroportuario, en 11M2024 se han realizado 2,4 millones de movimientos de aeronaves en sus aeropuertos de
Espafia, un 7,8% mas, y se transportaron 1,16 toneladas de mercancia, un 19,3% mas que en el mismo periodo de 2023.

Si se tiene en cuenta la red global de la compafiia, compuesta por los 46 aeropuertos y helipuertos de Espafia, el aeropuerto de Londres-
Luton y los 17 aeropuertos en Brasil, el nimero de pasajeros registrados es de 342,51 millones (+8,6%), con 2,96 millones de movimientos
de aeronaves (+7,2%) y 1,2 millones de toneladas de mercancia transportadas (+18,8%).

. El portal digital Bolsamania.com informé ayer que sigue avanzando para finalizar la construccién de la fase 1 de Oasis
de Atacama en Chile, el mayor proyecto de baterias del mundo. Segin informé este jueves la compafiia, acaban de llegar al puerto chileno
de lquique las 105 baterias que completaran la planta de Quillagua I. El buque de carga Chipol Guangan, procedente de Dachan (Shenzhen),
ha atracado tras un viaje de 42 dias con 105 contenedores a bordo, que contienen 1.050 médulos del modelo MC Cube ESS, sumando una
capacidad de almacenamiento de 0,6 GWh.

Las baterias llegadas a puerto forman parte del acuerdo estratégico firmado en enero de este afio con BYD, multinacional de alta tecnologia,
para el suministro de 1,1 GWh de almacenamiento a gran escala a través de 2.136 médulos Blade de su modelo MC Cube ESS.

. Seglin Bolsamania.com, tras la emisién de bonos del dia anterior, ayer la agencia S&P elevé la calificacion crediticia de emisor a largo
plazo de a “B+" desde “B". Ademas, la agencia de calificacion otorgo a la compariia una perspectiva “estable” como reflejo
de que continuard mejorando su desempefio operativo durante 2024-2025 gracias a los fuertes vientos de cola de la demanda de
medicamentos derivados del plasma y las mejoras graduales de la rentabilidad.

"Consideramos esta transaccion como el paso final de GRF para aliviar la presion sobre su posicion de liquidez; los proximos vencimientos
de deuda significativos se aplazaran hasta 2027 y la compafiia se beneficia de un RCF totalmente no dispuesto, lo que permite a la direccion
cambiar su enfoque hacia objetivos mas estratégicos”, comentaron desde S&P.

En este sentido, creen que la "exitosa" ejecucion comercial de GRF y la implementacién efectiva de su plan de mejora operativa (OIP)
"respaldan un sélido desempefio operativo en 2024".

. El Consejo de Administracion de [HINI=ANBlIR{=CI VN (MW acordo la distribucién de un segundo dividendo a cuenta de los resultados de 2024,
en efectivo, de EUR 0,01378 brutos por accion, lo que supone un importe bruto aproximado de EUR 15 millones. El importe correspondiente
a las acciones en autocartera se ha aplicado de forma proporcional a las restantes acciones. Las fechas relevantes a tal efecto las siguientes:

. Ultima fecha de contratacion en la que las acciones de LDA se negocian con derecho a recibir el dividendo (last trading-date): 16
de diciembre de 2024.

. Fecha a partir de la cual las acciones de la Sociedad se negocian sin derecho a percibir el dividendo (ex-date): 17 de diciembre de
2024.

. Fecha en la que se determinan los titulares inscritos que pueden exigir a la Sociedad la prestacién a su favor (record date): 18 de
diciembre de 2024.

. Fecha de pago: 19 de diciembre 2024.

. Segun inform¢ el diario Expansion, acudira finalmente a la ampliacion de capital de Air Europa. Asi, el consejo de la matriz de Iberia,

British Airways, Vueling y Aer Lingus, reunido ayer ha aprobado inyectar EUR 16 millones en el capital de Air Europa, en base a su participacién
del 20% en la filial de Globalia, que tiene catalogada como meramente financiera, para evitar diluirse.
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Con el dinero de IAG, Air Europa refuerza su capital en un contexto en el que la compafiia ya ha habia superado la causa de disolucién con
la ampliacién de Globalia del pasado noviembre.

. Expansion informé ayer que Movistar (ISR geNION@I=a)) se ha impuesto a Masorange y Vodafone en el concurso UNICO Redes Activas
2, la segunda fase del plan del Gobierno para desplegar 5G en zonas rurales de menos de 10.000 habitantes. TEF ha obtenido EUR 83,7
millones de los EUR 163 millones de presupuesto total, mientras que Masorange ha ganado EUR 59 millones y Vodafone EUR 20,2 millones.
TEF instalarda 948 emplazamientos, por los 849 que hara Masorange y los 424 de Vodafone.

. La CNMV acord6 con fecha del 12 de diciembre de 2024 levantar la suspension cautelar acordada el 25 de noviembre de 2024, de la
negociacion en las Bolsas de Valores y en el SIBE y otros valores que den derecho a su suscripcién, adquisicién o venta, de la entidad
Emm, como consecuencia de haber sido puesta a disposicién del publico en las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores
y en la CNMV informacion suficiente de las circunstancias que aconsejaron la adopcion del acuerdo de suspension.

Por otro lado, el diario Expansién informa hoy que Argelia ha sido el principal factor que ha provocado la reformulacién de las cuentas de MDF
hasta junio de este afio. El agujero de EUR 100 millones reconocido en la planta de Djelfa para Sonegaz se ha traducido en pérdidas de EUR
52 millones hasta junio, el doble de las registradas inicialmente.

. El Consejo de Administracion de AWVIHSZHAVIR) ha aprobado la adquisicion del 100% del capital social de Navacel Process Industries, S.A.,
compafiia espafiola de referencia en el disefio, fabricaciéon y montaje de estructuras metalicas complejas de alta calidad, fundamentalmente
para la industria eélica marina (offshore).

El precio de compraventa seria de, aproximadamente, EUR 23,8 millones y su pago se realizaria mediante EUR 12 millones en efectivo y el
resto, EUR 11,8 millones, se satisfaria mediante la emisién de nuevas acciones de AMP, a suscribir directa o indirectamente por los
vendedores (Navacel Sociedad de Cartera, S.L., Media Ducia Industrial Invest, S.L., y CNC, S.A.).

Las nuevas acciones de AMP a emitir como contraprestacion, que representarian aproximadamente un 5% del capital social de la sociedad
tras esta ampliacion de capital no dineraria, se emitirian a un precio de EUR 0,15 por accion (esto es, EUR 0,05 de nominal y EUR 0,10 de
prima de emision). Asimismo, los vendedores tendrian el derecho a proponer a la Junta General de la Sociedad el nombramiento, en su caso,
de un consejero dominical.

. El Consejo de Administracion de NI, celebrado ayer, acordd convocar Junta General Extraordinaria de Accionistas para su
celebracién los préximos dias 16 de enero (en primera convocatoria) y 17 de enero (en segunda convocatoria) de 2025. Entre las propuestas
figura la aprobacion de la exclusion de negociacion de la totalidad de las acciones de ALB en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y
Bilbao, mediante la correspondiente formulacion de una Oferta Publica de Adquisicion de acciones de ALB para su exclusion de cotizacion a
un precio de EUR 84,20 por accion que se pagara en efectivo.

La efectividad de la Oferta no estara sujeta al cumplimiento de ninguna condicion. La Oferta se formulard por ALB conjuntamente con D.
Carlos March Delgado y Son Davil, S.L.U., sociedad integramente controlada por este Ultimo, y se dirigira a la totalidad de las acciones de
ALB, con exclusion de aquellas titularidades de accionistas que voten a favor de la exclusion de cotizacion en la Junta General de Accionistas
y que inmovilicen sus acciones hasta la finalizacion del plazo de aceptacion de la Oferta.

ALB informa que accionistas titulares en conjunto de un 94,46% del capital social, incluyendo a D. Carlos March Delgado y a Son Daviu,
S.L.U,, se han comprometido a votar a favor de la exclusion y a inmovilizar sus acciones, por lo que la Oferta se dirigird de forma efectiva a
un méaximo de 3.343.580 acciones, representativas de un 5,54% del capital social.

. Ayer, Iberdrola Renovables Deutschland GmbH, sociedad filial indirecta de Iberdrola Energia Internacional, S.A. (Sociedad Unipersonal),
subholding con proyeccién internacional de las sociedades de en los paises distintos de Espaiia, el Reino Unido, EEUU,
Brasil y México, ha suscrito un acuerdo para la venta a Windanker Investco B.V. (sociedad perteneciente al grupo del que Kansai Electric
Power Company, Incorporated es la sociedad cabecera), de una participacion del 49 % en el capital social de Windanker GmbH, sociedad
titular del parque edlico marino Windanker en Alemania, de 315 MW de potencia instalada, actualmente en construccion.
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El precio de la operacion a pagar al cierre de la transaccién, que esta sujeto a posibles ajustes habituales en esta clase de operaciones, se
estima en aproximadamente EUR 150 millones, lo que para IBE representa una valoracion implicita del 100% del Parque de,
aproximadamente, EUR 1.280 millones en términos de valor de empresa.

Tras el cierre de la operacién, el comprador debera contribuir, en proporcién a su participaciéon en el capital de Windanker, a los costes de
construccioén del parque hasta su finalizacion. En el marco de la operacion, determinadas entidades pertenecientes a IBE seguiran prestando
los servicios de supervision de la construccion, de operacién y mantenimiento y de gestion del parque.

. En relacién a la venta por parte de y algunos accionistas de FGP Topco Ltd., compafiia matriz de Heathrow Airport
Holdings Ltd. del 37,62% del capital social de FGP Topco a Ardian y PIF, tras el cumplimiento de las condiciones regulatorias aplicables, FER
y los accionistas acompafiantes han completado la venta del 37,62% del capital social de FGP Topco, en la que FER ha vendido el 19,75% y
los accionistas acompariantes han vendido conjuntamente el 17,87% del capital social de FGP Topco por £ 3.259 millones (unos EUR 4.000
millones).

Como resultado, FER posee ahora acciones representativas del 5,25% y los accionistas acompafiantes disponen conjuntamente de acciones
representativas del 4,75% del capital social de FGP Topco. Ardian y PIF, a través de vehiculos separados, tienen acciones representativas
de cerca de 22,6% y del 15,0% del capital social de FGP Topco, respectivamente.

Como consecuencia de la operacién, FER reconocera un beneficio estimado de EUR 2.500 millones al cierre del ejercicio 2024, de los que
EUR 2.000 millones corresponderan a las acciones vendidas y EUR 500 millones a la participacion del 5,25% retenida, que a partir de ese
momento se registrara como una inversion financiera valorada a valor razonable con cambios reconocidos en la cuenta de resultado.

. comunicé que, como consecuencia del fallecimiento de Don Gabriel Escarrer Julia, su viuda Dofia Ana Maria Jaume
Vanrell ha pasado a ostentar un 54,80%de los derechos de voto de MEL, a través del control sobre las sociedades Hoteles Mallorquines
Consolidados, S.L., Hoteles Mallorquines Agrupados, S.L., Hoteles Mallorquines Asociados, S.L. y Tulipa Inversiones 2018, S.A. 1, titulares
estas, directa e indirectamente del 24,365%, 11,290%, 13,763% y 5,388% de los derechos de voto de MEL, respectivamente.

La atribucion del referido porcentaje del 54,80% de los derechos de voto no conlleva la obligacion de formular una Oferta Publica de
Adquisicion (OPA) sobre las acciones de la sociedad en virtud del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas
publicas de adquisicion de valores. El Pacto de Socios al que se hacia referencia en el Hecho Relevante con nimero de registro 270.439 de
11 de octubre de 2018, suscrito por D. Gabriel Escarrer Juli4, Dfia. Ana Maria Jaume Vanrell y sus seis hijos se mantiene inalterado.

. El diario Expansién informa hoy, de acuerdo a fuentes del m ha continuado con el plan de liquidacion
de Habitat con la venta de suelos acordada esta semana a [A\=B/ASH5[O)\Y/|SSHEANSABLS)) por casi EUR 130 millones. La operacién, pendiente
de rubricar, permitird a HOME acelerar en hasta dos afios el proceso de liquidacién de Habitat acordado con Bain Capital el pasado mes de
septiembre y que tiene como fecha inicial prevista el afio 2030.
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