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Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura) 
 

 
Tal y como esperábamos, la decisión de bajar sus tipos de interés de referencia en 25 puntos básicos, 
adoptada AYER por el Consejo de Gobierno del BCE, tuvo poca incidencia en las bolsas europeas, 
quizás por estar ya totalmente descontada por los inversores. Así, y en una sesión de bastante 
estabilidad, los principales índices bursátiles cer raron AYER tal y como habían comenzado el 
día: de forma mixta y sin grandes cambios .  
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No ocurrió lo mismo con los bonos europeos, activos cuyos precios, tras conocer la decisión en 
materia de tipos de interés adoptada por el BCE, fueron, poco a poco, cediendo terreno, hasta 
terminar el día en sus niveles más bajos, lo que conllevó un sensible repunte de sus rendimientos, 
especialmente en la parte más larga de la curva de tipos. En ese sentido, cabe destacar que todo lo 
señalado por el Consejo de Gobierno del BCE en su comunicado o por su presidenta, la francesa 
Lagarde, en rueda de prensa, apunta a que la institución, convencida de que la inflación se dirige al 
objetivo del 2% y viendo que la economía de la Eurozona está más débil de lo esperado, seguirá 
bajando sus tasas de interés de referencia en próximas reuniones, probablemente para terminar 
situándolas por debajo de su nivel neutral, para intentar con ello revitalizar la economía de la región 
-para un mayor detalle sobre este tema, ver sección de Economía y Mercados-. Es por ello que el 
negativo comportamiento de AYER de los bonos sólo puede ser consecuencia de dos factores: i) 
que los inversores hayan ya descontado este escenario; y/o ii) que el negativo comportamiento de 
los bonos estadounidenses en las últimas sesiones, implique que los inversores piensan que, dado 
el comportamiento reciente de la economía y de la inflación en EEUU, la Reserva Federal (Fed) va 
a comenzar a ralentizar el ritmo de sus recortes de tipos durante el 1S2025. 
 
En ese sentido, señalar que AYER el negativo comportamiento de los precios de los bonos 
estadounidenses, que conllevó un sensible incremento de las rentabilidades de estos activos por 
cuarta sesión de forma consecutiva, lastró la evolución en el día de la renta variable en Wall Street, 
lo que llevó a sus principales índices a cerrar la jornada a la baja, muy cerca de sus niveles más 
bajos del día. Cabe destacar el peor comportamiento relativo que mostró AYER el Russell 2000, 
índice integrado por valores de pequeña y mediana capitalización, que suelen reaccionar de forma 
más negativa al repunte de los rendimientos de los bonos al ser empresas que se financian a más 
corto plazo y que suelen trabajar con elevados apalancamientos financieros. El motivo de este 
comportamiento fue la publicación AYER en EEUU del índice de precios de la producción, el IPP, 
del mes de noviembre, que sorprendió ligeramente al alza, lo que, unido a la resistencia a la baja 
que está mostrando en los últimos meses la inflación estadounidense, apuntaló la idea de que la Fed 
no va a bajar sus tasas oficiales tanto como vienen descontando los inversores, al disponer de un 
menor margen para ello. 
 
HOY, y en una sesión en la que la agenda empresarial viene casi vacía y la macroeconómica no trae 
citas relevantes, esperamos que los principales índices bursátiles europeos y estadounidenses 
aprovechen la jornada para continuar consolidando sus recientes alzas. Para empezar, apostamos 
por una apertura ligeramente a la baja de los principales índices bursátiles europeos, con los valores 
más expuestos al mercado chino ejerciendo como lastres. Señalar, en ese sentido, que HOY las 
bolsas asiáticas, con las chinas a la cabeza, han cerrado claramente a la baja, con los inversores 
mostrando de esta forma su “nueva decepción” por la falta de detalles -no se han cuantificado- sobre 
los estímulos fiscales y monetarios con cuya implementación siguen “amenazando” las Autoridades 
chinas, con objeto de impulsar al alza la demanda interna y el crecimiento económico del país. Por 
lo demás, destacar que esta madrugada el dólar viene revalorizándose ligeramente con relación al 
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resto de principales divisas; que los bonos se muestran estables, al igual que el precio del petróleo, 
y que el precio del oro viene subiendo ligeramente. 
 

Juan J. Fdez-Figares 
Director de Gestión IICs 

 

 
Eventos Empresas del Día  
_________________________________________________________________________________________ 
 
Bolsa Española: 
 

• Ferrovial (FER): hace efectivo el pago del dividendo flexible por importe bruto de EUR 0,4597 por acción, 
 

Economía y Mercados  
_________________________________________________________________________________________ 
 

• ESPAÑA  
 
. Según informó el diario Expansión, el Centro de Investigaciones Sociológicas (CIS) dio a conocer ayer que el índice de 
confianza del consumidor (ICC) subió en noviembre e n España hasta los 80,6 puntos , lo que representa un punto más 
que en su lectura de octubre y casi cuatro puntos más que su lectura de noviembre de 2023. No obstante, el índice continúa 
por debajo de los 100 puntos que separan la percepción positiva de la negativa.  
 
El subíndice que evalúa la percepción que tienen los  consumidores de la situación actual subió en novie mbre 0,8 
puntos, hasta los 73,8 puntos , mientras que el subíndice que mide sus expectativas lo hizo en 1,3 puntos, hasta los 87,5 
puntos. 
 
Dentro del índice de situación actual, en noviembre subió la valoración del mercado de trabajo 2,8 puntos y 3,4 puntos la de 
los hogares, mientras que la de la situación económica disminuyó 4 unidades respecto al mes de octubre. 
 
En cuanto al índice de expectativas, baja la valoración de la evolución de la economía en el futuro (2,9 puntos), al tiempo que 
sube la de la futura situación de los hogares (3,7) y también las expectativas sobre el futuro del mercado de trabajo (3 puntos). 
 

• ZONA EURO-UNIÓN EUROPEA  
 
. Tal y como esperaban los analistas, el Consejo de Gobierno del Banco Central Europeo (BC E) bajó ayer en 25 puntos 
básicos sus tres tasas de interés de referencia, si tuando la de la facilidad de depósito en el 3,0%, l a de referencia en 
el 3,15% y la marginal de préstamos en el 3,4% . Esta es la cuarta vez en las últimas cinco reuniones de su comité de política 
monetaria que la institución lleva a cabo un movimiento similar; la tercera de forma consecutiva. 
 
La decisión en materia de tipos de interés del BCE r efleja unas perspectivas de inflación más favorable s y mejoras 
en la transmisión de la política monetaria . Así, el BCE espera ahora que la inflación disminuya gradualmente, con 
previsiones del 2,4% en 2024, el 2,1% en 2025 y el 1,9% en 2026. También se espera que la inflación subyacente, que se 
calcula excluyendo los precios del alcohol, el tabaco, los alimentos y los precios de la energía, disminuya, con un objetivo del 
2% a medio plazo.  Además el BCE prevé que la recuperación económica sea más l enta que antes, con un crecimiento 
previsto del 0,7% en 2024 .  
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En su comunicado el BCE indica que continúa centrado en garantizar qu e la inflación vuelva a su objetivo del 2%  y que 
ajustará sus políticas en función de los datos que se vayan publicando, sin comprometerse a una trayectoria de tipos fijos.  
 
En su intervención en la rueda de prensa posterior a la reunión del Consejo de Gobierno, su presidenta, la francesa Christine 
Lagarde, dijo, entre otras cosas, que el recorte de  tipos fue apoyado por todos los miembros del Conse jo y que se 
valoró la posibilidad de llevar a cabo uno de medio  punto porcentual ; que las tensiones comerciales hacen que las 
perspectivas de inflación sean más inciertas; que estas mismas tensiones podrían debilitar el crecimiento económico; que los 
riesgos de que el crecimiento económico se desvíe del esperado siguen siendo a la baja y que la economía de la Eurozona 
se está recuperando más despacio de lo esperado. 
 
Además, en lo que hace referencia al control de los precios, Lagarde dijo que aunque no se puede considerar como  misión 
conseguida, la inflación se dirige al objetivo . 
 
Valoración: la decisión que en materia de tipos de interés de referencia adoptó ayer el Consejo de Gobierno del BCE era la 
anticipada por los inversores, por lo que, en un primer momento, la reacción tanto de los mercados de valores como de bonos 
de la región ha sido muy moderada. También se esperaba que, al presentar su cuadro macroeconómico actualizado para la 
Eurozona los analistas de la institución revisaran a la baja tanto sus expectativas de crecimiento económico como de inflación.  
 
En principio, seguimos esperando que el BCE, dada la debilidad que está mostrando en los últimos meses la economía de la 
Eurozona, continúe bajando sus tasas durante sus próximas reuniones de política monetaria, hasta situar la de depósito en el 
2,0% en junio y en el 1,5% en septiembre, posiblemente, en este último caso, por debajo de su nivel neutral, en el que los 
tipos oficiales, en teoría, ni lastran ni impulsan el crecimiento económico. No obstante, habrá que ver cómo se comporta la 
inflación en la región en los próximos meses. 
 

• SUIZA 
 
. El Banco Nacional Suizo (SNB) redujo su tasa de inter és de referencia en 50 puntos básicos, hasta el 0,5 %, 25 puntos 
más de lo que esperaban los analistas. La de ayer es la cuarta reducción consecutiva de sus tasas oficiales que lleva a cabo 
el SNB, con lo que sitúa las mismas a su nivel más bajo desde noviembre de 2022. 
 
Esta decisión es consecuencia de la reducción de las  presiones inflacionistas , ya que la inflación bajó desde el 1,1% en 
agosto al 0,7% en noviembre gracias al menor crecimiento de los precios de los servicios domésticos, del petróleo y de los 
alimentos. Además, ahora espera que la inflación promedie el 1,1% en 2024, el 0,3% en 2025 y el 0,8% en 2026, 
manteniéndose dentro del rango de estabilidad del SNB.  
 
Además, el banco central espera un crecimiento del PIB de Sui za de alrededor del 1% este año, crecimiento que se rá 
ligeramente mayor en 2025 (entre el 1% y el 1,5%), respaldado por los recientes recortes de tasas . Sin embargo, los 
desafíos incluyen el aumento del desempleo y la desaceleración de la producción. Igualmente, el banco considera que los 
riesgos como las tensiones geopolíticas y las políticas inciertas en el exterior se suman a la imprevisibilidad de las perspectivas 
económicas. 
 

• EEUU 

. El índice de precios de la producción (IPP) de EEUU , según dio a conocer ayer el Departamento de Trabajo, subió el 
0,4% en el mes de noviembre con relación a octubre , algo más del 0,3% que esperaban los analistas del consenso de 
FactSet. El de noviembre es el mayor aumento mensual que alcanza el IPP en cinco meses. 
 
En el mes los precios de los bienes aumentaron el 0,7%, impulsados por el incremento de los precios de los alimentos (3,1%). 
Por su parte, los precios de los servicios subieron un 0,2%. 
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En tasa interanual el IPP subió en noviembre el 3,0% f rente al 2,6% que lo había hecho en octubre , lectura esta última 
que era la esperada por los analistas. 
 
A su vez, el subyacente del IPP , que excluye para su cálculo los precios de los alimentos no procesados y los precios de la 
energía, subió un 0,2% en noviembre con relación a octubre y  el 3,4% en tasa interanual (3,4% en octubre; lectu ra 
revisada al alza) . En este caso los analistas esperaban un aumento en el mes del 0,2% y uno del 3,2% en tasa interanual. 
 
Valoración: como ocurrió el miércoles con las lecturas del IPC de noviembre, las del IPP del mismo mes muestran una 
inflación, en este caso de fábrica, remisa a seguir bajando, lo que, a medio plazo, puede limitar la capacidad de la Reserva 
Federal (Fed) para seguir bajando sus tasas de interés de referencia. 
 
. El Departamento de Trabajo publicó ayer que las peticiones iniciales de subsidios de desempleo repuntaron en 18.000 
en la semana acabada el 7 de diciembre, hasta una c ifra ajustada estacionalmente de 242.000 peticiones , cifra muy 
superior a la de 220.000 peticiones que esperaban los analistas del consenso de FactSet. La cifra es la más elevada desde 
el pasado mes de octubre. La media móvil de esta variable de las últimas 4 semanas, que resta volatilidad al dato, subió hasta 
las 224.250 peticiones desde las 218.500 peticiones de la semana anterior. 
 
A su vez, las solicitudes continuadas de subsidios de desempl eo aumentaron en la semana del 29 de noviembre en 
15.000 respecto de la semana anterior, hasta alcanz ar los 1,886 millones , relativamente cerca del máximo de tres años, 
de 1,908 millones, aunque por debajo de los 1,918 millones que esperaban los analistas. 
 
Valoración: el sorprendente repunte de las peticiones iniciales de subsidios de desempleo durante la primera semana del 
mes de diciembre pone en entredicho la hasta ahora considerada solidez del mercado de trabajo. Aunque la cifra sigue siendo 
baja en términos relativos históricos, el temor que puede conllevar el dato es que sea el inicio de una tendencia. Habrá que 
esperar unas cuantas semanas para poder confirmar si es o no así. 
 

• CHINA 

. Según se hizo ayer eco la agencia Bloomberg, los altos funcionarios encabezados por el president e Xi Jinping 
prometieron ayer nuevas medidas de estímulo, inclui do un aumento de su tasa de déficit presupuestario en 2025, 
durante una reunión de dos días de la Conferencia Central de Trabajo Económico en Beijing, según informó la Televisión 
Central de China. Además, prometieron aplicar recortes de las tasas d e interés oficiales y reducir el requisito de 
reserva para los bancos  
 
Tras la mencionada reunión, la emisora oficial informó de que China “necesitará mantener el crecimiento económico  y 
asegurar la estabilidad general del empleo y los pr ecios” el próximo año . Igualmente, señaló que China también 
aumentará la emisión de bonos especiales del tesoro a ultra largo plazo y pagarés especiales de los gobiernos locales el 
próximo año, que son fuentes importantes para la inversión en infraestructura y otros gastos públicos. 
 
Estas promesas siguen a un compromiso asumido en la reunión de diciembre del Politburó a principios de e sta 
semana para inyectar más estímulo a la economía . Ese compromiso incluyó el primer cambio en la postura de la política 
monetaria de China en 14 años, desde una estrategia “moderadamente laxa”, y señaló la determinación de apoyar la demanda. 
 

• JAPÓN 

. Según datos del Ministerio de Economía, Comercio e Industria (METI) nipón, la producción industrial de Japón aumentó 
un 2,8% en términos mensuales en octubre , por debajo de las previsiones de crecimiento de un 3,0% del mercado. No 
obstante, la lectura supone una aceleración con respecto al aumento del 1,6% del mes anterior, indicando el segundo mes 
consecutivo de expansión de la producción industrial y a su mayor ritmo desde el mes de julio.  
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Los mayores contribuyentes a la mejora fueron la producción de maquinaria (21,6% vs -1,7%; septiembre); de vehículos de 
motor (6,4% vs 7,1%; septiembre) y de metales fabricados (7,8% vs -0,2%; septiembre). 
 
En términos interanuales, la producción industrial a umentó un 1,6% , girándose desde la caída del 2,6% del mes de 
septiembre, y apuntando al primer aumento en tres meses. 
 

• PETRÓLEO 
 
. Según explica en su informe mensual la Agencia Internacional de la Energía (IEA, en sus siglas en inglés), la decisión de 
la OPEP+ de retrasar tres meses más la retirada progre siva de sus recortes voluntarios adicionales de pro ducción y 
extender el período de aumento gradual por nueve me ses hasta septiembre de 2026 ha reducido materialme nte el 
potencial excedente de oferta  de petróleo mundial que se esperaba que surgiera el  próximo año . 
 
Aun así, continúa la IEA, la sobreproducción persistente de algunos miembros de la OPEP+, el sólido crecimiento de la oferta 
de los países no pertenecientes a la OPEP+ y el crecimiento relativamente modesto de la demanda mundial de petróleo dejan 
al mercado con una perspectiva de holgura en el sum inistro en 2025 . La última decisión de la OPEP+ no elimina la 
incertidumbre sobre cuándo comenzará realmente la retirada de los recortes. En este contexto, las previsiones de la IEA 
excluyen un retorno a cuotas de producción más alta s hasta que se confirme un cronograma final de reti rada de los 
mencionados recortes . 
 
Sobre esa base, la IEA señala que sus balances de mercado actuales  aún indican un excedente de oferta de 950 mbd 
en 2025. Si la OPEP+ comienza a deshacer los recortes voluntarios a partir de fines de marzo de 2025, este excedente 
aumentaría a 1,4 mbd.  
 
Por otro lado, la IEA prevé que el crecimiento de la demanda mundial de petróleo se acelere de 840.000 bpd en 2024 (frente 
a los 920.000 bpd estimados anteriormente) hasta 1,1 mbd el año próximo (frente a los 990.000 bpd anteriores), lo que elevará 
el consumo a 103,9 mbd en 2025. Los aumentos en ambos años estarán dominados por las materias primas petroquímicas, 
mientras que la demanda de combustibles para el transporte seguirá estando limitada por el progreso conductual y tecnológico. 
Si bien el crecimiento de la demanda de los países n o pertenecientes a la OCDE, en particular en China, se ha 
desacelerado notablemente, Asia emergente seguirá l iderando las ganancias en 2024 y 2025 . 
 
La oferta mundial de petróleo aumentó 130.000 bpd en términos intermensuales, hasta los 103,4 mbd en noviembre, lo que 
supuso un aumento de 230.000 bpd interanual, gracias a una recuperación continua de la producción de Libia y Kazajstán. El 
suministro total de petróleo está en camino de aume ntar en 630.000 bpd este año y 1,9 mbd en 2025, has ta 104,8 mbd, 
incluso en ausencia de una reversión de los recorte s de la OPEP+ . El suministro de los países no pertenecientes a la 
OPEP+ aumentará alrededor de 1,5 mbd en ambos años, liderado por EEUU, Brasil, Guyana, Canadá y Argentina. 
 

Noticias destacadas de Empresas  
_________________________________________________________________________________________ 
 
. ECOENER (ENER) ha resultado adjudicataria de la licitación convocada por la empresa pública eléctrica canadiense British Columbia Hydro 
and Power Authority (BC Hydro) para la construcción y explotación de un parque eólico de 140 MW de potencia en la zona de Columbia 
Británica. El parque tiene una producción anual estimada de 345 GWh y está previsto que se inicie su construcción en 2029. El proyecto 
supondrá una inversión aproximada de EUR 290 millones y cuenta con un acuerdo de compraventa de energía (PPA) a 30 años con BC 
Hydro. Se espera que este contrato, una vez ejecutado, genere unos ingresos de aproximadamente EUR 900 millones para la sociedad 
durante su periodo de vida. 
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. TÉCNICAS REUNIDAS (TRE)  confirmó a la CNMV la continuación del proyecto de la planta de etileno para ORLEN en Polonia, así como 
el total relanzamiento de la refinería de Hassi Messaoud para SONATRACH  
 

1. Respecto al proyecto de ORLEN en Polonia y la comunicación publicada por el cliente, TRE confirma que el proyecto continúa con 
el mismo alcance incluido en su cartera 

2. En relación con el proyecto de Hassi Messaoud Argelia para SONATRACH, el proyecto ha sido relanzado por completo. Tal y como 
TRE comunicó a la CNMV el pasado 27 de noviembre, Samsung, antiguo miembro de la Joint Venture, ha sido reemplazado por 
Sinopec. 

 
. El diario digital elEconomista.es informó ayer que los 46 aeropuertos de la red de AENA  en España han registrado casi 287,63 millones de 
pasajeros entre enero y noviembre de este año (11M2024), lo que supone un incremento del 9,4% con respecto al mismo periodo de 2023. 
Según anunció el gestor aeroportuario, en 11M2024 se han realizado 2,4 millones de movimientos de aeronaves en sus aeropuertos de 
España, un 7,8% más, y se transportaron 1,16 toneladas de mercancía, un 19,3% más que en el mismo periodo de 2023. 
 
Si se tiene en cuenta la red global de la compañía, compuesta por los 46 aeropuertos y helipuertos de España, el aeropuerto de Londres-
Luton y los 17 aeropuertos en Brasil, el número de pasajeros registrados es de 342,51 millones (+8,6%), con 2,96 millones de movimientos 
de aeronaves (+7,2%) y 1,2 millones de toneladas de mercancía transportadas (+18,8%). 
 
. El portal digital Bolsamania.com informó ayer que GRENERGY (GRE) sigue avanzando para finalizar la construcción de la fase 1 de Oasis 
de Atacama en Chile, el mayor proyecto de baterías del mundo. Según informó este jueves la compañía, acaban de llegar al puerto chileno 
de Iquique las 105 baterías que completarán la planta de Quillagua I. El buque de carga Chipol Guangan, procedente de Dachan (Shenzhen), 
ha atracado tras un viaje de 42 días con 105 contenedores a bordo, que contienen 1.050 módulos del modelo MC Cube ESS, sumando una 
capacidad de almacenamiento de 0,6 GWh.  
 
Las baterías llegadas a puerto forman parte del acuerdo estratégico firmado en enero de este año con BYD, multinacional de alta tecnología, 
para el suministro de 1,1 GWh de almacenamiento a gran escala a través de 2.136 módulos Blade de su modelo MC Cube ESS. 
 
. Según Bolsamania.com, tras la emisión de bonos del día anterior, ayer la agencia S&P elevó la calificación crediticia de emisor a largo 
plazo de GRIFOLS (GRF) a “B+” desde “B”. Además, la agencia de calificación otorgó a la compañía una perspectiva “estable” como reflejo 
de que continuará mejorando su desempeño operativo durante 2024-2025 gracias a los fuertes vientos de cola de la demanda de 
medicamentos derivados del plasma y las mejoras graduales de la rentabilidad. 
 
"Consideramos esta transacción como el paso final de GRF para aliviar la presión sobre su posición de liquidez; los próximos vencimientos 
de deuda significativos se aplazarán hasta 2027 y la compañía se beneficia de un RCF totalmente no dispuesto, lo que permite a la dirección 
cambiar su enfoque hacia objetivos más estratégicos", comentaron desde S&P. 
 
En este sentido, creen que la "exitosa" ejecución comercial de GRF y la implementación efectiva de su plan de mejora operativa (OIP) 
"respaldan un sólido desempeño operativo en 2024". 
 
. El Consejo de Administración de LINEA DIRECTA (LDA)  acordó la distribución de un segundo dividendo a cuenta de los resultados de 2024, 
en efectivo, de EUR 0,01378 brutos por acción, lo que supone un importe bruto aproximado de EUR 15 millones. El importe correspondiente 
a las acciones en autocartera se ha aplicado de forma proporcional a las restantes acciones. Las fechas relevantes a tal efecto las siguientes:  
 

• Última fecha de contratación en la que las acciones de LDA se negocian con derecho a recibir el dividendo (last trading-date): 16 
de diciembre de 2024.  

• Fecha a partir de la cual las acciones de la Sociedad se negocian sin derecho a percibir el dividendo (ex-date): 17 de diciembre de 
2024.  

• Fecha en la que se determinan los titulares inscritos que pueden exigir a la Sociedad la prestación a su favor (record date): 18 de 
diciembre de 2024.  

• Fecha de pago: 19 de diciembre 2024. 
 
. Según informó el diario Expansión, IAG acudirá finalmente a la ampliación de capital de Air Europa. Así, el consejo de la matriz de Iberia, 
British Airways, Vueling y Aer Lingus, reunido ayer ha aprobado inyectar EUR 16 millones en el capital de Air Europa, en base a su participación 
del 20% en la filial de Globalia, que tiene catalogada como meramente financiera, para evitar diluirse. 
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Con el dinero de IAG, Air Europa refuerza su capital en un contexto en el que la compañía ya ha había superado la causa de disolución con 
la ampliación de Globalia del pasado noviembre. 
 
. Expansión informó ayer que Movistar (TELEFÓNICA (TEF) ) se ha impuesto a Masorange y Vodafone en el concurso UNICO Redes Activas 
2, la segunda fase del plan del Gobierno para desplegar 5G en zonas rurales de menos de 10.000 habitantes. TEF ha obtenido EUR 83,7 
millones de los EUR 163 millones de presupuesto total, mientras que Masorange ha ganado EUR 59 millones y Vodafone EUR 20,2 millones. 
TEF instalará 948 emplazamientos, por los 849 que hará Masorange y los 424 de Vodafone. 
 
. La CNMV acordó con fecha del 12 de diciembre de 2024 levantar la suspensión cautelar acordada el 25 de noviembre de 2024, de la 
negociación en las Bolsas de Valores y en el SIBE y otros valores que den derecho a su suscripción, adquisición o venta, de la entidad DURO 
FELGUERA (MDF) , como consecuencia de haber sido puesta a disposición del público en las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores 
y en la CNMV información suficiente de las circunstancias que aconsejaron la adopción del acuerdo de suspensión. 
 
Por otro lado, el diario Expansión informa hoy que Argelia ha sido el principal factor que ha provocado la reformulación de las cuentas de MDF 
hasta junio de este año. El agujero de EUR 100 millones reconocido en la planta de Djelfa para Sonegaz se ha traducido en pérdidas de EUR 
52 millones hasta junio, el doble de las registradas inicialmente.  
 
. El Consejo de Administración de AMPER (AMP)  ha aprobado la adquisición del 100% del capital social de Navacel Process Industries, S.A., 
compañía española de referencia en el diseño, fabricación y montaje de estructuras metálicas complejas de alta calidad, fundamentalmente 
para la industria eólica marina (offshore).  
 
El precio de compraventa sería de, aproximadamente, EUR 23,8 millones y su pago se realizaría mediante EUR 12 millones en efectivo y el 
resto, EUR 11,8 millones, se satisfaría mediante la emisión de nuevas acciones de AMP, a suscribir directa o indirectamente por los 
vendedores (Navacel Sociedad de Cartera, S.L., Media Ducia Industrial Invest, S.L., y CNC, S.A.).  
 
Las nuevas acciones de AMP a emitir como contraprestación, que representarían aproximadamente un 5% del capital social de la sociedad 
tras esta ampliación de capital no dineraria, se emitirían a un precio de EUR 0,15 por acción (esto es, EUR 0,05 de nominal y EUR 0,10 de 
prima de emisión). Asimismo, los vendedores tendrían el derecho a proponer a la Junta General de la Sociedad el nombramiento, en su caso, 
de un consejero dominical. 
 
. El Consejo de Administración de C.F. ALBA (ALB) , celebrado ayer, acordó convocar Junta General Extraordinaria de Accionistas para su 
celebración los próximos días 16 de enero (en primera convocatoria) y 17 de enero (en segunda convocatoria) de 2025. Entre las propuestas 
figura la aprobación de la exclusión de negociación de la totalidad de las acciones de ALB en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y 
Bilbao, mediante la correspondiente formulación de una Oferta Pública de Adquisición de acciones de ALB para su exclusión de cotización a 
un precio de EUR 84,20 por acción que se pagará en efectivo.  
 
La efectividad de la Oferta no estará sujeta al cumplimiento de ninguna condición. La Oferta se formulará por ALB conjuntamente con D. 
Carlos March Delgado y Son Daviú, S.L.U., sociedad íntegramente controlada por este último, y se dirigirá a la totalidad de las acciones de 
ALB, con exclusión de aquellas titularidades de accionistas que voten a favor de la exclusión de cotización en la Junta General de Accionistas 
y que inmovilicen sus acciones hasta la finalización del plazo de aceptación de la Oferta.  
 
ALB informa que accionistas titulares en conjunto de un 94,46% del capital social, incluyendo a D. Carlos March Delgado y a Son Daviú, 
S.L.U., se han comprometido a votar a favor de la exclusión y a inmovilizar sus acciones, por lo que la Oferta se dirigirá de forma efectiva a 
un máximo de 3.343.580 acciones, representativas de un 5,54% del capital social. 
 
. Ayer, Iberdrola Renovables Deutschland GmbH, sociedad filial indirecta de Iberdrola Energía Internacional, S.A. (Sociedad Unipersonal), 
subholding con proyección internacional de las sociedades de IBERDROLA (IBE)  en los países distintos de España, el Reino Unido, EEUU, 
Brasil y México, ha suscrito un acuerdo para la venta a Windanker Investco B.V. (sociedad perteneciente al grupo del que Kansai Electric 
Power Company, Incorporated es la sociedad cabecera), de una participación del 49 % en el capital social de Windanker GmbH, sociedad 
titular del parque eólico marino Windanker en Alemania, de 315 MW de potencia instalada, actualmente en construcción.  
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El precio de la operación a pagar al cierre de la transacción, que está sujeto a posibles ajustes habituales en esta clase de operaciones, se 
estima en aproximadamente EUR 150 millones, lo que para IBE representa una valoración implícita del 100% del Parque de, 
aproximadamente, EUR 1.280 millones en términos de valor de empresa.  
 
Tras el cierre de la operación, el comprador deberá contribuir, en proporción a su participación en el capital de Windanker, a los costes de 
construcción del parque hasta su finalización. En el marco de la operación, determinadas entidades pertenecientes a IBE seguirán prestando 
los servicios de supervisión de la construcción, de operación y mantenimiento y de gestión del parque. 
 
. En relación a la venta por parte de FERROVIAL (FER)  y algunos accionistas de FGP Topco Ltd., compañía matriz de Heathrow Airport 
Holdings Ltd. del 37,62% del capital social de FGP Topco a Ardian y PIF, tras el cumplimiento de las condiciones regulatorias aplicables, FER 
y los accionistas acompañantes han completado la venta del 37,62% del capital social de FGP Topco, en la que FER ha vendido el 19,75% y 
los accionistas acompañantes han vendido conjuntamente el 17,87% del capital social de FGP Topco por £ 3.259 millones (unos EUR 4.000 
millones).  
 
Como resultado, FER posee ahora acciones representativas del 5,25% y los accionistas acompañantes disponen conjuntamente de acciones 
representativas del 4,75% del capital social de FGP Topco. Ardian y PIF, a través de vehículos separados, tienen acciones representativas 
de cerca de 22,6% y del 15,0% del capital social de FGP Topco, respectivamente.  
 
Como consecuencia de la operación, FER reconocerá un beneficio estimado de EUR 2.500 millones al cierre del ejercicio 2024, de los que 
EUR 2.000 millones corresponderán a las acciones vendidas y EUR 500 millones a la participación del 5,25% retenida, que a partir de ese 
momento se registrará como una inversión financiera valorada a valor razonable con cambios reconocidos en la cuenta de resultado. 
 
. MELIÁ HOTELS (MEL)  comunicó que, como consecuencia del fallecimiento de Don Gabriel Escarrer Juliá, su viuda Doña Ana María Jaume 
Vanrell ha pasado a ostentar un 54,80%de los derechos de voto de MEL, a través del control sobre las sociedades Hoteles Mallorquines 
Consolidados, S.L., Hoteles Mallorquines Agrupados, S.L., Hoteles Mallorquines Asociados, S.L. y Tulipa Inversiones 2018, S.A. 1 , titulares 
estas, directa e indirectamente del 24,365%, 11,290%, 13,763% y 5,388% de los derechos de voto de MEL, respectivamente.  
 
La atribución del referido porcentaje del 54,80% de los derechos de voto no conlleva la obligación de formular una Oferta Pública de 
Adquisición (OPA) sobre las acciones de la sociedad en virtud del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas 
públicas de adquisición de valores. El Pacto de Socios al que se hacía referencia en el Hecho Relevante con número de registro 270.439 de 
11 de octubre de 2018, suscrito por D. Gabriel Escarrer Juliá, Dña. Ana María Jaume Vanrell y sus seis hijos se mantiene inalterado. 
 
. El diario Expansión informa hoy, de acuerdo a fuentes del mercado, que NEINOR HOMES (HOME) ha continuado con el plan de liquidación 
de Habitat con la venta de suelos acordada esta semana a AEDAS HOMES (AEDAS)  por casi EUR 130 millones. La operación, pendiente 
de rubricar, permitirá a HOME acelerar en hasta dos años el proceso de liquidación de Habitat acordado con Bain Capital el pasado mes de 
septiembre y que tiene como fecha inicial prevista el año 2030. 
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