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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 05/12/2024
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 04/12/2024 Var(ptos) Var % Vio dltimo  Dif. Base $/Euro 1.053
IGBM 1.156.87 1.162,10 5,23 0,45% Diciembre 2024 11.910.0 -21.60  Yen/$ 150,17
IBEX 35 11.873.6 11.931.6 58,0 0,49% Enero 2025 11.914.0 -17.60 Euro/t 1.207
LATIBEX 4. 717.50 4.742,50 25,0 0,53% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOW.JONES 44 705,53 45.014,04 308,51 0,69%  USA 5Yr (Tir) 4 07% 4 pb Brent $/bbl 7231
SEP 500 6:049.88 6.086,49 36,61 0,61% USA 10¥T (Tir) 4,18% -5 pb Oro $lozt 2 648,65
NASDAQ Comp. 19.480.91 19.735,12 254,21 1,30% USA 30YT (Tir) ] 4 35% -6 pb _lea $/ozt 30 84
VIX (Volatilidad) 13.30 13,45 0,15 1,13%  Alemania 10Yr (Tir} 2.08% +4 p.b Cobre $/lbs 4,086
Mikkei 39.276.39  39.395,60 119,24 0,30% | Eurc Bund 135.08 -0.03% Niguel $/Tn 15760
Londres{FT100) 8.359.41 8.335,81 -23,60 -0,28%  Espafia 3Yr (Tir} 2.20% +3 p.b Interbancario (Euribor)
Paris (CACA40) 7.255.42 7.303,28 47,86 0,66%  Espafia 5Yr (Tir} 2,35% +3 p.b 1 mes 3.002
Frankfort (DAX) 20.01675 20.232,14 215,39 1,08% Espaiia 10Yr (TIR) | 2 F7% +1pb  3meses 2 879
EFuro Stoxx 50 4.878.51 4.919,02 40,51 0,83% Diferencial Espaiia vs. Alemania 59 3 pb 12 meses 2,356
Volimenes de Contratacién Balanza comercial de EEUU (miles millones de $; mes) - 10 afios
Ibex-35 (EUR millones) 975,52 Fuenfe: Deparfamento de Comercio, FactSet
IGBM (EUR millones) 1.03373 [

Tra

. | |

S&P 500 (mill acciones) 3.285 .58 -8 I“IIIII |
Euro Stoxx 50 (EUR millones) 5.874.96 H
Valores Espaficles Bolsa de Nueva York 1
("} Pandad 8/FEuro 7:15 a.m 1,053 | 1 |
Valores NYSE SIBE Dif euros | | | 1
TELEFOMNICA 4.24 4.30 -0.06 | | .
B. SANTANDER 4.45 4.48 -0.03 )

BBEVA 9.21 9,24 -0.03 =

Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones

EEUU: i} Peticiones iniciales subsidios desempleo (semana): Est: 214.000; 1) Balanza comercial {(octubre): Est $ -75.000 millones
Alemania: Pedidos de fabrica (octubre): Est MoM: -1,5%: Est YoY: 3,3%

Francia: i} Produccién industrial {octubre): Est MoM: 0,1%; Est YoY: -0,4%; ii) Prod manufacurera (octubre}): Est MoM: -0,3%; Est YoY: -1,6%
Espana: Produccion industrial {octubre): Est: n.d.

Reino Unido: PMI construccion (noviembre): Est: n.d.

Zona Euro: Ventas minoristas {octubre): Est MoM: -0,5%; Est YoY: 2,0%

Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espaiiola

Valor Proporcion Plazo de Suscripcion Compromiso Compra/Desembolso
Viscofan-noviembre 1x 42 2211172024 al 06/12/2024 Compromiso EUR 1,437

Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura)

Por quinta sesion de forma consecutiva, los principales indices bursatiles europeos fueron

capaces AYER de cerrar al alza , con los inversores, tanto en los mercados de renta variable como
en los de bonos, obviando la posible -luego confirmada- caida del gobierno franceés, tras la
presentacion en la Asamblea francesa de sendas mociones de confianza por los bloques de extrema
derecha y de extrema izquierda. Entendemos que gran parte de la crisis politica por la que atraviesa
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Francia ha tenido ya su reflejo en el negativo comportamiento relativo que acumula el CAC 40 francés
con respecto al resto de los principales indices bursétiles europeos y en el aumento de la prima de
riesgo del pais desde que, de forma inesperada y, a todas luces contraproducente, el presidente de
Francia, Macron, convocé a principio de verano unas elecciones legislativas que han dejado la
Asamblea francesa dividida en tres blogues antagoénicos y el pais ingobernable.

De momento, y hasta que Macron elija un nuevo primer ministro, el actual gobierno seguira en
funciones, aunque no podra aprobar el presupuesto 2025, por lo que, el escenario mas probable, es
gue se prorrogue el de 2024, con lo que Francia tendrd muy complicado cumplir con sus objetivos
de reduccion de déficit publico, objetivos que se enfrentan al populismo de las formaciones de la
extrema derecha y de la extrema izquierda, que en estos momentos tienen mucha fuerza en la
Asamblea.

Asi, y de momento, los inversores en Europa parece que han optado por aprovechar las atractivas
valoraciones de muchos valores, muy alejados en muchos casos de sus maximos anuales, para
tomar posiciones en las bolsas de la region. AYER fueron nuevamente los valores del sector de la
distribucion minorista los que mejor lo hicieron, animados por las noticias publicadas en diversos
medios que apuntan a que la Comision Europea (CE) estaria considerando un impuesto para frenar
el aumento de bienes vendidos en webs de origen chino, tales como Temu y Shein, que evaden
derechos de aduanay controles. Ademas, AYER también destacé el gran comportamiento del sector
tecnoldgico, especialmente de los valores relacionados con la Inteligencia Artificial (I1A), que
reaccionaron muy positivamente a la publicacién la tarde anterior en Wall Street de los resultados de
tres compafiias del sector: Marvell Technologies (MRVL-US), Okta (OKTA-US) y Salesforce (CRM-
US), cuyas cifras y expectativas fueron muy bien recibidas por los inversores. En Europa también
destaco el buen comportamiento que tuvieron AYER los valores del sector del automévil, valores que
llevan un afio “para olvidar”, en el que han sido muy castigados por los inversores. En sentido
contrario, y como sucedio durante la sesion precedente, los valores de corte defensivo volvieron a
quedarse rezagados.

En Wall Street la sesion de AYER fue también muy positiva, lo que permitié a los tres principales
indices, el Dow Jones, el S&P 500 y el Nasdag Composite, cerrar marcando nuevos maximos
historicos. En este mercado, al igual que en las bolsas europeas, destaco el gran comportamiento
de los valores tecnoldgicos, impulsados por los grandes valores del sector, asi como de los valores
de consumo discrecional, que llevan dias “celebrando” el buen comienzo de la temporada de
compras navidefas en el pais. Al igual que sucedio en las bolsas europeas, en Wall Street los valores
de corte defensivo y los de la energia fueron los que peor se comportaron, cerrando muchos de ellos
con pérdidas la sesion.

HOY los inversores en Europa deberan “procesar” lo acontecido en Francia y valorar si la crisis
politica por la que atraviesa el pais puede tener un impacto mas global en los mercados financieros
de la regibn. De momento, tanto el euro como los bonos se muestran tranquilos, lo que indica que
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los inversores se estan tomando el tema con calma. Por lo demas, cabe destacar que la sesién de
HOY, y a la espera de que MANANA se publique en EEUU el informe de empleo no agricola de
noviembre, puede servir para que muchos valores y los principales indices consoliden sus recientes
avances. En ese sentido, cabe sefalar que ni la agenda macroeconoémica ni la empresarial del dia
traen citas de especial relevancia, al menos que puedan tener un impacto relevante en las decisiones
gue en materia de politica monetaria, y mas adelante en el mes, adoptaran los tres grandes bancos
centrales occidentales: la Reserva Federal (Fed), el BCE y el Banco de Inglaterra (BoE). En ese
sentido, sefalar que las intervenciones publicas de AYER del presidente de la Fed, Powell, y de la
presidenta del BCE, Lagarde, no aportaron grandes novedades a su discurso reciente -ver seccion
de Economia y Mercados para un mayor detalle-, por lo que no tuvieron impacto en la marcha de los
mercados.

En principio, sefalar que esperamos que HOY las bolsas europeas abran sin tendencia definida,
probablemente con ligeros descensos, siendo factible que, a medida que avance el dia, se impongan
las tomas de beneficios en los valores que mejor lo han hecho recientemente. Por lo demas, cabe
destacar que esta madrugada las principales bolsas asiaticas han cerrado de forma mixta, con la de
Hong Kong liderando las caidas; que el ddlar viene cediendo terreno frente a las principales divisas
mundiales; y que tanto el precio del oro como el del petrdleo se muestran estables, con este ultimo
a la espera de conocer qué es lo que deciden HOY los paises integrantes de la OPEP+ con relacién
al incremento de produccion con el que vienen “amenazando” desde hace meses. En nuestra
opinion, y dada la debilidad de la demanda, concretamente de la de China, y la sobreoferta existente
de crudo en el mercado, es muy factible que opten por retrasar nuevamente el inicio del proceso de
incremento de sus producciones, probablemente hasta bien entrado el 1T2025.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion lICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

¢ Finnair (FIA1S-FI): ventas, ingresos y estadisticas de trafico de noviembre;
¢ Norwegian Air Shuttle (NAS-NO): ventas, ingresos y estadisticas de trafico de noviembre;
¢« DS Smith (SMDS-GB): resultados 2T2025;

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compaiiias:
¢« America's Car-Mart (CRMT-US): 2T2025;

«  DocuSign (DOCU-US): 3T2025;
¢ Dollar General (DG-US): 3T2024;
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¢ Hewlett Packard Enterprise (HPE-US): 4T2024;
¢ Korn Ferry (KFY-US): 2T2025;

e Smith & Wesson Brands (SWBI-US): 2T2025;

« Kroger (KR-US): 3T2024;

¢ Ulta Beauty (ULTA-US): 3T2024;

¢ Victoria's Secret & Co. (VSCO-US): 3T2024;

Economia y Mercados

« ESPANA

. S&P Global publicé ayer que el indice de gestores de compra del sector servicio s de Espafia, el PMI servicios, bajé en
su lectura de noviembre hasta los 53,1 puntos desde los 54,9 puntos de octubre , situandose igualmente por debajo de
los 53,6 puntos que esperaban los analistas del consenso de FactSet. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos sugiere
expansion de la actividad con relacién al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contracciéon de la misma. El indice lleva
ya 15 meses consecutivos sefialando expansién mensual. No obstante, la lectura de noviembre es la menor alcanzada por el
indice desde el pasado mes de enero.

Segun los analistas que elaboran el indice, la actividad en el sector de los servicios en Espafi ~ a siguié expandiéndose en
noviembre, ya que las condiciones de la demanda sub  yacente se mantuvieron positivas . No obstante, los ritmos de
crecimiento disminuyeron frente a octubre, principalmente debido al impacto adverso de las inundaciones en algunas zonas
del pais causadas por el fend6meno meteorolégico DANA (Depresion Aislada en Niveles Altos).

No obstante, la confianza en las perspectivas siguio siendo po  sitiva y las empresas contrataron personal adiciona I
para ayudar a cumplir con el aumento de las cargas de trabajo . Las presiones de los costes se mantuvieron elevadas, ya
que la subida de los salarios contribuyé a aumentar los gastos operativos en general. Mientras tanto, los precios cobrados
aumentaron al ritmo mas lento desde agosto de 2021.

+ ZONA EURO-UNION EUROPEA

. La presidenta del BCE, la francesa Christine Lagarde, dijo ayer en el Parlamento europeo que la perspectiva para la
economia de la Eurozona es cada vez mas incierta en  medio de las crecientes amenazas al comercio intern  acional,
mientras que la inflacion se moderara el afio proxim o después de un breve aumento . Si bien la economia de la Eurozona
creci6 mas rapidamente de lo esperado en los tres meses hasta septiembre, Lagarde dijo que las encuestas recientes
apuntaban a una desaceleracién. Ademas, sefialo que el panorama econémico a medio plazo es incierto y esta dominado por
riesgos a la baja. En ese sentido afirm6 que los riesgos geopoliticos son elevados, con amenazas crecientes al comercio
internacional. Por Gltimo, Lagarde dijo que, si bien los precios al consumidor han estado aumentando a un ritmo ligeramente
mas rapido en los ultimos meses de este afio, la inflacién se enfriar4 en 2025.

. Segun la lectura final del dato, el indice de gestores de compra compuesto de la Eur  ozona, el PMI compuesto que
elabora S&P Global, bajé en noviembre hasta los 48,3  puntos desde los 50,0 puntos de octubre , quedando no obstante
la lectura por encima de su preliminar de mediados de mes, que fue de 48,1 puntos y que era lo proyectado por los analistas
del consenso de FactSet. De esta forma la actividad en el sector privado de la Eurozona se contrajo al ritmo mensual mas
elevado desde el pasado mes de enero. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos sugiere expansion de la actividad con
relacion al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contraccion de la misma.
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Por su parte, y también segun la lectura final del dato, el PMI servicios de la Eurozona bajé en el mes de nov  iembre hasta
los 49,5 puntos desde los 51,6 puntos de octubre , quedando la lectura por encima de su preliminar, que habia sido de 49,2
puntos y que era lo esperado por el consenso. La lectura final de noviembre es la mas baja que alcanza el indice en los ultimos
10 meses.

En su informe, los analistas que elaboran el indice sefialan que la actividad privada de la Eurozona volvio a territo rio de
contraccion en el mes de noviembre . Asi, y tras haberse estabilizado en octubre, los niveles de actividad empresarial
disminuyeron al ritmo mas rapido desde enero, debido a la caida de la actividad del sector servicios. En ese sentido, sefialan
que la debilidad de la demanda siguié siendo evidente en la Eurozona, ya que los nuevos pedidos recibidos en el sector
privado disminuyeron por sexto mes consecutivo y lo hicieron al ritmo mas pronunciado del afio hasta la fecha. Hubo una
reduccion especialmente notable en las ventas a clientes extranjeros. El nivel de empleo también cayé de nuevo, mientras
que la confianza empresarial disminuyé hasta su minima de doce meses. Por su parte, las tasas de crecimiento de los
precios pagados y de los precios cobrados subieron hasta alcanzar sus maximas de tres meses

Por paises, cabe destacar que el PMI servicios de Alemania, en su lectura final de noviembre bajé hasta los 49,3 puntos
desde los 51,6 puntos de octubre, quedando igualmente por debajo de su preliminar de mediados de mes, que habia sido de
49,4 puntos y que era lo esperado por los analistas. La de noviembre es la lectura mas baja del indice en 9 meses. Por su
parte, también segun la lectura final de noviembre, el PMI servicios de Francia baj6é hasta los 46,9 puntos desde los 49,2
puntos de octubre, situdndose la lectura por encima de su preliminar, que habia sido de 45,7 puntos y que era lo proyectado
por los analistas. La lectura de noviembre es la mas baja desde la del pasado mes de enero. Finalmente, sefialar que el PMI
servicios de ltalia, bajé en noviembre hasta los 49,2 puntos desde los 52,4 puntos de octubre, situandose muy por debajo de
los 50,8 puntos que esperaban los analistas.

. Eurostat publico ayer que el indice de precios de la produccion (IPP) repunté e  n la Eurozona el 0,4% en el mes de
octubre con relacion a septiembre , algo menos que el 0,5% que esperaban los analistas del consenso de FactSet. En el
mes los precios de los bienes intermedios subieron el 0,1%, mientras que aumentaron los de la energia (1,4%), los de los
bienes de consumo duradero (0,3%) y los de los bienes de consumo no duradero (0,2%). A su vez, los de los bienes de capital
se mantuvieron sin cambios (0,0%). Excluyendo los precios de la energia, el IPP de la Eur o0zona se mantuvo estable
(0,0%) en el mes de octubre con relacién a septiemb  re.

En tasa interanual el IPP de la Eurozona baj6 el 3,2% f rente al 3,4% que lo habia hecho en el mes de septi embre. En
este caso los analistas del consenso esperaban un descenso algo menor, del 3,0%. En tasa interanual en octubre los precios
de los bienes intermedios bajaron el 0,5%, mientras que los de la energia lo hicieron el 11,2%. En sentido contrario, en el mes
y en tasa interanual aumentaron los precios de los bienes de capital (+1,3%), los de los bienes de consumo duraderos (+0,7%)
y los de los bienes de consumo no duradero (+1,8%). Excluyendo los precios de la energia, el IPP subi6 el 0,8% en el
mes de octubre frente al 0,6% que lo habia hecho en  septiembre .

 REINO UNIDO

. El indice de gestores de compra del sector servicios del Reino Unido, el PMI servicios que elabora S&P Gl  obal, bajé
en su lectura final de noviembre hasta los 50,8 pun  tos desde los 52,0 puntos de octubre , situandose no obstante por
encima de los 50,0 puntos de su lectura preliminar de mediados de mes, que era lo proyectado por los analistas del consenso
de FactSet. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos sugiere expansion de la actividad con relaciéon al mes precedente
y, por debajo de ese nivel, contraccion de la misma.

La lectura final de noviembre es la mas baja que alcanza el indice en 13 meses. Asi, y aunque indica un ligero aumento de la
actividad empresarial, la tasa de crecimiento fue la méas lenta desde que ¢ omenzé la fase actual de expansion en
noviembre de 2023 . Muchas empresas del sector de servicios notaron un obstaculo para el crecimiento debido a la mayor
incertidumbre econdémica y las preocupaciones sobre las medidas de aumento de impuestos anunciadas en el presupuesto
de otofio.
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En su informe, los analistas que elaboran el indice sefialan que las empresas del sector servicios del Reino Unido d ijeron

que la actividad empresarial estuvo cerca de estanc  arse en noviembre, y que el crecimiento se redujo a su nivel mas

lento en més de un afo . El debilitamiento de las lineas de venta, los recortes en los nuevos proyectos y una mayor cautela
entre los clientes fueron citados como factores que tuvieron un impacto adverso en la produccion del sector servicios.

Ademas, estos analistas indican que la menor expansion de la actividad de las empresas y los proximos aumentos en
las contribuciones de las mismas a la Seguridad Socia | pesaron mucho en la contratacién de personal , segun los
encuestados. Las cifras totales de la fuerza laboral cayeron por segundo mes consecutivo, y muchas empresas sefialaron que
la presion sobre los margenes debido al aumento de los costes de las ndminas habia llevado a no reemplazar al personal que
se iba. Ademas, los pagos salariales mas altos contribuyeron a un aumento brusco y acelerado de los precios de los insumos,
y la tasa de crecimiento de los precios fue la mas rapida desde abril.

A su vez, y siempre segln estos analistas, en noviembre se redujo considerablemente el optimis mo empresarial en toda
la economia de servicios, y las expectativas de cre  cimiento de la producciéon cayeron a su nivel mas ba  jo desde
diciembre de 2022 . Ademas, las empresas informaron de sus preocupaciones sobre el impacto de las politicas anunciadas
en el Presupuesto de Otofio, en particular las que aumentan los costes laborales, lo que las lleva a hacer una evaluaciéon mas
sombria de las perspectivas de inversién empresarial y las perspectivas econdmicas generales del Reino Unido.

« EEUU

. El tltimo Libro Beige ( Beige Book) de la Reserva Federal (Fed), publicado ayer, dest ac6 que la actividad econémica
aumento ligeramente en la mayoria de distritos , con varias regiones de crecimiento compensando la lectura plana o la
caida de la actividad en otros dos distritos. No obstante, el informe destacé que las expectativas de crecimiento aumentaron
de forma modesta en la mayoria de geografias y sectores, y que las compafiias expresaron su optimismo de que la demanda
aumentara en los proximos meses. Asimismo, el informe constat6 la sensibilidad de los precios en los negocios mas orientados
al consumo y alguna indicacién de movilidad limitada de los hogares. El Libro Beige también destac6 una baja demanda de
hipotecas, asi como un gasto en capital plano o decreciente.

En términos del mercado laboral, el Libro Beige observé una baja rotacion de trabajadores, una suave actividad de contratacién
y bajos despidos. El incremento de los salarios se suavizd, como también lo hicieron las expectativas de un crecimiento futuro
de salarios. En lo que respecta a los precios, el informe destacé que los contactos esperan que el actual ritmo de crecimiento
de los precios persista, con los negocios de varios distritos advirtiendo sobre riesgos al alza de la inflacién, debido a las tarifas
comerciales.

. El presidente de la Reserva Federal (Fed), Jerome Pow ell, no aport6 casi nada nuevo en sus declaraciones al New
York Times . Powell dijo que la economia de EEUU esta muy bien posicionada, que la inflacion se ha reducido en gran medida
y que el desempleo se mantiene bajo. Ademas, el mandatario observé que la Fed aun ha llegado a su objetivo en inflacién,
pero que la salud de la economia es buena y que no hay razén por la que no pueda continuar de esa manera. No obstante,
también destacd que eso significa que la Fed se puede permitir ser un poco mas precavida a medida que intenta que su
politica monetaria sea menos restrictiva en el tiempo. Adicionalmente, Powell evalué que la Fed no esta preparada para
incorporar las tarifas comerciales a su politica, dada la incertidumbre sobre su tamafio, su calendario y como se transmitiran
a los precios

. La procesadora de nominas ADP publicé ayer que las empresas privadas estadounidenses generaron 146  .000 empleos
netos en el mes de noviembre , cifra sensiblemente inferior a la de 233.000 empleos netos de octubre y a la de 165.000
empleos privados neto que esperaban los analistas del consenso de FactSet.

En noviembre el sector servicios agregd 140.000 empleos, encabezados por los servicios de educacion y salud (50.000);
comercio, transporte y servicios publicos (28.000); servicios profesionales y empresariales (18.000); ocio y hosteleria (15.000);
actividades financieras (5.000) e informacién (4.000). Por su parte, el sector productor de bienes agreg6 6.000 empleos, de

6

Link Securities SV Comentario diario Bolsa



INK

LINK Gestion

Mesa Contratacion
Tel Directo: 915 733 027

Jueves, 5 de diciembre 2024

los cuales 30.000 fueron en la construccion y 2.000 en recursos naturales y mineria, mientras que el sector manufacturero
destruyd 26.000 empleos.

Segun sefialaron los analistas de la ADP, si bien el crecimiento general del empleo privado e  n el mes fue saludable, el
desempefio de la industria fue mixto . Asi, el del sector manufacturero fue el mas débil desde la primavera, mientras que
otros sectores como el de los servicios financieros y del ocio y la hosteleria también tuvieron un desempefio débil.

. El'indice de gestores de compra del sector servicios de EEUU, el PMI servicios que elabora la consultora S& P Global,
se situd en su lectura final del mes de noviembre e n los 56,1 puntos, por encima de los 55,0 puntos de octubre , aunque
por debajo de los 57,0 puntos de su lectura preliminar de mediados de mes. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos
sugiere expansion de la actividad con relacién al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contraccién de la misma. La
lectura de noviembre, la mas elevada desde la de marzo de 2022, supone la vigésima segunda mensual consecutiva indicando
expansion.

Los analistas de S&P Global sefialan en su informe que la mejora de la produccion del sector servicios com penso6 una
nueva caida de la industria manufacturera durante n ~ oviembre, lo que ayudo a impulsar el ritmo general de crecimiento
de la actividad empresarial al mas rapidoen masde  dos afios y medio . Los datos de la encuesta reciente son consistentes
con un crecimiento del PIB a una tasa anualizada del 2,6% en el 472024, suponiendo que se observe una expansion
igualmente sélida en diciembre.

En este sentido, sefialan que las empresas haninform  ado de una mayor demanda de servicios graciasala  disipacion
de la incertidumbre politica tras las elecciones , asi como de unas perspectivas mas brillantes para la economia en 2025
vinculadas a la administracion entrante y las esperanzas de unas tasas de interés mas bajas. Esto Ultimo, junto con las fuertes
ganancias del mercado en las Ultimas semanas, ha ayudado a impulsar un aumento especialmente fuerte de la demanda de
servicios financieros, aunque en noviembre también se registré un sélido crecimiento de los servicios empresariales y de
consumo.

Ademas, indican que fue sorprendente ver que el empleo sigu i6 cayendo, dada la fortaleza de la demanda de serv  icios
registrada durante noviembre , lo que sugiere problemas persistentes de oferta laboral y el crecimiento persistente de los
salarios. Sin embargo, a pesar de otro mes de crecimiento de los precios de los insumos en el sector de los servicios superior
a la media, los precios medios cobrados por los servicios aumentaron solo muy ligeramente en medio de una mayor
competencia.

Por su parte, el mismo indice pero elaborado por the Institute for Supply Management (ISM), el ISM servicios de EEUU, bajé
hasta los 52,1 puntos desde los 56,0 puntos de octu  bre, quedando la lectura también muy por debajo de los 55,6 puntos
esperado por el consenso de analistas de FactSet. Como en el caso anterior, cualquier lectura por encima de los 50 puntos
sugiere expansion de la actividad con relacion al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contraccién de la misma.

La lectura de noviembre apunta al ritmo mas lento d e expansion mensual de la actividad de los servicio s en tres
meses . En noviembre se desacelero6 el ritmo de crecimiento de la actividad comercial (53,7 puntos vs 57,2 puntos en octubre),
asi como el de entrada de nuevos pedidos (53,7 puntos vs 57,4 puntos en octubre), el de creacion de empleo (51,5 puntos vs
53,0 puntos en octubre) y el de entregas de proveedores, que se contrajo (49,5 puntos vs 56,4 puntos en octubre).

. El Departamento de Comercio publicé ayer que los pedidos de fabrica crecieron en EEUU el 0,2% en el mes de octubre
con relacion a septiembre , algo por encima del 0,1% que esperaba el consenso de analistas de FactSet. Si se excluyen los
pedidos de transporte, los pedidos de fabrica aumentaron un 0,1% en el mes.

En el mes de octubre, y segun la lectura final del dato, los pedidos de bienes de consumo duraderos aumentar on el 0,3%,

algo por encima del 0,2% estimado inicialmente . Si se excluyen las partidas de transporte, los pedidos de bienes de
consumo duradero aumentaron en el mes el 0,2%.
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Noticias destacadas de Empresas

. El diario Expansion destaca en su edicion de hoy que ha sido elegido por META (META-US) para construir un gran complejo de centros
de datos en Louisiana (EEUU), con un presupuesto de inversiéon de $ 10.000 millones (unos EUR 9.500 millones). ACS, a través de su filial
Turner, forma parte del pool de contratistas seleccionados, entre los que figuran también las constructoras especializadas DPR y Mortenson.
Segun Turner, el nuevo campus de 122.000 metros cuadrados sera el centro de datos méas grande de META hasta la fecha y desempefiara
un papel vital en la aceleracién del progreso de la Inteligencia Atrtificial (1A).

. El Banco Central Europeo (BCE) ha comunicado a [SZANMINIIERN(ETEM] los requerimientos minimos de capital para el ejercicio 2025 vy el
resultado de su evaluacién supervisora. De acuerdo con la comunicacion del BCE, el perfil de riesgo de BKT sigue invariable respecto al de
ejercicios anteriores y continda situado en el grupo de entidades espafiolas y europeas con el requerimiento de capital mas bajo.

El requerimiento SREP a nivel consolidado exige a BKT mantener una ratio minima de Common Equity Tier 1 (CET1) del 7,81% y una ratio
de Capital Total minima de 11,88%. El requerimiento de CET1 se compone de un nivel minimo de CET1 exigido por Pilar 1 del 4,50%, el
requerimiento de Pilar 2 (P2R), el colchén de conservacién de capital del 2,50% y el impacto del colchdén de capital contraciclico de Irlanda,
para sus operaciones en ese pais, estimado en 0,08%. Estas ratios minimas incluyen un requerimiento de capital por P2R del 1,30% (0,731%
se cubre con CET1). BKT mantiene una ratio de CET1 y capital total muy por encima de los minimos exigidos

. La Junta General Ordinaria de Accionistas de celebrada el 24 de julio de 2024 aprob6 repartir un dividendo
extraordinario con cargo a prima de emisién por un importe bruto de EUR 2,01 por cada accién que no tuviera la condicion de autocartera en
la fecha de determinacion de los titulares inscritos con derecho a percibir el dividendo. El abono de este Dividendo Extraordinario se aprobd
abonarlo en dos pagos:

= Un primer pago, efectuado el pasado 1 de agosto de 2024, por importe de EUR 1,11 brutos por accién, y
= Un segundo pago de EUR 0,90 brutos por accion cuyo desembolso se efectuara con arreglo al siguiente calendario:

. Fecha limite de negociacién de las acciones de AEDAS con derecho a percibir el dividendo (Last trading date) 18 de diciembre de
2024

. Fecha a partir de la cual las acciones de AEDAS se negociaran sin derecho a percibir el dividendo (Ex dividend date) 19 de diciembre
de 2024

. Fecha de registro (Record date) 20 de diciembre de 2024

. Fecha de pago de dividendo (Payment date) 23 de diciembre de 2024

. El diario Expansién informé ayer, de acuerdo a fuentes juridicas, que la Justicia de Inglaterra ha condenado a Cerberus a pagar EUR 358
millones a por la venta de carteras inmobiliarias. Ademas, la firma de capital riesgo debera abonar EUR 48
millones por intereses y las costas del proceso judicial. La decisién tendrd4 un impacto positivo para el banco en términos de reduccion de
saldos dudosos y de provisiones, asi como un aumento de la tasa de cobertura. Estos efectos se notaran ya en las cuentas y el balance del
4T2024.

El enfrentamiento entre el banco y el fondo tiene su origen hace seis afios. En 2018, SAB inici6 un proceso de puja para vender
distintas carteras de activos toxicos (Challenger, Coliseum y Rex), con un valor bruto de en torno a EUR 6.400 millones. Los inmuebles fueron
adjudicados y transferidos a Cerberus en 2019, por una contraprestacion de EUR 3.500 millones. Ademas, se acordé diferir en el tiempo hasta
un 21% del montante (unos EUR 600 millones), dado que algunos inmuebles no estaban inscritos correctamente en el registro en la propiedad
por encontrarse en proceso de reposesion o de subasta.

SAB, que tenia un plazo de tres afios para resolver esta situacién burocratica, abordé las contingencias que existian en parte de los activos
antes de ese plazo. SAB resolvié esta situacion de los inmuebles de la cartera “Coliseum”. Cerberus aboné el pago diferido asociado a esa
cartera, de unos EUR 170 - 180 millones. El montante pendiente de abono baj6 entonces a unos EUR 400 millones. En el caso de las carteras
Challenger y Rex solo cumpli6 al 91,25% con el compromiso. Cerberus considerd que ese incumplimiento le facultaba para no pagar nada por
Challenger y Rex y, por tanto, para incumplir el contrato.
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. [N (®7AY=] 90 inform6 a la CNMV que la agencia de calificaciéon Fitch Ratings Europe Limited (Fitch) ha mejorado en el dia de hoy
las siguientes calificaciones crediticias (ratings) del Banco:

. Rating emisor a largo plazo hasta A- desde BBB+.

. Rating de deuda senior preferente hasta A desde A-.

. Rating de deuda senior no preferente hasta A- desde BBB+.

. Rating de deuda Subordinada Tier 2 hasta BBB desde BBB-.

. Rating de Contraparte de Derivados hasta A(dcr) desde A-(dcr).

. Rating de Depositos a largo plazo hasta A desde A- y corto plazo hasta F1 desde F2.

La perspectiva del rating emisor a largo plazo se ha revisado a Estable desde Positiva.

Por otro lado, el diario Expansion recogio ayer las declaraciones, durante su intervencion en unas jornadas organizadas por Financial Times en
Londres, del consejero delegado de CABK, Gonzalo Gortazar, en las que el directivo consider6 que el nuevo impuesto sobre la banca que el
Gobierno ha disefiado no esta justificado si se argumenta por los beneficios, porque la rentabilidad del sector en Espafia, con un retorno sobre
el capital de un 13% o un 14%, est& lejos del 18% del Ibex 35. Gortazar también advirtié que sus efectos seran contraproducentes porque
reducira el volumen de crédito y lo encarecera. "Se cambia el punto de equilibrio; es economia basica", expuso.

El primer ejecutivo de CABK se ha referido a la significativa distorsién que el impuesto tendra para algunos bancos, dado que el gravamen no
se aplica sobre las entidades extranjeras ni las instituciones financieras no bancarias. Ademas, la figura, ideada inicialmente para tres afios,
tiene una tasa progresiva, por la que CABK pagara cerca del 7% sobre los ingresos de intereses y comisiones, frente al 1% de otros.

Preguntado sobre las perspectivas del proximo ejercicio, el banquero habl6 de un afio de crecimiento, que se traducird en un "“claro aumento
de la concesion de créditos" en un contexto en el que se espera que el PIB espafiol avance en torno al 2,5%. En los Ultimos 15 afios, los
préstamos en Espafia se han reducido un 38%, frente al aumento del 21% en la Eurozona. Ha habido un desendeudamiento en Espafia que
creemos que se va a revertir gradualmente, y 2025 parece un afio razonablemente bueno para nosotros, avanz6. Gortazar se refirié también
a la unién bancaria en Europa, de la que se esta todavia muy lejos, y reconocié que habra que hacer "sacrificios y concesiones" para lograrla.

Por ultimo, destacar que CABK comunicé a la CNMV que la escritura publica de reduccién de capital (y consecuente modificacion estatutaria)
en la cuantia de EUR 93.149.836, mediante la amortizacion de 93.149.836 acciones propias se inscribi6é ayer, 4 de diciembre de 2024, en el
Registro Mercantil de Valencia. En consecuencia, el capital social de CABK ha quedado fijado en EUR 7.174.937.846, representado por
7.174.937.846 acciones de EUR 1 de valor nominal cada una, todas ellas pertenecientes a la misma clase y serie

. En relacién con la ampliacién del capital social de con cargo a aportaciones dinerarias por un importe total maximo de EUR
7.999.999,60, con reconocimiento del derecho de suscripcion preferente, mediante la emision y puesta en circulacion de hasta 19.999.999
acciones ordinarias de NXT, de la misma clase y serie que las actualmente en circulacién, con un precio de suscripcién entre nominal y prima
de 0,40 euros por accién, NXT informa que, una vez finalizados el periodo de suscripcién preferente y el periodo de asignacién adicional
(primera y segunda vuelta), se han recibido 6rdenes de suscripcion por la totalidad de las 19.999.999 Acciones Nuevas por un importe efectivo
total de EUR 7.999.999,60 (entre nominal y prima).

NXT informa que procedera a otorgar la escritura publica correspondiente al aumento de capital con derechos de suscripcion, asi como la
escritura publica relativa al aumento de capital social por compensacién de créditos por importe de EUR 12,6 millones de su primer accionista,
con un precio de suscripcion entre nominal y prima de EUR 0,40 por accién. Tras la consecucién exitosa de las referidas ampliaciones de
capital, NXT reequilibra su situacion patrimonial y cuenta con recursos financieros para desarrollar su Plan Estratégico 2024-2026.

. El portal digital Bolsamania.com informé ayer que LHIEON[ONIR=YUNPERUIAE) firmo un memorandum de cooperacion en Kazajistan para
la produccion de polietileno en la region de Atirau. El acuerdo suscrito entre la compafiia espafiola y Silleno, operador del proyecto, contempla
un volumen de produccién de 1,25 millones de toneladas anuales.

Asi lo ha sefialado el consorcio KazMunayGas, la compaiiia estatal de petrdleo y gas de Kazajistan, que ha enfatizado que "este proyecto no
solo contribuira al crecimiento de la produccién de polietileno en Kazajstan, sino que también fortalecera la posicién del pais en el mercado
internacional de petréleo, gas y productos quimicos". TRE también se ha comprometido a abrir una oficina en el territorio del pais, asi como
un centro de ingenieria y a contratar especialistas locales.

Cabe recordar que el pasado mes de septiembre KazMunayGas adjudicaba el desarrollo de una unidad de craqueo (steam cracker) a una
joint venture integrada por el grupo chino Sinopec y TRE. La adjudicacién de este contrato se enmarca en el acuerdo estratégico que Sinopec
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y TRE suscribieron en septiembre de 2023 y cuyo primer resultado fue la adjudicacion el pasado mes de enero de dos grandes instalaciones
de fraccionamiento de gas en Riyas (Arabia Saudi).

. Expansion informa hoy que [WA={e]zVNKOI{[OSWARVY|[ZVANSARY)M aspira a duplicar su volumen de ventas antes de 2030 y a impulsar sus
margenes de rentabilidad a partir de 2026, fruto del actual ciclo inversor. En declaraciones a Expansion, Carlos Gallardo, presidente y
consejero delegado de ALM indic6 que ALM ha incrementado el nivel de aspiracién, y quiere convertirse en una referente mundial en
dermatologia.

. Enrelacion al programa de recompra de acciones propias aprobado por el consejo de administracion de [SANGORSTANIVANIBISZIETANE, SAN
informa de que, tras la Gltima de las adquisiciones referidas, ha alcanzado la inversion méaxima prevista en el programa de recompra (esto es,
EUR 1.525 millones), habiéndose adquirido un total de 341.781.250 acciones propias, que representan aproximadamente el 2,21% del capital
social del banco.

Como consecuencia de lo anterior, el Programa de Recompra ha finalizado de acuerdo con los términos establecidos cuando fue anunciado.
La finalidad del Programa es reducir el capital social del banco mediante la amortizacién de las acciones adquiridas en el marco del mismo,
reduccién que fue autorizada por el BCE el pasado 22 de agosto de 2024. Esta previsto que la ejecucion de la reduccion de capital, aprobada
por la Junta General ordinaria de Accionistas de SAN el 22 de marzo de 2024, se lleve a efecto en la reunién del consejo de administracion
del SAN del préximo dia 17 de diciembre de 2024.

En virtud de la reduccién de capital, el capital social de SAN se reducira en un importe de EUR 170.890.625, mediante la amortizacién de las
341.781.250 acciones propias antes indicadas, de EUR 0,50 de valor nominal cada una de ellas, de modo que el capital social del SAN
quedara fijado en EUR 7.576.246.161, representado por 15.152.492.322 acciones, todas ellas pertenecientes a la misma clase y serie.

El propésito de la reduccién de capital es la amortizacion de las acciones propias adquiridas en el Programa de Recompra, coadyuvando de
este modo a la retribucién del accionista del Banco mediante el incremento del beneficio por accién, consustancial a la disminucién del niamero
de acciones. SAN prevé dotar, con cargo a la reserva por prima de emisién de acciones, una reserva por capital amortizado por un importe
igual al valor nominal de las acciones amortizadas (esto es, EUR 170.890.625).

Los anuncios de reduccion de capital seran publicados en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y en la pagina web corporativa del Banco
(www.santander.com) en los préximos dias. Posteriormente, se procedera al otorgamiento de la correspondiente escritura de elevacién a
publico de los acuerdos sociales sobre la Reduccion de Capital y modificacion de los Estatutos Sociales del Banco y a la inscripcion de ésta
en el Registro Mercantil de Santander.

Asimismo, SAN procedera a solicitar la exclusion de negociacion de las 341.781.250 acciones amortizadas en las bolsas o mercados de
valores, espafioles y extranjeros, donde cotizan las acciones del Banco, y la cancelacion de los registros contables de las acciones
amortizadas ante los organismos competentes.

Tras la finalizacion del Programa de Recompra, la reduccion acumulada del capital social de SAN una vez concluidos los siete programas de
recompra realizados con cargo a los resultados de 2021, 2022, 2023 y el 1S2024 asciende a EUR 1.094.074.490, con lo que SAN ha
recomprado 2.188.148.980 acciones desde noviembre de 2021, aproximadamente el 12,62% de sus acciones en circulacion en esa fecha.

. comunica su decision irrevocable de amortizar anticipadamente su emisién de Bonos Subordinados (Subordinated Notes), realizada
por un importe nominal conjunto de EUR 1.000 millones y con cédigo ISIN XS2104051433, y que ha venido computando como capital de nivel
2 del BBVA 'y de su grupo, el proximo 16 de enero de 2025, coincidiendo con la Fecha de Amortizacién Opcional (Optional Redemption Date),
una vez obtenida la autorizacién correspondiente por parte del Banco Central Europeo.

El importe de amortizacién (Optional Redemption Amount) por cada Bono Subordinado (Subordinated Note) ser4 de EUR 100.000 mas los

intereses devengados y no satisfechos hasta el 16 de enero de 2025 (excluido) por importe de EUR 1.000 por cada Bono Subordinado
(Subordinated Note), y se abonara de acuerdo con lo establecido en los términos y condiciones de la Emision.
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. WA OVIAN(EERY] anuncié un dividendo a cuenta adicional en metdlico de EUR 0,0346 por accién de FER con cargo a reservas el cual,
basado en el nimero de acciones de FER en circulacion a cierre de la sesion bursatil del 3 de diciembre de 2024, ascenderia a un dividendo
total de aproximadamente EUR 25 millones.

En consecuencia, el importe total del dividendo en metalico para el ejercicio 2024 ascenderia aproximadamente a EUR 130 millones. Se
espera que las recompras de acciones propias realizadas durante el afio 2024 estén exentas del impuesto sobre dividendos neerlandés.

Las acciones de FER cotizaran ex-dividendo a partir del 13 de diciembre de 2024 en las bolsas de valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia y en Euronext Amsterdam, mercado regulado de Euronext Amsterdam N.V., y a partir del 16 de diciembre de 2024 en Nasdag'’s
Global Select Market.

En cumplimiento de los requisitos de cotizacion aplicables, la fecha de registro del dividendo (dividend record date) sera el 16 de diciembre
de 2024. Se espera que el pago del dividendo en metalico tenga lugar a partir del 27 de diciembre de 2024, sobre la base de los derechos de
las acciones en la fecha de registro del dividendo. El dividendo en metdlico esta en principio sujeto a una retencién a cuenta de dividendos
del 15% conforme a la normativa neerlandesa, que se deducira del importe en efectivo a pagar.

. Seglin la agencia Efe, la tecnolégica ha lanzado este miércoles la ampliacién de capital por EUR 20 millones, a la que se
comprometio para lograr aplazar el pago del préstamo SEPI, de EUR 34 millones, a la que acudiran sus principales accionistas, Ladislao de
Arriba Azcona y Leonardo Sanchez-Heredero. Seguln ha informado la compafiia a la CNMV con esta ampliacién busca captar nuevos recursos
para mejorar la solvencia de la entidad y facilitar el cumplimiento de los compromisos con el Fondo SEPI de apoyo a empresas estratégicas,
ademas de con sus acreedores. La ampliacion de capital fue aprobada por el consejo de administracion el pasado 2 de octubre.

En otro Hecho Relevante posterior, Al difundié que, publicado hoy el preceptivo anuncio en el Boletin Oficial del Registro Mercantil, el siguiente
dia habil bursatil, esto es el 6 de diciembre de 2024, se inicia el plazo de catorce dias, que finalizar4 por tanto el 19 de diciembre de 2024,
para ejercer o transmitir el derecho de suscripcién preferente de las acciones emitidas con ocasién de la ampliaciéon de capital acordada el 2
octubre 2024 (una accién nueva por cada seis antiguas, a desembolsar integramente en el momento de la suscripcion, en dinerario, a la par,
arazon de EUR 0,09 por cada una).

Corresponde el derecho de suscripcion preferente a los accionistas que hayan adquirido acciones hasta el dia de publicacién del anuncio
citado y que las tengan inscritas en los registros contables de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores SA “Iberclear”, el segundo dia habil bursatil siguiente

. En relacion con el programa de recompra de acciones propias aprobado por el Consejo de Administracion de al amparo de
la autorizacion conferida a su favor por acuerdo de la Junta General de Accionistas de la Sociedad, celebrada el 12 de mayo de 2022, EAT
comunica la finalizacién del Programa de Recompra al ser hoy (4 de diciembre de 2024) el ltimo dia de vigencia del mismo. Tras las Ultimas
adquisiciones, el nimero total de acciones adquiridas al amparo del Programa de Recompra es de 1 913 804 acciones propias, representativas
de, aproximadamente, el 0,8717% del capital social de la sociedad.
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