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Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura) 
 

 
En una sesión que comenzó al alza y se mantuvo en positivo hasta su cierre, los principales índices 
bursátiles europeos terminaron el día con sensibles  avances, con el Dax alemán marcando 
un nuevo máximo histórico . El CAC 40 francés, por su parte, aunque mostró cierta debilidad en 
momentos puntuales de la jornada, fue capaz de terminar el día ligeramente al alza, obviando, de 
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momento, el hecho de que esta tarde, muy probablemente, el gobierno de Francia se enfrente a dos 
mociones de confianza, una planteada por la extrema derecha y otra por la extrema izquierda, que, 
es muy factible que pierda, con lo que el país entrará nuevamente en una fase de elevada 
incertidumbre política en la que, además, será imposible que cualquier gobierno pueda implementar 
los cambios estructurales que necesita esta economía para superar los desequilibrios que presenta. 
De momento, y de forma sorpresiva, los bonos franceses, a pesar de que han visto cómo su 
rentabilidad subía sensiblemente en las últimas semanas, a medida que caían los precios, no se 
muestran lo “estresados” que podría esperarse. Habrá que ver cómo reaccionan HOY si finalmente 
el gobierno francés es “derribado”. 
 
Por lo demás, cabe comentar que durante la sesión de AYER fueron nuevamente las compañías de 
distribución minorista las que mejor se comportaron, animadas por el positivo inicio de la temporada 
de compras navideñas. Además, otros valores de corte cíclico como los de materiales, los de la 
energía, los bancarios o los de ocio y turismo, mantuvieron un buen tono durante toda la jornada, 
mientras que, en sentido contrario, los que tienen características más defensivas, como los de las 
telecomunicaciones, los de alimentación o las utilidades, cerraron a la baja, convirtiéndose en un 
lastre para los índices. 
 
En Wall Street, AYER asistimos a la típica jornada de transición, en la que muchos valores 
aprovecharon para consolidar sus recientes avances, lo que no impidió que, tanto el Nasdaq 
Composite como el S&P 500, cerraran el día marcando nuevos máximos históricos, mientras que el 
Dow Jones, por segundo día de forma consecutiva, se desmarcaba de ambos y terminaba la sesión 
con un ligero descenso. En este mercado fueron nuevamente los valores de consumo discrecional, 
los tecnológicos y los de los servicios de comunicación los que lideraron los avances durante la 
sesión, mientras que los de corte más defensivo, como las utilidades, los de consumo básico o las 
inmobiliarias patrimonialistas, cerraban el día a la baja, lastrados por el repunte que experimentaron 
AYER los rendimientos de los bonos estadounidenses. 
 
HOY en la agenda macroeconómica destaca la publicación en la Eurozona, sus principales 
economías, el Reino Unido y EEUU de las lecturas finales de noviembre de los índices de gestores 
de compra del sector servicios, los PMIs servicios que elabora S&P Global y el ISM servicios 
estadounidense. En principio, y como adelantaron las lecturas preliminares de mediados de mes de 
estos índices, se espera que la actividad en el sector servicios, sector que tiene un peso mucho más 
elevado que el manufacturero en las economías desarrolladas, se haya contraído en la Eurozona, 
se haya mantenido estable en el Reino Unido y se haya expandido con fuerza en EEUU, lo que 
vuelve a mostrar cómo se han desacoplado las principales economías occidentales durante el 
presente ejercicio. 
 
Además, esta tarde el presidente de la Reserva Federal (Fed), Jerome Powell, será entrevistado en 
el New York Times DealBook Summit, en lo que será su última intervención publica antes de la 
reunión que celebrará los días 17 y 18 de diciembre el Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC). 
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Esperamos que Powell vuelva a resaltar la buena marcha de la economía de EEUU y de la inflación 
y la poca necesidad que tiene por ello la Fed de forzar la marcha en lo que al proceso de bajadas de 
tipos hace referencia. En principio el mercado sigue dando una probabilidad algo superior al 70% a 
que la Fed volverá a bajar sus tasas de referencia en 25 puntos básico en diciembre. Las dudas de 
los inversores se centran ahora sobre todo en qué ocurrirá a partir de ese momento. 
 
Por último, reiterar que en Europa HOY los inversores estarán muy pendientes de la moción de 
confianza a la que se someterá esta tarde el gobierno de Francia, moción que, muy probablemente 
pierda, como ya hemos señalado, lo que entendemos incrementará la inestabilidad política en el 
país, ya de por sí elevada, a la par que aumentará también la incertidumbre en los mercados de 
valores y bonos europeos. Si bien esperamos que los principales índices bursátiles europeos abran 
esta mañana planos, sin una clara tendencia, es posible que a lo largo del día no puedan mantener 
el buen tono mostrado en las últimas dos jornadas, con los inversores optando por reducir posiciones 
por lo que pueda pasar en Francia. 
 
Por lo demás, comentar que esta madrugada las bolsas asiáticas han cerrado de forma mixta, sin 
grandes variaciones, con la de Corea del Sur claramente a la baja, penalizada por la inestabilidad 
política en el país, donde AYER, y durante sólo tres horas, su presidente impuso la aplicación de la 
ley marcial hasta que el Parlamento le obligó a retractarse. Por último, señalar que esta madrugada 
el dólar cede algo de terreno frente a la libra esterlina y al euro y que lo gana frente al resto de 
principales divisas; que los bonos se muestran estables; y que los precios del petróleo y del oro 
suben ligeramente. 
 

Juan J. Fdez-Figares 
Director de Gestión IICs 

 

 
Eventos Empresas del Día  
_________________________________________________________________________________________ 
 
Bolsa Española: 
 

• Prosegur (PSG): paga dividendo contra reserva ordinaria a cargo de 2024 por importe bruto de EUR 0,1523 por 
acción; 

• Elecnor (ENO): resultados 9M2024; 
 
Wall Street:  publican resultados trimestrales, entre otras compañías: 
 

• American Eagle Outfitters (AEO-US): 3T2024; 
• Campbell Soup (CPB-US): 1T2025; 
• Dollar Tree (DLTR-US): 3T2024; 
• Five Below (FIVE-US): 3T2024; 
• Foot Locker (FL-US): 3T2024; 

 



                                                                                                                    Mesa Contratación   

                                                                                                                                                                                     Tel Directo: 915 733 027  

 
 
Miércoles, 4 de diciembre 2024 
________________________________________________________________________________________________________________ 

 

 

 

 

Link Securities SV                                                                                                           Comentario diario Bolsa 

 

4 

 

Economía y Mercados  
_________________________________________________________________________________________ 
 

• ESPAÑA  
 
. La Estadística de Movimientos Turísticos en Fronteras (FRONTUR), que publicó ayer el Instituto Nacional de Estadística 
(INE), indica que España recibió en octubre 9,0 millones de turistas internacionales, un 9,5% más que en el mismo mes 
de 2023. 
 
En octubre Reino Unido fue el principal país de residencia de los turistas que llegaron a España, con casi 1,8 millones de 
turistas y un aumento del 4,8% respecto a octubre de 2023. De Alemania llegaron 1,3 millones (un 14,0% más) y de Francia 
casi 1,2 millones (un 16,7% más). 
 
En los 10 primeros meses de 2024 (10M2024) el número  de turistas que visitaron España aumentó un 10,8%, hasta 
los 82,9 millones . Los principales países emisores en 10M2024 fueron Reino Unido (con 16,5 millones y un aumento del 
7,1%), Francia (con casi 11,5 millones y un incremento del 11,1%) y Alemania (con cerca de 10,7 millones, un 8,7% más). 
 
. Por su parte, y según la Encuesta de Gasto Turístico (EGATUR) publicada también ayer por el INE, el gasto total realizado 
por los turistas internacionales que visitaron Españ a en octubre alcanzó los EUR 11.898 millones , con un aumento del 
15,5% respecto al mismo mes de 2023. Además, el gasto medio por turista fue de EUR 1.327, con un incremento anual del 
5,5%. Por su parte, el gasto medio diario creció un 2,9%, hasta los EUR 191. 
 
Los principales países emisores en cuanto al nivel de gasto en octubre fueron Reino Unido (con el 17,9% del total; +10,4% en 
tasa interanual), Alemania (14,0%; +23,5% en tasa interanual) y Francia (7,7%; +16,3% en tasa interanual). 
 
En 10M2024 el gasto total de los turistas internacio nales aumentó un 16,8% en tasa interanual, hasta lo s EUR 110.984 
millones . En este periodo el Reino Unido fue el país con mayor gasto acumulado (18,3% del total). Le siguieron Alemania 
(12,3%) y Francia (8,9%). 
 
. Según datos publicados por el Ministerio de Trabajo y Economía Social, el desempleo registrado en las oficinas del 
Servicio Público de Empleo Estatal (SEPE) descendió en 16.0 36 personas en el mes de noviembre  con relación a 
octubre (-0,62%), hasta los 2.586.018, lo que representa la cifra más baja en este mes desde 2007. 
 
Por su parte, y según datos proporcionados por el Ministerio de Inclusión, Seguridad Social y Migraciones, el número de 
afiliados medios a la Seguridad Social bajó en 30.05 1 cotizantes en noviembre con relación a octubre (- 0,1%), hasta 
los 21.302.463 afiliados. El de noviembre 2024 es el mayor descenso en el número de afiliados en un mes de noviembre 
desde 2019, cuando bajó en 53.000. 
 
En el último año, la Seguridad Social ha ganado 496.389 afiliados de media, lo que supone un incremento interanual del 2,4%. 
 
En términos desestacionalizados, el número de afilia dos a la Seguridad Social subió en noviembre en 13.1 16 afiliados 
(0,06%), lo que llevó al sistema hasta a un nuevo máximo de 21.301.787 cotizantes. 
 

• REINO UNIDO 
 
. El Consorcio Británico de Comercio Minorista, the British Retail Consortium (BRC), publicó ayer que las ventas minoristas 
en el Reino Unido descendieron en términos homogéne os ( like-for-like ) el 3,4% en noviembre en términos 
interanuales (+0,3% en octubre) , revirtiendo cuatro meses consecutivos de crecimiento. Según BRC, las cifras de ventas de 
noviembre son las más bajas desde el pasado mes de abril. 
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Los analistas del BRC atribuyeron el descenso de la s ventas minoristas a una combinación de factores, incluido un 
Black Friday más tardío de lo habitual  y una confianza débil de los consumidores, que llevaron a una reducción del tráfico 
peatonal. Todas las categorías minoristas experimentaron una caída, y los centros comerciales experimentaron la caída más 
pronunciada debido a una caída significativa en el tráfico peatonal. Además, estos analistas señalaron que la caída de las 
ventas minoristas en noviembre es, sin duda, un mal comienzo para la temporada festiva, con una menor confianza del 
consumidor y un aumento de los precios de la energía afectando al consumo. 
 

• EEUU 

. El Departamento de Trabajo de EEUU publicó ayer la encuesta the Jobs Openings and Labor Turnover Survey (JOLTS), que 
cuantifica los puestos de trabajo ofertados en el país. Así, en el mes de octubre las ofertas de empleo en EEUU au mentaron 
hasta los 7,744 millones desde los 7,372 millones d e septiembre , superando a su vez los 7,420 millones que esperaban 
los analistas del consenso de FactSet.  
 
En octubre, las vacantes de empleo aumentaron en los servicios profesionales y empresariales (+209.000 vacantes), los 
servicios de alojamiento y alimentación (+162.000) y la información (+87.000), pero disminuyeron en el gobierno federal (-
26.000).  
 
Por su parte, el número de contrataciones y despidos totales varió poco, situándose en 5,3 millones. Dentro de las 
desvinculaciones, las renuncias voluntarias aumentaron hasta los 3,326 millones (vs 3,098 millones en septiembre), su nivel 
más elevado en 5 meses, y los despidos (1,6 millones) variaron poco con relación a septiembre. 
 
Decir, además, que la tasa de renuncia , una métrica que mide el abandono voluntario del trabajo como proporción del empleo 
total, aumentó hasta el 2,1% desde el 1,9% del mes anterio r. 
 
Valoración: datos que demuestran que el mercado laboral estadounidense, si bien está normalizándose tras los “excesos” 
post pandemia, sigue sólido. El hecho de que las renuncias voluntarias hayan aumentado hasta su nivel más elevado en 5 
meses es un síntoma de que los trabajadores se muestran más confiados ante la posibilidad de encontrar un nuevo trabajo.  
 
No obstante, habrá que esperar al informe de empleo no agrícola del mes de noviembre, que se dará a conocer el viernes, 
para saber si el estado del mercado de trabajo estadounidense condiciona o no la decisión que en materia de tipos de interés 
debe adoptar la Reserva Federal (Fed) en un par de semanas.  
 

• ASIA  
 
. El índice de gestores de compra del sector servicios  de China, el PMI servicios que publica por el grupo de medios 
Caixin bajó en noviembre hasta los 51,5 puntos , desde los 52,0 puntos de octubre, que había sido su lectura máxima en 
tres meses, y quedó también por debajo de los 52,5 puntos esperados por el mercado. Recordamos que una lectura por 
encima de 50 puntos indica expansión de la actividad con respecto a la del mes precedente, mientras que por debajo de ese 
nivel, indica contracción de la misma. Así, la última lectura sugiere una ralentización del cre cimiento de los nuevos 
negocios y de las ventas al extranjero . Mientras, el empleo aumentó por tercer mes consecutivo, aunque sólo de forma 
marginal, con un incremento modesto en las carteras de trabajo por cuarto mes consecutivo.  
 
En lo que respecta a los precios, los de los insumos  disminuyeron hasta su menor nivel en 53 meses, sit uándose por 
debajo de su media histórica . Por su parte, los precios cargados al público disminuyeron por tercer mes en los últimos 
cuatro, debido a la intensificación de la competencia. Finalmente, el sentimiento de los negocios alcanzó un máximo de  
los últimos siete meses , impulsado por el optimismo sobre la mejora de las condiciones económicas y a que las políticas de 
apoyo gubernamentales están fomentando las ventas.  
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. El índice de gestores de compra del sector servicios  de Japón, el PMI servicios  elaborado por S&P Global, se revisó 
al alza hasta los 50,5 puntos en noviembre , desde su lectura preliminar de 50,2 puntos, y tras los 49,7 puntos del mes de 
octubre, impulsado por quinto mes consecutivo por el crecimiento de los nuevos pedidos. Recordamos que una lectura por 
encima de 50 puntos indica expansión de la actividad con respecto a la del mes precedente, mientras que por debajo de ese 
nivel, indica contracción de la misma. 
 
Mientras, la caída de los pedidos del extranjero se ralentizó, a pesar de apuntar al segundo mes consecutivo de contracción. 
En el mercado laboral, el crecimiento del empleo alcanzó su lectura máxima de los últimos cuatro meses. No obstante, el nivel 
de negocios pendientes aumentó por segunda vez en los últimos tres meses, con la tasa de acumulación siendo la mayor 
desde marzo, en un entorno de presión sobre la capacidad. 
 
En relación a los precios, los precios de los insumos continuaron aumentando d e forma significativa, aunque a un 
menor ritmo . Las compañías trasladaron estos precios a sus clientes, con un aumento histórico y acelerado de los precios 
de venta, alcanzando su nivel máximo de los últimos seis meses. Finalmente, el sentimiento de los negocios mejoró hasta 
su nivel máximo en cuatro meses , impulsado por la esperanza de que los planes de expansión de los negocios y los clientes 
nuevos podrían estimular los libros de pedidos y las cifras de clientes. 
 

Noticias destacadas de Empresas  
_________________________________________________________________________________________ 
 
. PHARMAMAR (PHM)  anunció ayer a la CNMV que su socio Luye Pharma Group Ltd. ha recibido la aprobación condicional para la 
comercialización de Zepzelca® (lurbinectedina) por parte de la Administración Nacional de Productos Médicos (NMPA, National Medical 
Products Administration) de China, para el tratamiento de pacientes adultos con cáncer de pulmón microcítico metastásico con progresión de 
la enfermedad durante o después de recibir quimioterapia basada en platino.  
 
La NMPA de China concede aprobaciones condicionales para medicamentos destinados a enfermedades que ponen en grave peligro la vida 
y para las que no existe ningún tratamiento eficaz. Esta aprobación se basa en los datos de un estudio clínico de un solo brazo, de escalada 
de dosis y de expansión de dosis realizado en China. El estudio se diseñó para evaluar la seguridad, tolerabilidad, farmacocinética y eficacia 
preliminar de lurbinectedina en pacientes chinos con tumores sólidos avanzados, incluido el cáncer de pulmón microcítico recurrente.  
 
Este estudio confirma la eficacia y seguridad de lurbinectedina en pacientes chinos tras los datos del ensayo que la agencia americana, la 
Administración de Alimentos y Medicamentos (FDA, por sus siglas en inglés) utilizó para conceder la aprobación acelerada de lurbinectedina 
en EEUU, un estudio abierto, multicéntrico y de un solo brazo con monoterapia realizado en 105 pacientes adultos con cáncer de pulmón 
microcítico metastásico recurrente (incluidos pacientes con enfermedad sensible a platino y resistente a platino).  
 
Los datos más recientes que datan de 2022 señalan que el cáncer de pulmón fue el tumor con mayor incidencia en China con más de 
1.000.000 de nuevos casos al año y fue la principal causa de muerte por cáncer con 733.291 fallecimientos. En concreto, a nivel mundial, el 
cáncer de pulmón de célula pequeña supone entre el 10 - 15% de los diagnósticos de cáncer de pulmón, tratándose de una de las formas 
más agresivas. 
 
. El portal digital Bolsamania.com informó ayer que el Consejo de Administración de LAR ESPAÑA (LRE)  emitió este martes una opinión 
favorable sobre la Oferta Pública de Adquisición voluntaria (OPA) presentada por Helios a un precio de EUR 8,30 por acción, según la 
información remitida a la CNMV. El máximo órgano de gobierno de la socimi ha resaltado que Helios cuenta ya con compromisos irrevocables 
y de reinversión que, sumados a las acciones inmovilizadas, representan en total un 50,4% del capital social de LRE. De esta manera, los 
consejeros han decidido de forma unánime aceptar la oferta para las 58.130 acciones propias con las que cuenta LRE en autocartera, 
representativas del 0,07% de su capital social. 
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. En virtud de lo convenido por el Consejo de Administración de CEMENTOS MOLINS (CMO), CMO acordó ayer el pago de un dividendo de 
EUR 0,55 brutos por acción, a cuenta de los beneficios del ejercicio 2024, con el siguiente detalle:  
 

• Importe bruto por acción: EUR 0,55  
• Fecha de pago: 19 de diciembre 2024  
• Fecha en la que se determinan las posiciones a tener en cuenta para percibir el dividendo (record date): 18 de diciembre 2024  
• Fecha a partir de la cual las acciones se negociarán sin derecho a percibir el dividendo (ex-date) :17 de diciembre 2024 

 
. Bolsamania.com informó ayer que ACCIONA (ANA) , en Unión Temporal de Empresas (UTE) con Suez, ha sido seleccionada por Sydney 
Water para construir la nueva planta de pretratamiento de Prospect, destinada a salvaguardar el suministro de agua de Sídney (Australia). El 
importe del contrato asciende a AU$ 322 millones (unos EUR 199 millones). La instalación garantizará que los residentes de la ciudad sigan 
recibiendo agua potable segura y fiable, especialmente durante periodos en los que la calidad del agua se vea comprometida por tormentas, 
sequías o incendios forestales.  
 
La planta de pretratamiento de Prospect se encargará de un proceso de tratamiento previo a la planta de filtrado de agua, que suministra casi 
el 85% del agua potable de Sídney. Según explicó la compañía, la nueva instalación tendrá una capacidad inicial de 500 millones de litros 
diarios (MLD) y estará dotada de un proceso avanzado de clarificación del agua, almacenamiento y dosificación de productos químicos, un 
sistema de tratamiento de residuos para gestionar los subproductos residuales, así como un edificio administrativo y servicios integrales de 
obra. 
 
. El diario Expansión informa hoy que la compañía tecnológica española INDRA (IDR) se encarga de instalar el sistema de pago (ticketing) 
del transporte público de Riad (Arabia Saudí), la ciudad más poblada del país, que acaba de inaugurar las primeras tres líneas de metro, en 
las que han participado varias empresas españolas. El sistema de pago de IDR funciona sobre una red que comprende una extensión de 176 
kilómetros y 85 estaciones. Se trata de un contrato valorado en unos EUR 300 millones, uno de los mayores del mundo para este tipo de 
tecnología que también da servicio al sistema de pago de la red de autobuses de Riad. 
 
. Expansión informa hoy que la empresa española de seguridad PROSEGUR (PSG) quiere aprovechar el auge de las criptomonedas y, para 
ello, se ha lanzado a la puesta en marcha de búnkeres de custodia de este tipo de activos en los mercados en los que tiene presencia. Así, 
PSG, a través de su división PROSEGUR CASH (CASH)  abrió ayer en Argentina su tercer bunker mundial de custodia de criptoactivos, que 
se suma a los que ya opera en Madrid y Sao Paulo (Brasil). 
 
. Según informa hoy el diario Expansión, UNICAJA (UNI)  es uno de los bancos españoles que más ha intensificado la venta de activos 
inmobiliarios adjudicados. Así, UNI ha reducido su cartera un 35,5% en los últimos 12 meses, hasta situarla en EUR 1.030 millones. La 
entidad, que incluyó en su plan estratégico vigente el saneamiento de su balance, ha intensificado la venta de activos improductivos a través 
de paquetes. Y casi siempre a los mismos compradores, Cerberus y LCM Partners, entre otros. 
 
. El diario Expansión recoge en su edición de hoy que Santander Corporate & Investment Banking (Santander CIB), filial de BANCO 
SANTANDER (SAN)  y la gestora de crédito privado Pemberton Asset Management, anunciaron ayer una alianza estratégica para lanzar 
Invensa, una nueva compañía que ofrecerá soluciones de inventario en la cadena de suministro para grandes y medianas empresas. Su 
lanzamiento está sujeto a las aprobaciones regulatorias pertinentes.  
 
 
 
 

 

 
“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinión contenidos en este documento, el cual está basado en 
información obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A. y 
sus empleados pueden tener una posición o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”. 

 
“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervisión de la Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV)” 


