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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 18/11/2024
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 15/M1/2024  Var(ptos) Var% Vto altimo  Dif. Base $/Euro 1,054
IGBM 1.129,35 1.140,26 10,91 0,97% Diciembre 2024 11.631.0 -4.90 Yen/$ 154,65
IBEX-35 11.624.3 11.635,9 11,6 0,97% Enero 2025 11.694.0 41,90 Eurolf 1,199
LATIBEX 4.831,70 4.869,30 376 0,78% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOWJONES 43.750.86  43.444,99 -305,87 -0,70%  USA 5YT (Tir) 4.31% -1 p.b. Brent $/bbl 71,04
S&P 500 5.94917 5.870,62 -78,55 -1,32%  USA 10YT (Tir) 4.44% = Oro $lozt 2.571,80
NASDAQ Comp. 19.107.65 18.680,12 427,53 -2,24%  USA 30YT (Tir) 4.61% +1 p.b. Plata $/ozt 30,66
VIX (Volatilidad) 14,31 16,14 1,83 12,79%  Alemania 10¥r (Tir) 2,36% = Cobre $/lbs 4.1
Nikkei 38.642.91 38.220,85 -422,06 -1,09%  Euro Bund 132,20 0.05% Niquel $/Tn 15.500
Londres({FT100) 8.071,19 8.063,61 -7,58 -0,09%  Espafia 3Yr (Tir) 2.42% -2 p.b. Interbancario (Euribor)
Paris (CAC40) 7.311,80 7.269,63 -42,17 -0,58%  Espafia 5Yr (Tir) 2.58% -1 p.b. 1 mes 3.062
Frankfort (DAX) 19.263.70 19.210,81 -52,89 -0,27%  Espafia 10Yr (TIR) 3.05% -2 p.b. 3 meses 2,998
Euro Stoxx 50 4 83353 4.794,85 -38,68 -0,80%  Diferencial Espafa vs. Alemania 69 -2 p.b. 12 meses 2475
Volimenes de Contratacion Evolucion principales indices bursatiles - semana del 15 de noviembre
Ibex-35 (EUR millones) 1144 60 Fuente:r FactSet; elaboracion propia
IGBM (EUR millones) 1.192,65 o _ _ Price as of | Price as of
principales indices mundiales ag/11/24 15/ 11724 war %6 wvar % afio 2024
S&P 500 IITII" ﬂCCiOI‘IBS} 3.938,56 S&P 500 5.995, 54 S.870,62] -2, 19¢] 23,19
Euroc Stoxx 50 IEUR millones} 7.334 .56 ) Industrial Average 43 988 oo 43 _444 oo -1, 2% 15,354
. NASDAQ Composite Index 19 286,75 18 650,12 -3, 194 24, 45¢]
Valores Espaiioles Bolsa de Nueva York Japan Nikkei 225 39.500,37|  38.642,91 -2, 254 14,3%
(%) Paridad 8/Euro 7:15 a.m. 1,054 STOXX Europe 600 ex Eurozone 429,04 493,30 -1, 2% 5,19
i Euro STOXX 50 4 802, 76| 4.794 g5 -0, 254 6,005
Valores NYSE SIBE  Difeuros [55cas 11.551,60]  11.635,50] 0,7%% 15,254
TELEFONICA 4.18 4.21 -0,03 France CAC 40 7.338,67 7.269,63 -0, 94| -3, 6]
Ge rmany DAX (TR) 19.215 45| 19.210,81)] 0, 054 14, 7%
B. SANTANDER 4.57 4.58 -0.01 FTSE MIB 33.816, 55| 34.191,79) 1, 154 12, 7%
BBVA 9,32 9,38 -0,05 FTSE 100 &.072, 39 8.063, 61 -0, 19¢] 4,3%
Eurostoxx 498 &9 497 .49 -0, 2% 4, 9%
Indicadores Macroeconémicos por paises y regiones
EEUL: indice NAHB de la vivienda (noviembre): Est: 44,5
Espaiia: Balanza comercial (septiembre): Est: n.d.
Zona Euro: Balanza comercial (septiembre): Est: n.d.

Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura)

Tras una muy negativa semana para la bolsa estadounidense, con sus principales indices, yendo de
mas a menos durante la misma, cerrando con fuertes descensos, los mayores desde principios de
septiembre, y que fue algo mas neutra para las bolsas europeas, que terminaron la misma de forma
mixta, con la espafnolay la italiana liderando las alzas, los inversores afrontan un__a nueva semana ,
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que presenta unas agendas macroeconomicay empresar ial gue, si bien no son muy intensas,
si tienen algunas citas de gran relevancia

Antes de pasar a analizar la semana que HOY comienza, cabe destacar que, sobre todo en EEUU,
los inversores se han visto nuevamente forzados a recalibrar sus expectativas de bajadas de tipos,
especialmente de cara a 2025. En ese sentido, cabe recordar lo dicho el jueves por el presidente de
la Reserva Federal (Fed), Jerome Powell: que el banco central, dada la fortaleza de la economia y
el hecho de que la inflacion sigue por encima del objetivo del 2%, no tiene prisa por bajar sus tasas
de interés de referencia. Si bien ello no creemos que impedird a la Fed bajar nuevamente en 25
puntos bésicos sus tasas en la reunion que mantendrd su Comité Federal de Mercado Abierto
(FOMC) en diciembre, si es muy posible que, a partir de ese momento, la Fed ralentice el proceso
de reduccion de tipos, al menos méas de lo que venian descontando los mercados bursatiles. En ese
sentido, sefalar que creemos que los precios de los bonos estadounidenses ya habian tenido en
cuenta este nuevo potencial escenario, mientras que las bolsas lo habian obviado, al menos hasta
la pasada semana, cuando este factor creemos que sirvio de perfecta “excusa” para una amplia toma
de beneficios por parte de los inversores de Wall Street.

Centrandonos ya en la semana que HOY comienza, cabe sefalar que, en la agenda
macroeconomica, ademas de la publicacién de la lectura final de octubre de la inflacién de la
Eurozona (martes) y de la del IPC britanico del mismo mes (miércoles), lo mas destacable es que el
viernes la consultora S&P Global dard a conocer las lecturas preliminares de noviembre de los
indices de gestores de compra sectoriales, los conocidos como PMls, tanto en la Eurozona y en sus
dos principales economias: Alemania y Francia, como en el Reino Unido y en EEUU. En principio
estas lecturas deberan servir para que los inversores se hagan una idea mas precisa de con qué
fortaleza estan afrontando el final del ejercicio estas economias y, por lo tanto, poder de esta forma
comenzar a reposicionar sus carteras de cara al ejercicio que viene.

En lo que hace referencia a la agenda empresarial, lo mas destacado es que el miércoles, tras el
cierre de Wall Street, la compafiia de mayor capitalizacion bursatil del mundo, la fabricante de chips
NVIDIA (NVDA-US), dard a conocer sus cifras correspondientes a su tercer trimestre fiscal. Dado el
elevado peso relativo que esta compafiia mantiene en los principales indices bursatiles
estadounidenses, cualquier movimiento al alza o a la baja de sus acciones tras la publicacion de sus
cifras -el mercado de opciones se ha posicionado para movimientos de hasta el 8%- puede tener un
importante impacto en los mencionados indices. Ademas, sera fundamental lo que digan sus
gestores sobre como ven la demanda de todo lo relacionado con la Inteligencia Artificial (I1A), sector
de actividad en el que la compafiia es el principal referente, ya que ello tendrd sin duda alguna un
importante impacto en el comportamiento de las principales compafiias relacionadas con el tema,
especialmente en los fabricantes de semiconductores y en las grandes compafias tecnolbgicas
estadounidenses. Por tanto, las cifras que dé a conocer NVIDIA (NVDA-US) y, sobre todo, las
expectativas que sobre el devenir de su negocio traslade al mercado, expectativas que son muy
elevadas -recientemente muchos analistas han revisado al alza sus estimaciones de resultados y la
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valoracién de la compainiia-, pueden determinar la evolucién a corto plazo de la bolsa estadounidense
y, por ello, del resto de mercados de renta variable mundiales.

HOY, para empezar, y en una sesion en la que tanto la agenda macro como la empresarial son
bastante ligeras, esperamos que las bolsas europeas abran al alza, obviando de esta forma el
negativo comportamiento que han mostrado esta madrugada las bolsas asiéticas que, yendo de més
a menos, han cerrado en su mayoria con ligeros descensos, lideradas por la japonesa, cuyo
comportamiento se ha visto lastrado por el temor de los inversores a que el Banco de Japon (BoJ)
vuelva a subir sus tasas de interés de referencia. Sefialar, ademas, que HOY la evolucién del FTSE
Mib italiano se va a ver penalizada por el descuento que de sus dividendos haran varias importantes
compainias italianas, entre ellas los dos mayores bancos del pais: UniCredit (UCG-IT) e Intesa
Sanpaolo (ISP-IT). Por lo demas, comentar que esta madrugada el délar cede algo de terreno frente
a las principales divisas europeas; que los bonos parecen haberse estabilizado; que el precio del
petréleo repunta muy ligeramente y que el precio del oro viene al alza, recuperandose asi de los
recientes recortes que ha experimentado, principalmente por la fortaleza mostrada por la divisa
estadounidense.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestioén lICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:
e Solaria (SLR): resultados 9M2024; conferencia con analistas a las 18:00 horas (CET);
Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

¢ Aeroports de Paris (ADP-FR): ventas, ingresos y estadisticas de trafico de octubre;
¢ Freelance.com (ALFRE-FR): ventas e ingresos 372024;

Economia y Mercados

« ESPANA

. El diario Expansién informé que el indice de confianza del consumidor , que elabora el Centro de Investigaciones
Sociolégicas (CIS), baj6é en Espafia 5,2 puntos en octubre con relacién a | nivel que tenia en septiembre, hasta los 79,6

puntos, lo que representa su lectura mas baja desde el pasado mes de febrero . La caida de este indicador adelantado
de consumo fue consecuencia de la peor valoracién que hacen los ciudadanos tanto de la situacién actual como de sus
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expectativas. La confianza de los consumidores encadena dos meses de retrocesos después de que en septiembre bajara
mas de cuatro puntos.

En octubre la valoracion de los consumidores de la s ituacién actual baj6é 6,8 puntos, hasta los 73 punto s, mientras
que las expectativas de futuro descendieron 3,6 puntos respecto al mes de septiembre, hasta los 86,2 puntos. Ambos
indicadores permanecen por debajo de los 100 puntos, que separa la percepcion positiva de la negativa.

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Segun las estimaciones de otofio de la Comisiéon Europea (CE), la economia de la Eurozona crecera el 0,8% en 2024,
mismo ritmo que el contemplado en las estimaciones de primavera . Para 2025, las previsiones de crecimiento se
revisaron a la baja hasta el 1,3% desde el 1,4% de las estimaciones de primavera, mientras que para 2026 la CE prevé que
la economia de la Eurozona crezca un 1,6%. Segun la CE, la economia de la Eurozona se sustenta en el crecimiento del
empleo y la recuperacién de los salarios reales, aunque el consumo de los hogares seguira siendo moderado debido al elevado
coste de la vida y a la creciente incertidumbre. A medida que los tipos de interés bajen, la CE prevé una recuperacion del
poder adquisitivo y un repunte de la inversiéon en u n contexto de sélidos balances corporativos

En lo que atafie a la mayor economia de la region, cabe sefialar que la CE prevé ahora que el PIB de Alemania se contraiga
un 0,1% en 2024 frente al crecimiento del 0,1% que contemplaba en sus estimaciones de primavera. La CE espera ahora que
la economia alemana se expanda un 0,7% en 2025 y un 1,3% en 2026. En lo que hace referencia a la economia de Francia,
la CE espera ahora que crezca el 1,1% en 2024, el 0,8% en 2025y el 1,4% en 2026.

En cuanto a la evolucion de los precios en la region del euro, a pesar de un ligero repunte en octubre, impulsado en gran
medida por los precios de la energia, la CE espera que la inflacidon general en la Eurozona  se reduzca al 2,4% en 2024,
desde el 5,4% en 2023, y que baje al 2,1% en 2025y al 1,9% en 2026.

. Segun la lectura final del dato, dada a conocer el viernes por el Instituto Nacional de Estadistica francés, el INSEE, el indice
de precios de consumo (IPC) de Francia repunt6 el 0, 3% en el mes de octubre con relacién a septiembre , ligeramente
mas que el 0,2% estimado inicialmente y que era lo esperado por el consenso de analistas de FactSet.

En términos interanuales el IPC de Francia subié en o  ctubre el 1,2% (1,1% en septiembre; su nivel mas ba jo en tres
aflos y medio) . La lectura estuvo en linea con su preliminar y con lo esperado por el consenso de analistas. En el mes los
precios de los servicios subieron el 2,3% (+2,4% en septiembre), impulsados por los del transporte (+4,1%) y por los precios
del alquiler, del agua y de la recogida de residuos domésticos (+2,9%).

A su vez, los precios del tabaco subieron el 8,7% (8,7% en septiembre), mientras que los precios de los alimentos aumentaron
el 0,6% (0,5% en septiembre), impulsados por los precios de los productos frescos (+4,5%).

Por su parte, los precios de la energia bajaron en el mes el 2% en tasa interanual (-3,3% en septiembre) y los de los productos
manufacturados el 0,2% (-0,3% en septiembre).

La inflacién subyacente , que excluye los precios de los alimentos no procesados y de la energia, se mantuvo estable en
octubre con relacion al mes de septiembre enel 1,4 %.

También segun la lectura final del dato, destacar que el IPC armonizado (IPCA) repunté en octubre el 0,3% ¢ on relacién
a septiembre , lectura en linea con su preliminar y con lo esperado por los analistas. En tasa interanual el IPCA subi6 en el
mes de octubre el 1,6% , por encima del 1,5% de su lectura preliminar y de lo esperado por los analistas y del 1,4% que lo
habia hecho en el mes de septiembre.
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REINO UNIDO

. La Oficina Nacional de Estadistica britanica, la ONS, public6 el viernes que el Producto Interior Bruto (PIB) del Reino
Unido se contrajo el 0,1% en septiembre con relaci6 n al mes precedente . Los analistas del consenso de FactSet
esperaban un incremento de esta variable en el citado trimestre del 0,2%. La de septiembre es la primera caida del PIB
britanico en cinco meses. En el mes de agosto la economia del Reino Unido se habia expandido el 0,2%.

En septiembre la produccién industrial se contrajo u n 0,5%, lo que contrasta con el incremento del 0,2%  esperado
por los analistas . En el mes la produccion manufacturera descendié el 1,0% frente al incremento del 0,1% que habia
proyectado el consenso. También hubo contribuciones negativas de las actividades de suministro de agua, alcantarillado,
gestion de residuos (-0,7%), y del suministro de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado (-1,9%).

Ademas, en septiembre la produccién de servicios no mostré crecimiento (0,0%) , con la mayor contribucién negativa
proviniendo de una caida del 2,6% en la actividad de programacién informatica, consultoria y actividades relacionadas. Por
su parte, la producciéon de la construccion crecié un 0,1% en septiembre, liderada por un aumento en reparacion y
mantenimiento (0,4%), mientras que los nuevos trabajos cayeron un 0,2%.

« EEUU

. El Departamento de Comercio publicé el viernes que las ventas minoristas crecieron en EEUU el 0,4% en el mes de
octubre con relacién a septiembre , algo por encima del 0,3% que esperaban los analistas del consenso de FactSet. De esta
forma, esta variable aumentd por cuarto mes de forma consecutiva. En el mes las ventas aumentaron en las tiendas de
electronica y electrodomésticos (2,3%); concesionarios de automaviles (1,9%); servicios de comida y bebidas (0,7%); material
de construccion y equipos de jardineria (0,5%); minoristas no fisicos (0,3%); tiendas de articulos generales (0,2%); tiendas de
alimentos y bebidas (0,1%); y gasolineras (0,1%). Por el contrario, las ventas disminuyeron en las tiendas diversas (-1,6%);
en las tiendas de muebles (-1,3%); en las tiendas de articulos deportivos, pasatiempos, instrumentos musicales y libros (-
1,1%); y en las de ropa (-0,2%).

Excluyendo las ventas de automoviles, las ventas min oristas aumentaron en octubre el 0,1% con relacién a
septiembre , por debajo del 0,3% que esperaban los analistas. Si se excluyen las ventas de combustibles para automoviles,
las ventas minoristas también crecieron en octubre el 0,1%, igualmente por debajo del 0,3% proyectado.

Finalmente, las ventas minoristas del denominado grupo de contr ol, que excluyen las ventas de concesionarios de
automoviles, de tiendas minoristas de materiales de construccion, de gasolineras, de tiendas de articulos de oficina, de
distribuidores de casas moviles y de tiendas de tabaco, bajaron en octubre el 0,1% frente al incremento del 0,3% esperado
por los analistas .

. Segun informé el Departamento de Trabajo, los precios de las exportaciones de EEUU aumentaronu  n 0,8% en octubre
con relaciéon a septiembre |, sensiblemente mas que el 0,1% que esperaban los analistas del consenso de FactSet. En el mes
los precios de exportacion agricolas experimentaron un aumento significativo del 2%, el mas alto desde noviembre de 2022.
Por su parte, los precios de exportaciéon no agricolas también aumentaron un 0,6%, y los aumentos en los suministros
industriales, los bienes de capital, los vehiculos automotores y los alimentos no agricolas compensaron la caida de los precios
de los bienes de consumo. En tasa interanual los precios de las exportaciones bajaron en octubre el 0,1%.

Por su parte, los precios de las importaciones aumentaron en EEUU u n 0,3% en octubre con relacién a septiembre
igualmente mas que el aumento del 0,1% que esperaban los analistas. El incremento fue impulsado por un fuerte repunte en
los precios de los combustibles (1,5%). Mientras tanto, los precios de las importaciones no relacionadas con combustibles
aumentaron a un ritmo mas suave del 0,2% ya que un aumento de los suministros y materiales industriales no relacionados
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con combustibles (1,3%) compenso la caida de los alimentos, piensos y bebidas (-1,6%). En tasa interanual, los precios de
las importaciones aumentaron en octubre el 0,8%.

. Segun datos proporcionados por la Reserva Federal (Fed), la produccién industrial de EEUU descendié en octubre el
0,3% con relacién a septiembre, lectura que estuvo  en linea con lo proyectado por el consenso de anali  stas. La huelga
de un importante fabricante de aviones (Boeing) afecté a la produccién, reduciendo el crecimiento en 0,3 puntos porcentuales
(p-p.) en septiembre y 0,2 puntos en octubre. Ademas, el huracan Milton y los efectos persistentes del huracan Helene, que
afectaron a los estados del sudeste del pais, redujeron el crecimiento en octubre de la produccion industrial en 0,1 p.p.

La produccion manufacturera , por su parte, que representa el 78% de la produccion industrial total, se contrajo en octubre
el 0,5%, algo menos que el 0,6% que esperaba el con senso. Por su parte, la produccidon minera aumenté en octubre el
0,3% y la produccion de servicios publicos el 0,7%.

A su vez, la capacidad de produccion utilizada bajé en octubr e hasta el 77,1% desde el 77,4% de septiembre . Lalectura,
que se situé 2,6 p.p. por debajo de su media de largo plazo, quedd, no obstante, en linea con lo esperado por los analistas.

. El indice que mide la actividad manufacturera de Nue  va York, the Empire State Index, que elabora la Reserva Federal
de la region, subi6 hasta los 31,2 puntos en noviembre desde los -11,9 puntos de octubre , situdndose a su nivel mas
elevado en casi tres afos. Los analistas del consenso de FactSet esperaban una lectura de 0,0 puntos en el mes. Cualquier
lectura por encima de los cero puntos indica expansién de la actividad con relacién al mes precedente, mientras que por
debajo sefiala contraccion de la misma.

En noviembre el subindice de nuevos pedidos subi6 38 puntos, hasta los 28,0 puntos, y el subindice de e  nvios 35
puntos, hasta los 32,5 puntos, lo que apunta a fuer  tes aumentos tanto en los pedidos como en los envio s. Los pedidos
no completados cayeron modestamente. Ademas, el subindice de inventarios subié hasta los 1,0 puntos, lo que indica que
los inventarios se estabilizaron.

A su vez, el subindice de tiempos de entrega subié hasta los 3,1 puntos, lo que sugiere que los tiempos de entrega fueron
ligeramente mas largos, y el subindice de disponibilidad de suministro se situé en -4,1 puntos, una sefial de que la
disponibilidad de suministro empeoré un poco.

Ademas, segun la encuesta las condiciones del mercado laboral indicaron niveles de empleo estables y una semana laboral
media mas larga. El ritmo de aumento de los precios de los insumos y de venta se mantuvo modesto y similar al del
mes pasado . De cara al futuro, las empresas se mantuvieron optimistas sobre las pe rspectivas a seis meses
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Analisis Resultados 9M2024 Empresas Cotizadas — Bol  sa Espafiola

. IS EVNIYENGIRIS) presento el pasado viernes sus resultados correspondientes a los nueve primeros meses de
2024 (9M2024), de los que destacamos los siguientes aspectos:

RESULTADOS TECNICAS REUNIDAS 9M2024 vs 9M2023

EUR millones 9M2024 9M2023 var %
Ingresos ordinarios 3.218,9 3.245,5 -0,8%
EBITDA 156,0 139,8 11,6%
Margin (%) 4,8% 4,3%
EBIT 131,4 119,8 9,7%
Margin (%) 4,1% 3,7%
Beneficio neto 65,7 42,5 54,6%
Margin (%) 2,0% 1,3%
Cartera de proyectos 12.387 10.470 18,3%

Fuente: Estados financieros de la compafiia. CNMV.

@«

Las ventas totales de TRE alcanzaron los EUR 3.218,9 millones en 9M2024 (-0,8% vs 9M2023). La empresa ha
vuelto progresivamente a las ventas trimestrales por encima de los EUR 1.000 millones, con unas ventas en el
3T2024 de EUR 1.124,5 millones. Esta cifra representa un aumento del 3% con respecto al 2T2024.

Desglosando las ventas de TRE por division, las de Gas Natural alcanzaron los EUR 2.019,1 millones (+11,2%
interanual); seguidas de Petroquimica, con EUR 539,5 millones (+8,8% interanual); Refino, con EUR 472,6 millones
(-37,0% interanual); Tecnologias de bajas emisiones, con EUR 94,4 millones (+279,1% interanual); y Otros, con EUR
93,2 millones (-41,3% interanual).

El cash flow de explotacion (EBITDA) de TRE se elevd hasta los EUR 156,0 millones, lo que supone una mejora
del 11,6% interanual. En términos sobre ventas, el margen EBITDA alcanz6 el 4,8% (vs 4,3%; 9M2023)

Por su lado, el beneficio neto de explotacién (EBIT) de TRE en 9M2024 se situé en EUR 131,4 millones (+9,7%
interanual). El margen EBIT de 9M2024 fue del 4,1%. Esta cifra compara positivamente con el nivel del 3,7%
registrado en 9M2023. El EBIT del 3T2024 se situé en EUR 47,2 millones, con un margen EBIT del 4,2%, lo que
pone de relieve la constante recuperacion de los margenes subyacentes trimestre tras trimestre.

Los gastos financieros fueron de EUR -25,7 millones, incluidos EUR -17,4 millones de resultado financiero netos,
EUR -9,9 millones de ajuste por hiperinflacion en Argentina 'y Turquia (considerada economia hiperinflacionaria desde
principios de 2022); y EUR 1,6 millones por beneficios de operaciones en divisas.

Finalmente, el beneficio neto atribuible de TRE en 9M2024 alcanzé los EUR 65,0 millones, lo que supone un
aumento del 58% respecto al mismo periodo del afio anterior.

La posiciéon de caja neta de TRE a finales de septiembre de 2024 ascendia a EUR 298 millones, un nivel que
contrasta con los EUR 234 millones de finales de septiembre de 2023
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¢ Previsiones : la prevision actual de la empresa para 2024 es: i) Ventas en el entorno de los EUR 4.500 millones, ii)
Margen EBIT del 4%.

Noticias destacadas de Empresas

. informé a la CNMV que el agente de célculo ha recibido adhesiones al Contrato de Lock-Up por parte de titulares de la emision de
bonos senior garantizados (Split Coupon Senior Secured Notes due 2026) de OHL Operaciones, S.A. (ISIN: XS2356570239 / XS2356571120)
que representan el 85% del importe principal de los Bonos en circulacion. La compariia espera alcanzar adhesiones equivalentes al 90% del
importe principal de los Bonos proximamente.

. En relacion a la aprobacion e inicio de un programa de recompra de acciones propias por un importe maximo de EUR 500 millones,
(@A =TAN (@A =190 informd que, tras la Ultima de las adquisiciones referidas a continuacion, se ha alcanzado la inversion méaxima de EUR

500 millones prevista en el Programa de Recompra, lo que ha supuesto la adquisicion de un total de 93.149.836 acciones propias, que
representan el 1,28% del capital social.

Como consecuencia de lo anterior el Programa de Recompra ha quedado finalizado. El propésito del Programa de Recompra era reducir el
capital social de CABK mediante la amortizacion de las acciones propias que se adquirieran en el marco de éste, al amparo del acuerdo de
reduccién de capital aprobado por la Junta General Ordinaria de Accionistas de 2024. Finalizado el Programa de Recompra, préximamente
se iniciaran las actuaciones para la amortizacién de las acciones propias adquiridas, lo que se informara al mercado oportunamente.

. El diario ElConfidencial.com informa hoy que el fondo canadiense Brookfield ha finalizado la due diligence sobre después
de mas de cuatro meses de un exhaustivo analisis del estado de situacién de la compafiia catalana, acusada de numerosas irregularidades
contables. Este trabajo previo es crucial para concretar la Oferta Publica de Adquisicion (OPA) anunciada a principios de junio sobre el 65%
del capital que no controla la familia fundadora. Segun fuentes cercanas a la operacion, el fondo canadiense ha calculado que el precio que
ofrecera rondara los EUR 10,5 por accion, lo que supone valorar el 100% de la compafiia en poco méas de EUR 7.000 millones.

El diario sefiala que se trata de un precio inferior (-5,58%) al de cierre de GRF del pasado viernes, EUR 11,12, y, sobre todo, muy lejos de los
EUR 14 por titulo que esperan algunos fondos oportunistas que han entrado en el capital aprovechando la anunciada OPA. Ademas, los EUR
10,5 que baraja Brookfield son un 27% inferiores a los EUR 14,24 a los que la compaiiia fabricante de hemoderivados cotizaba el 8 enero,
justo el dia antes de que el inversor bajista Gotham City Research denunciase la presunta contabilidad encubierta del grupo.

Por otro lado, el diario Expansion informoé el viernes que, mientras Brookfield y la familia Grifols siguen disefiando la estructura financiera de
la potencial oferta publica de adquisicion (OPA) sobre la empresa farmacéutica GRF, un fondo californiano ha decidido asumir lo que puede
ser un papel muy relevante para el desenlace de la transaccion.

Brandes Investment Partners que, a través de sus fondos gestiona $ 24.000 millones (unos EUR 22.700 millones), ha alcanzado una
participacion del 13,5% en las acciones de clase B de GRF, bloque valorado actualmente en EUR 315 millones. Segin un comunicado al
supervisor estadounidense de los mercados SEC, la posicién de Brandes se corresponde con 16,75 millones de acciones B ordinarias y 18,4
millones de ADRs, certificados que cotizan en Nueva York y cada uno de los cuales representa una accion. El fondo ya poseia el 9,5% de las
acciones de clase B de GRF al final de 2023, y en enero de este afio, justo después del ataque bajista de Gotham City Research contra el
fabricante espafiol de hemoderivados, super6 el 10%. En los Ultimos meses, la institucién estadounidense ha seguido comprando, en espera
de que Brookfield complete la negociacion de la OPA, iniciada en julio.

Las acciones B de GRF no tienen derecho de voto, y por ello cotizan con un descuento de unos EUR 2 por titulo respecto a las de clase A.
Ahora se mueven en unos EUR 9, por los EUR 11 de la otra categoria. Pero en el disefio de la potencial operacion del fondo canadiense, los
propietarios de esa clase sin derechos politicos van a ser claves, ya que Brookfield necesita un cambio de los estatutos de GRF para no tener
que pagar el mismo precio por las acciones Ay B, que es lo que ahora estipulan las normas de funcionamiento de la empresa. Y para realizar
esta modificacion y poder pagar precios diferentes, es necesario el respaldo de una mayoria de los duefios de los titulos de la clase B. Por
ello, la posicién de Brandes como principal duefio de las acciones de clase B puede ser decisiva, junto a la de otros mdltiples fondos
oportunistas y hedge funds que han ido tomando posiciones en espera de la OPA.

. La adquisicion por [NOSNe)QPX®) 9] de la compaiiia estadounidense Haynes International Inc. ha sido aprobada por las autoridades
austriacas en materia de competencia. En consecuencia, la operacion ha obtenido todas las autorizaciones regulatorias de las autoridades
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correspondientes y se han cumplido las condiciones a las que se hallaba sujeta. El cierre de la operacion se espera que tenga lugar antes de
que finalice el mes de noviembre.

. El diario Expansion informo el viernes que, en su ultima notificacion a los registros de la CNMV, fechada el jueves, la gestora estadounidense
BlackRock, redujo su participacion en al 6,383%, desde el 6,394% del dia anterior. Este es el porcentaje mas
bajo desde hace cinco meses de todos los comunicados practicamente a diario por BlackRock en SAB, concretamente desde el 6,275%
notificado el pasado 6 de junio.

Ia CNMV que su sociedad integramente participada, Endesa Generacién, S.A. ha firmado un acuerdo con
Nelelle] V= N=ETMINE], sociedad perteneciente al grupo , para la compra de la totalidad del capital social de
Corporacién Acciona Hidraulica S.L. El acuerdo prevé el pago de un precio de EUR 1.000 millones, sujeto a los ajustes habituales en este
tipo de operaciones, por el 100% de las participaciones, libre de deuda.

Corporaciéon Acciona Hidraulica es propietaria de una cartera de 34 centrales hidraulicas localizadas en el noreste de Espafia con una
capacidad total instalada de 626 MW, la mayoria de los cuales son modulables y que generaron aproximadamente 1,3 TWh en 2023. El
acuerdo permitird a ELE consolidar su posicién en el sector de las energias renovables, incrementando la cuota de venta de energia con
produccién propia de fuentes renovables, maximizando los ingresos generados por su presencia integrada en toda la cadena de valor. Con
el cierre de la transaccion, ELE alcanzara una capacidad hidraulica instalada de mas de 5,3 GW en Espafia, con una potencia total de fuentes
renovables en Espafia y Portugal de 10,7 GW. Se espera que el cierre de la transaccion tenga lugar en el 1S2025 y esté sujeta a la obtencion
de las autorizaciones de las autoridades competentes de defensa de la competencia y de inversiones extranjeras en Espafia. El precio
acordado para la adquisicion de la totalidad del capital social de Corporacién Acciona Hidraulica, S.L. se financiara con los flujos de caja
derivados de las operaciones ordinarias de ELE y est& en linea con el plan previsto de desarrollo de capacidad.

Por otro lado, el diario Expansién informa hoy que el grupo italiano Enel (ENEL-IT), duefio en un 70% de ELE, presenta hoy su Plan Estratégico
para el periodo 2025-2027 y mafana lo hard ELE. Enel (ENEL-IT) contemplaba en la estrategia que presento el afio pasado invertir EUR
36.000 millones en el periodo 2024-2026, de los que EUR 9.000 millones irian a Espafia y Portugal, y unos EUR 6.800 millones a
Latinoamérica. La revisiéon del Plan Estratégico de ELE se conocera en un contexto muy diferente al del afio pasado, marcado por el laudo
que obligaba a la compafiia a pagar EUR 530 millones a una empresa catari de gas natural licuado (GNL).

. La CNMV acordd, con fecha 15 de noviembre de 2024 suspender cautelarmente, con efectos inmediatos, al amparo del articulo 64 de la Ley
6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion, la negociacion en las Bolsas de Valores y en el Sistema
de Interconexion Bursatil de las acciones de , y otros valores que den derecho a su suscripcién, adquisicién o venta, al haber
finalizado el plazo de aceptacién de la OPA formulada por Amber EquityCo, S.L.U. sobre las acciones de APPS para su exclusién. Esta
suspension se mantendra hasta que se produzca la exclusion definitiva de la negociacion de las acciones de la citada sociedad.”

. comunicé a la CNMV que ha cerrado un contrato con un prestigioso Tier 1 chino fabricante de direcciones eléctricas de
vehiculos eléctricos e hibridos para la ingenieria, el disefio y la fabricacién de lineales de ensamblaje encargados del montaje y la verificacién
de los sistemas de direccion eléctrica. El proyecto se entregara llave en mano en las fabricas locales del reconocido Tier 1 chino y tendra una
duracién de cinco meses, Gracias a él este fabricante alcanzara un volumen de produccién de 200.000 unidades al afio. Al contintia asi su
proceso de crecimiento en el prometedor mercado asiatico, y sigue demostrando la efectividad de su estrategia de transversalidad de
ingenieria y robotica inteligente perteneciente a su Plan Estratégico, que le ha permitido adentrarse como actor relevante en el sector de la
automocion eléctrica e hibrida global.

. [ERCIHONFASNFUEN (4] inform6 a la CNMV que su Consejo de Administracién, con el informe favorable de la Comision de Nombramientos
y Retribuciones, ha acordado el nombramiento del consejero dominical D. Francisco José Elias Navarro como presidente no ejecutivo del
Consejo de Administracion.
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“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en
informacion obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A.y
sus empleados pueden tener una posicién o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.

“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”
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