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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA

Indices Bursatiles

13/111/2024

Futuros IBEX 35 Tipos de Cambio (MAD)

Indices anterior 12/11/2024 Var(ptos) Var% Vio altimo  Dif. Base $/Euro 1.061
IGBM 1.136.03 1.115,33 -20,70 -1,62% Noviembre 2024 11.369.0 -13.60 Yen/$ 154,86
IBEX_ 35 11.597.3 11.382.6 -214,7 -1,85% Diciembre 2024 11.387.0 4.40 Eurolf£ 1.203
LATIBEX 4. 832,10 4.787,90 -442 -0,91% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOW.JONES 44 293 13 43.910,98 -382,15 -0,86%  USA 5Yr (Tir) 4.31% +12p.b Brent $/bbl 71.89
SEP 500 6:001.35 5.983,99 -17,36 -0,29%  USA 10YT (Tir) 443% +13pb Oro $fozt 2 606,85
MASDAQ Comp. 1923876  19.281,40 17,36 -0,09%  USA 30¥r (Tir) 458% +12p.b. Plata $/ozt 30.41
VIX (Volatilidad) 14.97 14,71 0,26 -1,74%  Alemania 10Yr (Tir} 2,33% -1pkb Cobre 5/lbs 4.08
Nikkei 39.376.09 38.721,66 -654,43 -1,66% | EurcBund 132,29 -0,17% Nigquel $/Tn 15780
Londres{FT100) 8.125.19 8.025.77 -99,42 -1,22%  Espafia 3Yr (Tir) 2,46% -1 p.b. Interbancario (Euribor)
Paris (CAC40) 7426 88 7.226.98 -199,90 -2,69%  Espafia 5¥r (Tir) 2. 559% = 1 mes 3. 080
Frankfort (DAX) 19.448.60 15.033,64 -414,96  -2,13% Espaia 10Yr (TIR) 3.07% +1pb 3 meses 3.040
Euro Stoxx 50 4.854 .03 4.744,69 -109,34 -2,25%  Diferencial Espafnia vs. Alemania 74 +2 p.b 12 meses 2,528

Volimenes de Contratacion

indice precios de Consumo - IPC de EEUU (var% interanual; mes) - 30 aiios

Ibex-35 (EUR millones) 1.193.72 Fuenfe: Deparfamento de Trabajo; FactSet
IGBM (EUR millones) 1.24377 [

S&P 500 (mill acciones) 3.369.89 | a+f

Eurc Stoxx 50 (EUR millones) 8.723.69

Valores Espanocles Bolsa de Nueva York

(*) Parndad 8/Euro 7:15a.m 1.061

Valores NYSE SIBE Dif euros

TELEFOMICA 4.04 4.10 -0.06

B. SANTAMNDER 4.40 4.40 0.00

BBEVA 8,90 8,91 -0.01

Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones

EEUU: i) IPC {octubre): Est MoM: 0,2%; Est Yo¥: 2,6%; ii) IPC subyacente {octubre}: Est MoM: 0,3%; Est YoY: 3,3%
iii) Presupuesto del Tesoro (octubre): Est: $ -72.700 millones
Francia: Tasa desempieo (3T2024): Est: 7,4%

Comentario de Mercado

(aproximadamente 6 minutos de lectura)

Los principales indices de las bolsas europeas cerr __aron AYER con fuertes descensos, en una
sesion que fue claramente de mas a menos . Asi, y tras comenzar la jornada con algunas dudas y
en su mayoria con ligeros descensos, poco a poco, arrastrados por los sectores con mayor
exposicion a China, tales como los relacionados con las materias primas minerales y los del lujo, los
indices fueron cediendo terreno, tendencia que se aceler6 por la tarde, tras la apertura ligeramente
a la baja de Wall Street, para cerrar el dia con caidas que rondaron en la mayoria de los casos el
2%.
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Entendemos que AYER asistimos en las bolsas europeas a una “reaccién tardia” al resultado de las
elecciones presidenciales estadounidenses, asi como a la falta de la “contundencia” que esperaban
muchos inversores de las medidas de corte fiscal anunciadas por las autoridades chinas que, de
momento, no se dirigen directamente a impulsar la demanda interna como “desearia” el mercado.
En este sentido, cabe recordar que las grandes multinacionales europeas generan aproximadamente
un tercio de sus ventas en Europa, un tercio en EEUU y un tercio en Asia, principalmente en China.
Asi, con las economias europeas y con la china estancadas y con la amenaza de que la nueva
Administracion estadounidense impongan nuevas tarifas a los productos europeos, el panorama no
se presenta excesivamente optimista para estas compafiias, que pueden ver limitado su potencial
de crecimiento. No obstante, y a pesar de ello, y en nuestra opinién, el descuento con el que
actualmente cotiza el mercado europeo con relacion al estadounidense (PER 2025E de 13x del
Eurostoxx vs PER 2025E de 22x del S&P 500), tras un ejercicio en el que las bolsas europeas se
han quedado muy rezagadas con relacion a la estadounidense (+4% acumulado en el afio por el
Eurostoxx vs +25% acumulado por el S&P 500), es a todas luces excesivo. Es por ello que, a poco
que mejore el escenario macroecondmico y politico en Europa y se reactive la economia de China,
creemos que las bolsas europeas recuperaran parte de este descuento. No obstante, y a corto plazo,
y a pesar del elevado nivel de sobreventa que presentan los indices y muchos valores, vemos
complicado que se produzca un rebote significativo de las mismas.

En Wall Street, por su parte, AYER fue la tipica sesion en la que los inversores, aprovechando los
recientes fuertes repuntes de muchos valores/sectores, se decantaron por las tomas de beneficios.
De este modo, muchos de los activos que habian subido con fuerza tras conocerse el resultado de
las elecciones presidenciales estadounidenses, sufrieron AYER las ventas por parte de los
inversores. Lo que no cambio fue el negativo comportamiento de los bonos, activos cuyos precios
volvieron a ceder con fuerza, lo que impulsé nuevamente sus rendimientos al alza, con el del bono
del Tesoro con vencimiento a 10 afios acercandose “peligrosamente” al nivel del 4,5% (hace menos
de un mes se situaba cerca del 3,7%). El temor a que las politicas fiscales que pretende implementar
el presidente electo, Donald Trump, entre ellas la imposicién de tarifas a las importaciones y la
reduccion de impuestos, reaviven la inflacién e impidan que la Reserva Federal (Fed) baje sus tasas
a los niveles hasta hace poco previstos, explicarian el comportamiento de estos activos. En ese
sentido, cabe destacar que no todas las politicas anunciadas por Trump son inflacionistas. Asi, una
mayor produccion de gas y petréleo reduciria los precios de estas materias primas a nivel mundial,
mientras que los recortes que pretende llevar a cabo del gasto publico ineficiente compensaran en
parte las bajadas de impuestos. Pero, por ahora, la inflacién vuelve a ser un factor a tener muy en
cuenta por los inversores.

En ese sentido, sefialar que HOY serd la publicacion del IPC de octubre en EEUU la principal cita
que afrontaran los mercados de valores europeos y estadounidenses. En principio, se espera que la
inflacibn general haya repuntado en el mes hasta el 2,6% (2,4% en septiembre) y que su subyacente
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se haya mantenido estable en el 3,3%. Unas lecturas por encima de lo esperado podrian generar
cierta tension en las bolsas, especialmente en la estadounidense, en la que muchos valores y los
indices presentan elevados niveles de sobrecompra.

Para empezar la jornada, y a la espera de que esta tarde se publique la mencionada variable en
EEUU (14:30 horas; CET), esperamos que HOY las bolsas europeas abran entre planas o con ligeros
descensos, con los inversores centrados en los resultados trimestrales que daran a conocer algunas
importantes compariias de la region, tales como las alemanas Allianz (ALV-DE), RWE (RWE-DE) y
Siemens Energy (ENR-DE), la francesa Alstom (ALO-FR), la italiana Telecom ltalia (TIT-IT) o el
banco neerlandés ABN AMRO (ABN-NL). En este sentido, cabe sefialar que los inversores se estan
mostrando en exceso exigentes con las cifras que dan a conocer las cotizadas, castigando
severamente en bolsa sus cotizaciones si no alcanzan lo esperado por los analistas o, sobre todo, si
revisan a la baja sus expectativas de resultados.

Por lo demés, comentar que esta madrugada las bolsas asiaticas han cerrado en su mayoria a la
baja, con las chinas comportandose relativamente mejor que el resto, tras las fuertes caidas que
experimentaron AYER; que los bonos parecen haberse estabilizado al igual que el dolar; y que los
precios del crudo y del oro intentan recuperar algo del terreno cedido en los Ultimos dias, en los que
se han visto lastrados por la fortaleza de la divisa estadounidense.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion IICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

¢ Alstom (ALO-FR): resultados 2T2025;

¢ Allianz (ALV-DE): resultados 3T2024;

e Frankfurt Airport (FRA-DE): ventas, ingresos y estadisticas de traficos de octubre de 2024;
¢ RWE (RWE-DE): resultados 3T2024;

¢ Siemens Energy (ENR-DE): resultados 4T2024;

¢ TAG Immobilien (TEG-DE): resultados 3T2024;

¢« Telecom Italia (TIT-IT): resultados 3T2024;

« ABN AMRO Bank (ABN-NL): resultados 3T2024;

e Sonae SGPS (SON-PT): resultados 3T2024;

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compafiias:

¢ Cisco Systems (CSCO-US): 1T2025;
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Economia y Mercados

+ ZONA EURO-UNION EUROPEA

. El instituto ZEW publicé ayer que su indice que mide el sentimiento que sobre la economia de Alemaniati  enen los
grandes inversores y analistas bajé en noviembre ha  sta los 7,4 puntos desde los 13,1 puntos de octubre , situandose
igualmente por debajo de los 13,3 puntos que esperaba el consenso de analistas de FactSet. En ello influy6 de forma negativa
la victoria de Donald Trump en las presidenciales estadounidenses y el colapso de la coalicion gubernamental alemana.

El indice que mide la percepcion que tienen estos co  lectivos de la situacion econémica actual por la qu e atraviesa la
economia alemana también empeord, bajando hasta los -91,4 puntos desde los -86,9 puntos del mes de oct ubre,
guedando igualmente por debajo de los -85,0 puntos que esperaban los analistas.

Segun manifesto el presidente del ZEW, el profesor Achim Wambach, en la encuesta el sentimiento econémico ha
disminuido, y es probable que el resultado de lase  lecciones presidenciales de EEUU sea la principalraz ~ 6n paraello .
El hecho de que las expectativas econdémicas para EEUU estén mejorando claramente, mientras que el sentimiento econémico
para China y la Eurozona esta cayendo, respalda esta opinion. No obstante, Wambach destaca que en los Ultimos dias de
la encuesta se escucharon voces mas optimistas, que esperaban que las perspectivas econdmicas para Ale  mania
mejoraran con las elecciones anticipadas en el hori zonte.

. El indice ZEW que mide el sentimiento que sobre la ec  onomia de la Eurozona tienen los grandes inversores y los
analistas bajé en noviembre hasta los 12,5 puntosd  esde los 20,1 puntos de octubre , quedando también por debajo de
los 20,5 puntos que esperaban los analistas. En noviembre, alrededor del 62,5% de los inversores y analistas encuestados
no esperaba cambios en la actividad econémica; el 25% predijo una mejora y el 12,5% anticip6 un deterioro.

El indice que mide la percepcion de estos colectivos de la situacion econémica actual por la que atravi ~ esala economia
de la Eurozona también baj6 en noviembre , en su caso en 3 puntos, hasta los -43,8 puntos.

. Seguln la lectura final del dato, dada a conocer ayer por la Oficina Federal de Estadistica alemana, Destatis, el indice de
precios de consumo (IPC) de Alemania subié el 0,4% e n el mes de octubre con relacion a septiembre . La lectura estuvo
en linea con su preliminar y con lo esperado por los analistas del consenso de FactSet.

En tasa interanual el IPC de Alemania, también segln la lectura final del dato, repunté en octubre el 2, 0% frente al
1,6% que lo habia hecho en septiembre . Igualmente, la lectura estuvo en linea con su preliminar y con lo esperado por los
analistas. El de octubre fue el nivel méas elevado que alcanza la inflacion en Alemania en tres meses.

En octubre repuntaron tanto la tasa de crecimiento interanual de los precios de los servicios, que subié hasta el 4% (vs 3,8%
en septiembre), como la de los alimentos al 2,3% (vs 1,6% en septiembre), En el mes también subi6 la tasa de crecimiento
interanual de los precios de los bienes, hasta el 0,4% (vs -0,3% en septiembre). Por su parte, la caida de los precios de la
energia se desaceler6 (-5,5% vs -7,6% en septiembre), principalmente debido a menores caidas de los precios de los
combustibles para calefaccion (-13,4% vs -17,9 en septiembre).

La inflacién subyacente , que excluye los precios de los alimentos no procesados y de la energia, subié en octubre hasta
el 2,9% desde el 2,7% en septiembre

Por su parte, el IPA armonizado (IPCA) subio en el mes de octubre e 1 0,4% con relacion a septiembre y el 2,4% en tasa
interanual (1,8% en septiembre) . Ambas lecturas estuvieron en linea con sus preliminares y con lo esperado por el consenso
de analistas.
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Valoracioén: los datos estuvieron en linea con sus lecturas preliminares y con lo esperado por los analistas, luego no aportaron
novedades al escenario macro de la regién del euro. El principal motivo del repunte de la inflacién en octubre fueron los efectos
base que afectaron a los precios de la energia, aunque también es de destacar la resistencia de los precios de los servicios a
relajarse. Habra que esperar a comprobar cémo evoluciona la inflacién en los proximos meses, para determinar si el proceso
desinflacionista sigue 0 no su curso en Alemania y en el conjunto de la Eurozona.

REINO UNIDO

. La Oficina Nacional de Estadistica britanica, al ONS, publicé ayer que la tasa de desempleo del Reino Unido aumento al
4,3% en el periodo de tres meses finalizado en sept iembre desde el 4% del trimestre anterior . La lectura superd
holgadamente la estimacion de los analistas del consenso de FactSet, que era una lectura del 4,1%. La tasa del trimestre de
septiembre es la mas elevada desde el trimestre que finalizé en mayo, impulsado por un aumento en las personas
desempleadas por hasta seis meses, mientras que las personas desempleadas por mas de seis meses se mantuvieron por
encima de las estimaciones de hace un afio y también aumentaron durante el periodo.

Por su parte, el nimero de personas empleadas aumenté en 220.000 en el trimestre finalizado en septiembre, hasta
los 33,31 millones, principalmente debido al crecim iento interanual del empleo a tiempo completo . La cifra quedo, no
obstante, por debajo de los 300.000 empleos que esperaba el consenso de analistas. El nimero de personas con segundos
empleos disminuy6, representando ahora el 3,7% de todas las personas empleadas. Igualmente, cabe sefialar que la tasa de
inactividad econémica se mantuvo estable en el 21,8 %, sin cambios con respecto al periodo anterior

Por dltimo, destacar que las ganancias semanales promedio sin bonificaciones crecieron en el trimestre acabado en
septiembre el 4,8% frente al 4,7% previsto y el 4,9 % del trimestre anterior , lo que supone una reduccién por quinto mes
consecutivo. Con bonificaciones, las ganancias semanales crecieron en el trimestre analizado el 4,3% frente al 3,9% previsto
y el 3,8% anterior.

« EEUU

. The National Federation of Independent Business (NFIB) publicé ayer que el indice de optimismo de las pequefias
empresas de EEUU subi6 hasta los 93,7 puntos en elme s de octubre desde los 91,5 puntos de septiembre |, situandose
a su nivel mas elevado en tres meses. Los analistas esperaban una lectura inferior, de 91,7 puntos.

Un 20% neto negativo de todos los propietarios info rmoé de ventas nominales mas altas en los ultimos tr es meses,
tres puntos menos que en septiembre vy la lectura méas baja desde julio de 2020. En sentido contrario, el porcentaje neto
de propietarios que esperan mayores volimenes de ve  ntas reales aumentd cinco puntos a un 4% neto negat  ivo, la
lectura mas alta de este afio.

Segun los analistas de la NFIB, una vez finalizadas las elecciones, los propietario s de pequefias empresas comenzaran

a sentirse menos inseguros sobre las condiciones co merciales futuras . En ese sentido sefialan que, aunque el optimismo
esta aumentando, los propietarios de pequefias empresas todavia se enfrentan a una adversidad econdmica sin precedentes,
tales como las bajas ventas, las vacantes de empleo sin cubrir y las presiones inflacionarias en curso. No obstante, contindan,
los propietarios de pequefios negocios siguen teniendo esperanzas a medida que se acerca la temporada navidefa.

« PETROLEO

. En su informe mensual la OPEP rebaj6 su prevision de crecimiento de la demanda  mundial de petréleo para 2024
y 2025 debido a las revisiones a la baja de la dema nda en China y otros mercados asiaticos . La OPEP lleva ya cuatro
meses rebajando de forma consecutiva sus estimaciones de demanda mundial para el crudo. Asi, la OPEP espera ahora que
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la demanda mundial de petréleo aumente en 1,82 millones de barriles diarios (mbd) en 2024, por debajo del crecimiento de
1,93 millones de bpd que esperaba en su informe del mes pasado. En el informe, la OPEP también recort6 su estimacion de
crecimiento de la demanda mundial para 2025 a 1,54 millones de bpd desde 1,64 millones de bpd.

La OPEP espera que la demanda mundial total de petréle o alcance los 104,0 mbd en 2024 , impulsada por la fuerte
demanda de combustible para el transporte y el sdélido crecimiento econémico actual, sobre todo en varios paises no
pertenecientes a la OCDE. Esta cifra representa un incremento de 1,8 mbd en relacién a los niveles de 2023.

Andlisis Resultados 9M2024 Empresas Cotizadas — Bol  sa Espafiola

. present6é ayer sus resultados correspondientes a los nueve primeros meses del ejercicio (9M2024), de los que
destacamos los siguientes aspectos:

RESULTADOS ACS 9M2024 vs 9M2023

EUR millones 9M2024 9M2023 var %
Cifra neta de negocio 29.702 26.395 12,5%
EBITDA 1.679 1.425 17,9%
Margin (%) 5,7% 5,4%
EBIT 1.079 1.024 5,3%
Margin (%) 3,6% 3,9%
Beneficio neto 605 576 5,0%
Margin (%) 2,0% 2,2%
Cartera de proyectos 86.555 74.908 15,5%

Fuente: Estados financieros de la compafiia. CNMV.

@«

Las ventas de ACS en 9M2024 han alcanzado los EUR 29.702 millones, creciendo un 12,5% respecto al afio anterior,
con todas las actividades mostrando un sélido comportamiento. Desglosando las ventas por geografia, EEUU y
Canada aportaron el 61% del total, seguidas de Australia (21%), Espafia (9%), Alemania (3%) y Resto del Mundo
(6%).

Por su parte, el cash flow de explotacién (EBITDA) de ACS alcanz6 los EUR 1.679 millones entre enero y
septiembre, un 17,9% mas que el afio anterior. Destaca el fuerte crecimiento de Turner, con una mejora de sus
margenes operativos, y la contribucion de CIMIC tras la adquisicion de una participacion adicional en Thiess. En
términos sobre ventas, el margen EBITDA aumenté desde el 5,4% de 9M2023 al 5,7% actual.

Asimismo, el beneficio neto de explotacion (EBIT) aumento un 5,3% interanual en 9M2024, situandose en los EUR
1.079 millones, confirmando la tendencia de crecimiento de los trimestres anteriores. En términos sobre ventas, el
margen EBIT se redujo hasta el 3,6%, desde el 3,9% de 9M2023.

El beneficio neto atribuible de ACS en 9M2024 alcanzé los EUR 605 millones (+5,0% interanual), apoyado en la
buena evolucion operativa de todas las actividades, especialmente Turner en Norteamérica. El beneficio por accion
(BPA) creci6 un 6,4% hasta alcanzar los EUR 2,36. El beneficio neto ordinario del grupo, excluyendo los resultados
extraordinarios en ambos ejercicios, aumentd un 13,6% hasta alcanzar los EUR 489 millones.
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. La cartera a septiembre de 2024 se situ6 en EUR 86.555 millones, creciendo un 15,5% desde el mismo periodo del
afio anterior gracias al volumen de adjudicaciones registradas en el afio que han superado los EUR 40.000 millones,
creciendo un 16,1% respecto al afio anterior. Alrededor del 50% de las adjudicaciones provienen de mercados de
infraestructuras de nueva generacion impulsadas por el fuerte crecimiento en el segmento de infraestructura digital,
con importantes contratos de centros de datos en todas las regiones.

« Desglosando la cartera de proyectos por geografia, el 53% corresponde a EEUU y Canad4, el 23% a Australia, el
8% a Espafia, el 6% a Alemania y el 10% a Resto de Mundo.

¢« ACS cerr6 el 3T2024 con una posicion de deuda neta de EUR 2.400 millones, lo que supone un aumento de EUR

1.810 millones en los ultimos doce meses e incluye la deuda de Thiess tras su incorporacion al perimetro de
consolidacion el pasado mes de abril (EUR 1.120 millones).

Noticias destacadas de Empresas

. El diario Expansion informé ayer que el fabricante de trenes ha ampliado sus contratos en Italia y Paises Bajos por un importe total
conjunto de EUR 130 millones. Asi, el grupo de Beasain (Guipuzcoa) suministrara al operador holandés GVB 13 trenes para el metro de
Amsterdam, y fabricara nuevos tranvias para Palermo.

Por un lado, CAF enviara 13 unidades adicionales al Metro de Amsterdam, tras el acuerdo con GVB cerrado en 2018. Este operador,
responsable del transporte publico en esa ciudad, ha ejecutado una opcion del contrato inicial que prevé el suministro de 30 trenes. Los
nuevos vehiculos sustituiran a las unidades mas antiguas de la flota, suministradas también por CAF en los afios 90, y seran idénticos a las
unidades entregadas hace unos afios. Cada uno consta de 3 coches, y podran acoplarse para formar un vehiculo de 6. Con este pedido, el
ndmero total de trenes de CAF para clientes holandeses, entregados o en la cartera de pedidos, en los Ultimos 10 afios llega a las 445
unidades

Por otro lado, la ciudad siciliana de Palermo ha aumentado su pedido inicial de tranvias, realizado hace un afio, al grupo vasco, a fin de que
le suministre 14 vehiculos adicionales. Estos trenes se destinaran a nuevos tramos de la red tranviaria de la ciudad, cuya construccién sera
licitada proximamente. En 2023, la UTE formada por la constructora italiana Sis Scpa y CAF se adjudic6 la construccién de las nuevas lineas
A, By C del tranvia de Palermo, asi como del suministro de las unidades para dichas lineas. El alcance del contrato que correspondia a CAF
era el disefio y fabricacién de 9 tranvias para operar en los mencionados tramos de la red de la ciudad, con opcién de incrementar este
suministro con hasta 35 unidades adicionales.

. comunica que el 12 de noviembre de 2024 tuvo lugar la verificacién previa por la CNMV del cumplimiento de los
requisitos para la admisién a negociacion de la totalidad de las acciones de IMC en las Bolsas de Valores de Barcelona, Bilbao, Madrid y
Valencia. Igualmente, el 12 de noviembre de 2024 las sociedades rectoras de las Bolsas de Valores espafiolas acordaron la admisién a
negociacion de la totalidad de las acciones de IMC con efectos ese mismo dia. En este sentido, el 12 de noviembre de 2024 fue el primer dia
de cotizacion de las acciones de IMC en las Bolsas de Valores espafiolas.

. Segun el portal digital Bolsamania.com, se ha adjudicado un contrato con el proveedor de servicios de navegacion aérea de
Vietnam, VATM (Vietnam Air Traffic Management Corporation), para renovar gran parte de los sistemas de gestion del trafico aéreo de este
pais. Con base en el centro de control de Ho Chi Minh, la compafiia implantard su solucién de automatizacion ManagAir, una de las mas
avanzadas y utilizadas en centros de control y aeropuertos de todo el mundo. El sistema de IDR aglutinard en una Unica suite centralizada
todos los procesos de gestién de trafico aéreo (ATM, por sus siglas en inglés) que se dan en las fases del vuelo y lo dotara con sistemas de
servicios de ruta, aproximacion y gestion de torres de control. Con el reemplazo de los sistemas, Vietham tendra capacidad de aumentar la
eficiencia en el control del trafico aéreo y contribuir a una aviacién mas sostenible y eficiente.

. Segun Bolsamania.com, los aeropuertos de lared de en Espafia registraron en octubre 28,25 millones de pasajeros, un 6,1% mas que
en el mismo mes de 2023. Asimismo, la compafiia ha informado que se gestionaron 231.529 movimientos de aeronaves, lo que supone un
incremento del 5,5% en comparacién con 2023; y se transportaron 124.166 toneladas de mercancia, un 22,5% mas que el afio pasado. Asi,
el Aeropuerto Adolfo Suarez Madrid-Barajas obtuvo el mayor nimero de pasajeros en octubre con 5.676.510, lo que representa un
crecimiento del 5,4% frente al mismo mes del pasado afio.
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Le siguen los aeropuertos Josep Tarradellas Barcelona-El Prat, con 4.964.341 pasajeros (+8,2% respecto a 2023); Palma de Mallorca,
con 3.490.279 pasajeros (+6,2%); Malaga-Costa del Sol, con 2.429.370 pasajeros (+9,6%); Alicante-Elche Miguel Hernandez, con 1.797.457
pasajeros (+13,3%); Gran Canaria, con 1.300.302 pasajeros (+6,3%); Tenerife Sur, con 1.152.167 pasajeros (+8,9%) y Valencia,
con 1.011.445 pasajeros, lo que supone un 4,5% mas que en octubre de 2023.

. El diario Expansion inform6 ayer que la compafiia de renovables ha enviado a la CNMV un suplemento a su folleto de salida a Bolsa
en el que rebaja sus propias expectativas de cara al debut previsto para este mismo jueves. Cox anuncié una modificacion que de cara a su
OPV de mafiana al anunciar que prevé emitir entre 17,1 y 15,37 millones de acciones, en lugar de emitir entre 17,57 millones y 19,55
millones de nuevas acciones en la colocacién del 24% de la compaiiia, que se hard mediante una ampliacion de capital.

De esta manera, la compafiia pretende obtener ingresos de aproximadamente EUR 175 millones con esta salida a Bolsa dirigida a inversores
institucionales. Y si hasta ahora, el valor del grupo previsto era de entre EUR 837 - 931 millones, con esta rebaja, quedaria entre EUR 810 -
901 millones. El precio fijado para dar el salto el Mercado Continuo no ha variado, se mantiene entre EUR 10,23 - 11,38 por accion.

Por otro lado, Cox comunic6 a la CNMV que con fecha 12 de noviembre de 2024, la sociedad, junto con las Entidades Coordinadoras Globales,
ha decidido extender el plazo de colocacién un dia més, esto es, hasta el 13 de noviembre de 2024 incluido, de conformidad con lo previsto
en la seccion “Plan of Distribution-The Offering” del Folleto.

En consecuencia, se modifica el calendario como sigue:

Evento principal Fecha Aprobacion y registro del Folleto en la CNMV 5 de noviembre de 2024 Inicio del periodo de prospeccién para los
inversores cualificados 5 de noviembre de 2024

. Fin del periodo de colocacion 13 de noviembre de 2024

. Fijacion del Precio de la Oferta 13 de noviembre de 2024

. Suscripcion del Contrato de Aseguramiento 13 de noviembre de 2024

. Publicacion de la comunicacion de informacion privilegiada con el Precio de la Oferta 13 de noviembre de 2024

. Seleccién de ofertas de suscripcion de Acciones de la Oferta Iniciales 13 de noviembre de 2024 Asignacion definitiva de las Acciones
de la Oferta Iniciales 13 de noviembre de 2024 Prefinanciacion de las Acciones de la Oferta Iniciales 13 de noviembre de 2024

. Otorgamiento de la escritura publica de ampliacion de capital social 13 de noviembre de 2024 Presentacion e inscripcion de las
escrituras publicas de ampliacion de capital social en el Registro Mercantil de Madrid 13 de noviembre de 2024

. Fecha de la operacion y publicacion de la comunicacion de otra informacion relevante 13 de noviembre de 2024

. Admision, Fecha de Liquidacién e inicio del Periodo de Estabilizacién (en o alrededor de) 14 de noviembre de 2024

. Fin del Periodo de Estabilizacion (no mas tarde de) 13 de diciembre de 2024

. En relacién con la Oferta Publica voluntaria de Adquisicién (OPA) sobre la totalidad de las acciones de formulada
por EEYAA, BBVA informa de que ayer recibio la resolucién de la Comision Nacional de los Mercados y la Competencia (CNMC) en la que
acuerda iniciar la segunda fase del andlisis de la concentracion econémica resultante de la Oferta. Tal y como se indic6 en el anuncio previo
de la Oferta, la obtencion de la autorizacion de la CNMC es una de las condiciones a las que esta sujeta la eficacia de la Oferta, de acuerdo
con los términos del articulo 26.1 del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas publicas de adquisiciéon de
valores.

) anuncié ayer el cierre de la venta de 175 MW hidroeléctricos en Espafia a Elawan Energy, filial de ORIX
Corporation, tras cumplir con la condicién en materia de inversién extranjera a la que estaba sujeta la operacién. ANE ha recibido EUR 293
millones por la venta, generando una plusvalia de EUR 180 millones. Los 175 MW objeto de la transaccion se corresponden con el 100% del
grupo Acciona Saltos de Agua, S.L. (ASA), formado por 23 centrales hidroeléctricas de embalse (77% de la capacidad) y fluyentes (23% de
la capacidad) de tamafio pequefio y medio, situadas en Aragon, Cantabria y Catalufia. Los proyectos tienen acuerdos de concesion a largo
plazo con una vida media restante de 23 afios. Esta operacion forma parte de la estrategia de rotacion de activos de la compaiiia y pone de
relieve su valor en el mercado.

. Ayer, dia 11 de noviembre, [ISR{RINISI{OISZINISSH(VIZ{®] tuvo conocimiento a través de los medios de comunicacion de un acuerdo politico

entre los grupos parlamentarios PSOE y Sumar del Congreso para introducir modificaciones significativas en el régimen juridico de las
SOCIMI, equivalentes en Espafia a los REITs.

z
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El contenido de ese acuerdo difiere sustancialmente del texto de las enmiendas propuestas por el grupo socialista y publicadas en el Boletin
Oficial de las Cortes Generales del dia 7 de noviembre. El tenor de las modificaciones a las que se hace referencia en el citado acuerdo
politico supone en la préactica la supresion del régimen SOCIMI.

A fecha de hoy, no consta que este acuerdo cuente con suficiente consenso politico y técnico para su aprobacion. A la vista de las
circunstancias, la compafiia evalia en estos momentos distintos escenarios y planes de contingencia, en defensa de sus accionistas, clientes
y empleados, para el supuesto de que dicha aprobacién se produzca. La evaluacion se centra, a corto plazo, en calcular el impacto efectivo
en cash flow de esta propuesta, que prevemos limitado por el efecto conjunto de diversas normas fiscales. A medio y largo plazo, se centra
en determinar las medidas a adoptar para salvaguardar el interés de los citados accionistas, clientes y empleados, sin excluir ninguna
posibilidad legal a nuestro alcance.

Se vienen utilizando, de forma reiterada, argumentos que vinculan a las SOCIMI con la vivienda, ya sea por las subidas de rentas o precios o
la restriccién actual de oferta en Espafia. La realidad es que ni MERLIN, ni ninguna de las otras tres SOCIMI que actualmente cotizan en el
Mercado Continuo, operan en vivienda, como tampoco lo hacen multitud de commercial REITs internacionales con los que competimos. En
la legislacion actual sobre el régimen SOCIMI (Ley 11/2009 de 26 de octubre, por la que se regulan las Sociedades Andnimas Cotizadas de
Inversién en el Mercado Inmobiliario) ni siquiera se menciona la palabra “vivienda” en el articulado, por lo que parece claro que el legislador
no quiso vincular este régimen especial con el mercado residencial.

En relacién a este mismo asunto, Vozpopuli informa hoy que varias de las grandes compariias del sector en Espafia, en especial aquellas
con presencia mercantil en otros paises, han empezado a valorar diferentes planes de choque, como un traslado de sede.

. El Consejo de Administracion de ha acordado convocar Junta General Extraordinaria de HOME con el objeto de
proponer a sus accionistas la distribucion de un importe bruto aproximado de EUR 125 millones. En un primer momento, que se espera tenga
lugar a la mayor brevedad posible entre los meses de diciembre de 2024 y enero de 2025, se distribuiria la mitad del referido importe mediante
una reduccion del capital social con devolucién de aportaciones.

En un segundo momento, que se espera tenga lugar en el 172025, se distribuiria el importe restante, de nuevo mediante una reduccion del

capital social con devoluciéon de aportaciones. El anuncio de convocatoria de la referida junta general extraordinaria se publicara en los
proximos dias.
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