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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 07/11/2024
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)

Indices anterior 06/11/2024 Var(ptos) Var% Vio altimo  Dif. Base $/Euro 1.074
IGBM 1.159.40 1.124,51 -34,89 -3,01% Noviembre 2024 11.506.0 10,70 Yen/$ 154,19
IBEX_35 11.839.2 11.495,3 -343,9 -2,90% Diciembre 2024 11.523.0 27.70 Euro/£ 1,200
LATIBEX 4664 40 4.782,70 118,3 2,54% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOW.JONES 42.221.88 43.729.93 1.508,05 3,57%  USA 5Yr(Tir) 4,28% +11p.b.  Brent $/bbl 74,92
SEP 500 5.782,76 5.929,04 146,28 2,53%  USA 10Yr (Tir) 444% +15p.b. Oro $lozt 2.660,20
NASDAQ Comp. 1843317 18.983,47 544,29 2,95%  USA 30¥r (Tir) | 462% +17pb  Plata $/ozt 31.80
VIX (Volatilidad) 20,49 16,27 4,22 -20,60% Alemania 10Yr (Tir} 241% -1 pb Cobre $/lbs 420
Nikkei 39.480.67 39.381.41 -99,26 -0,25% Eurc Bund 131,73 0.21% Niquel $/Tn 15.615
Londres{FT100) 8.172.39 8.166,68 -5,71 -0,07%  Espafia 3Yr (Tir} 2.61% -6 p.b. Interbancario (Euribor)
Paris {CAC40) 740715 7.369,61 -37,54 -0,51%  Espafia 5Yr (Tir) 2.67% -1 p.b 1 mes 3.092
Frankfort (DAX) 19.256.27 19.039,31 -216,96 -4,13% Espafia 10Yr (TIR) | 3.15% +2phb 3 meses 3,057
Euro Stoxx 50 4.870.33 4.800,63 -69,70 -1,43%  Diferencial Espaiia vs. Alemania 75 +4 p:b 12 meses 2,630
Volimenes de Contratacion Tipo de Interés de Referencia de EEUU - 30 aiios
Ibex-35 (EUR millones) 1.709.83  Fuenie’ Reserva Federal (Fed); FaciSet
IGBM (EUR millones) 1.763.35 |7 | |
S&P 500 (mill acciones) 4.913,17 |s
Euro Stoxx 50 (EUR millones) 10.665,34 !_\
Valores Espaioles Bolsa de Nueva York |
(%) Paridad &Euro 7:15 a.m 1.074 i‘ il
Valores NYSE SIBE Dif eures |
TELEFONICA 4.19 4,29 -0.09 |
B. SANTAMDER 4,45 4.4 0.04 | | N
BBVA 5,98 8.97 0.0 |

i | |

Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones
EEULE i} Reunidn FOMC: Est tipo referencia: 4,75% - 5,0%; i} Peticiones iniciales subsidios desempleo (semana): Est: 221.000

iii} Costes laborales unitarios (3T2024). Est QoQ: 0,9%; iv) Productividad {(3T2024): Est QoQ: 2,3%
Alemania: i) Balanza comercial (sept}: Est: EUR 21.300 miltones; ii}) Prod industrial {sept): Est MoM: -1,0%; Est YoY: -2, 7%
Espafa: Produccion industrial (sept): Est YoY: 0,2%
Zona Euro: Ventas minoristas (sept): Est MoM: 0,4%; Est YoY: 1,3%
Reino Unido: Comité Politica Monetaria BoE: Est tipo referencia: 4,75%

Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura)

El resultado concluyente en las elecciones legislat ivas y presidenciales estadounidenses a
favor del partido Republicano vy de su candidato, el ex_presidente Trump, provocé AYER
fuertes movimientos en todos los mercados financier 0s mundiales . Tras las elecciones, los
Republicanos pasaran a controlar la presidencia, el Senado (camara alta del Congreso) y, muy
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probablemente, mantendran el control de la Casa de Representantes (camara baja), es decir,
controlarédn también el Congreso en su totalidad. Ello podria allanar el camino para los recortes de
impuestos y la desregulacién, lo que AYER fue muy bien recibido por los inversores, que apostaron
claramente por los sectores mas favorecidos: los bancos, los valores industriales, los de consumo
discrecional y los de la energia. Hubo también claros “perdedores”, como fue el caso de los valores
relacionados con las energias renovables, que contaban con el favor politico de la Administracion
saliente y que no tendran el mismo apoyo de la entrante.

Asi, las bolsas estadounidenses celebraron el triunfo de Trump con fuertes alzas, lo que llevo a sus
principales indices a cerrar la jornada en nuevos méaximos histéricos, mientras otros activos como el
ddélar y las criptodivisas subian también con mucha fuerza. En sentido contrario, los bonos
estadounidenses corrigieron con fuerza, lo que provocé un sensible repunte de sus rendimientos,
con el del bono del Tesoro con vencimiento a 10 afios situdndose a su nivel mas elevado desde
comienzos del pasado mes de julio. Existe el temor de que las politicas fiscales expansivas
propuestas por Trump, principalmente la reduccion de impuestos y la implantacion de tarifas a las
importaciones, vuelvan a impulsar la inflacion al alza, lo que limitar4 la capacidad de la Reserva
Federal (Fed) para seguir reduciendo sus tasas de interés oficiales, lo que mantendra los tipos a
niveles mas elevados de lo inicialmente previsto. Todo ello son conjeturas, pues una cosa es lo que
se dice en camparia y otra lo que realmente se puede terminar haciendo.

Las bolsas europeas, por su parte, que iniciaron el dia “sorprendentemente” con fuertes alzas,
contagiandose de la euforia que mostraban los futuros de los indices estadounidenses, terminaron
por girarse a la baja, terminando la jornada sus principales indices con fuertes retrocesos. En ello
tuvo un papel determinante la revision a la baja que del crecimiento econdmico de la Eurozona para
2025 llevaron a cabo los analistas del banco de inversion Goldman Sachs que, escudandose en la
implantacion de tarifas por parte de la nueva Administracion estadounidense a las exportaciones
europeas, situaron éste en el 0,8% frente al 1,1% que contemplaban antes de conocer el resultado
de las elecciones. En estos mercados los valores de corte mas ciclico, las empresas mas expuestas
al mercado estadounidense, entre ellos las del automdvil, y, sobre todo, los relacionados con las
energias renovables, que tenian hasta AYER en las politicas medioambientales del presidente Biden
un “gran aliado”, fueron los més castigados. También sufrieron los valores con elevada exposicidn a
China, ya que se prevén nuevas tensiones comerciales entre EEUU y el pais asiatico, que pueden
terminar “salpicando” a las empresas europeas. En sentido contrario, AYER los valores del sector de
la defensa europeos tuvieron un muy buen comportamiento, ya que Trump ha dejado claro que a
partir de ahora los paises de la OTAN tendra que cumplir sus compromisos de inversion en defensa,
algo que hasta el momento no han hecho.

En los mercados europeos los bonos tuvieron un comportamiento desigual, destacando el mejor
comportamiento relativo de los alemanes frente al del resto de paises, lo que provocé ligeros
incrementos de las primas de riesgo. No obstante, en conjunto el comportamiento de AYER de estos
activos fue ligeramente positivo, al descontar los inversores que, dado el potencial impacto negativo
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de las politicas del nuevo Gobierno estadounidense en el crecimiento econémico de la region, el
BCE se vera obligado a bajar sus tasas de interés mas de lo previsto en un primer momento.

HOY esperamos que vuelva la calma a los mercados, tanto a los estadounidenses como a los
europeos, ya que, en gran medida, consideramos los drasticos movimientos de AYER como
exagerados, impulsados por los inversores mas cortoplacistas (traders). No obstante, la sesion de
HOY tiene dos citas muy relevantes para los inversores, ya que por la mafiana se redne el Comité
de Politica Monetaria del Banco de Inglaterra (BoE) y, por la tarde, el Comité Federal de Mercado
Abierto (FOMC) del banco central de EEUU termina su reunién de dos dias. En ambos casos se
espera que los bancos centrales vuelvan a bajar sus tasas de interés de referencia en 25 puntos
basicos, con el BoE situadndolos en el 4,75% y la Fed en el intervalo del 4,50% al 4,75%. No obstante,
y dando por hecho que asi sera, lo méas relevante es conocer la postura de estas instituciones con
relacion al impacto que el resultado de las elecciones estadounidenses puede llegar a tener tanto en
el crecimiento econémico como en la inflacion, lo que condicionara en gran medida sus actuaciones
futuras. No obstante, la realidad es que no esperamos que “se mojen” al respecto, siendo lo mas
probable que mantengan el discurso de que “actuaran en funcion de los datos entrantes”.

Para empezar, esperamos que HOY las bolsas europeas abran con ligeros avances, intentando
recuperarse muchos valores del fuerte castigo recibido durante la sesién de AYER que, como hemos
sefialado, nos parece en la mayoria de los casos excesivo. Por lo demds, cabe destacar que esta
madrugada las bolsas asiaticas han cerrado mayoritariamente al alza, destacando el buen
comportamiento de los mercados chinos, que se muestran expectantes ante lo que MANANA pueda
anunciar en materia de nuevos estimulos econémicos el comité de la Asamblea Popular Nacional;
que el dolar sigue mostrandose muy solido; que el precio del petrdleo viene ligeramente al alza 'y que
el del oro sigue retrocediendo, lastrado por la revalorizacion del délar.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion IICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

e CaixaBank (CABK): paga dividendo ordinario a cuenta de 2024 por importe bruto por accion de EUR 0,1488;
« Ence (ENC): descuenta dividendo ordinario a cuenta de 2024 por importe bruto por accién de EUR 0,033;

« AEDAS: resultados 1S2024; conferencia con analistas a las 13:00 horas (CET);

* Amadeus (AMS): resultados 9M2024; conferencia con analistas a las 13:00 horas (CET);

«  Grifols (GRF): resultados 9M2024; conferencia con analistas a las 18:30 horas (CET);

e Telefénica (TEF): resultados 9M2024; conferencia con analistas a las 10:00 horas (CET);

e  Laboratorios Farmaceuticos Rovi (ROVI):  resultados 9M2024;

¢ ArcelorMittal (MTS): resultados 9M2024;
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Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

¢ Finnair (FIA1S-FI): ventas, ingresos y estadisticas de trafico de octubre 2024;
¢ Air France-KLM (AFA-FR): resultados 3T2024;

¢« ENGIE (ENGI-FR): resultados 372024,

«  Euronext (ENX-FR): ventas e ingresos 372024;

¢ Veolia Environnement (VIE-FR): resultados 3T2024;

¢ Daimler Truck Holding (DTG-US): resultados 3T2024;

¢ Freenet (FNTN-DE): resultados 3T2024;

« Heidelberg Materials (HEI-US): resultados 3T2024;

¢ Munich Re (MOV2-DE): resultados 3T2024;

¢ Hochtief (HOT-DE): resultados 3T2024;

¢ Nordex (NDX1-DE): resultados 3T2024;

¢ Rheinmetall (RHM-DE): resultados 3T2024;

e Azimut Holding (AZM-IT): resultados 3T2024;

¢ lveco Group (IVG-IT): resultados 3T2024;

¢ Leonardo (LDO-IT): resultados 3T2024;

¢ Nexi (NEXI-IT): resultados 3T2024;

e Pirelli (PIRC-IT): resultados 3T2024;

« Adyen (ADYEN-NL): ventas e ingresos 372024,

« EDP-Energias de Portugal (EDP-PT): resultados 3T2024;

¢ SAS (SAS-SE): ventas, ingresos y estadisticas de trafico de octubre 2024;
e Zurich Insurance Group (ZURN-CH): ventas e ingresos 372024;
« BT Group (BT.A-GB): resultados 2T2025;

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras companiias:

e Airbnb (ABNB-US): 3T2024;

e« Cars.com (CAR-US): 3T2024;

¢ CRH (CRH-US): 3T2024;

¢ Duke Energy (DUK-US): 3T2024;
¢« Moderna (MRNA-US): 3T2024;

¢ Pinterest (PINS-US): 3T2024;

¢ Ralph Lauren (RL-US): 2T2025;
e Under Armour (UA-US): 2T2025;

Economia y Mercados

« ESPANA

. El indice de gestores de compra del sector de los servicios de Espafia, el PMI servicios que elabora S&P Global, bajé en
su lectura de octubre hasta los 54,9 puntos desde |  0s 57,0 puntos de septiembre , quedando a su vez por debajo de los
56,6 puntos que esperaba el consenso de mercado de FactSet. El indice lleva de este modo catorce meses sefialando
expansion de la actividad en el sector en términos mensuales. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos indica expansion
de la actividad con relacién al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contraccién de la misma.
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En octubre la actividad del sector servicios de Espafi a siguid expandiéndose con fuerza tras otra marcada mejora de
las ventas y la demanda . La actividad aument6 fuertemente, aunque a un ritmo mas lento que en septiembre, y las empresas
se sintieron lo suficientemente animadas como para aumentar sus niveles de dotacion de personal a un ritmo importante.

No obstante, persistieron las presiones en la capacidad a medida que los pedidos pendientes volvieron a aumentar

La confianza de las empresas en el futuro se mantuvo alta, ya que muchas esperan que las condiciones del mercado sigan
siendo positivas durante los proximos doce meses. Mientras tanto, el aumento de los costes salariales contribuy6 a impulsar
la inflacion de los precios de los insumos en general desde septiembre, y las empresas intentaron repercutir el incremento de
los costes operativos a sus clientes mediante un aumento de los precios de venta en octubre.

+ ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Eurostat publicé ayer que el indice de precios de la produccion (IPP) bajé en | a Eurozona el 0,6% en el mes de
septiembre en comparacion con agosto . El consenso de analistas de FactSet esperaba un descenso del indice del 0,7%
en el citado mes. Por sectores de actividad los precios industriales se mantuvieron estables para los bienes intermedios,
disminuyeron un 1,9% para la energia, y aumentaron un 0,1% para los bienes de capital. Por su parte, los precios aumentaron
el 0,2% para los bienes de consumo duraderos y un 0,2% para los bienes de consumo no duraderos. En términos mensuales
y excluyendo los precios de la energia, el IPP se mantuvo estable en septiembre en la Eurozona.

En tasa interanual el IPP baj6 un 3,4% en la Eurozona e n septiembre (-2,3% en agosto) , algo mas que el 3,0% que
esperaban los analistas. Por sectores, y en términos interanuales, los precios se mantuvieron estables para los bienes de
capital, mientras que descendieron un 1,8% para la energia y el 0,1% para los bienes intermedios. En sentido contrario, los
precios subieron el 0,1% para los bienes de consumo duraderos y el 0,2% para los bienes de consumo no duraderos.
Excluyendo los precios de la energia, los precios industriales se mantuvieron estables en tasa interanual en el mes de
septiembre.

. Segun la lectura final del dato, dada a conocer ayer por S&P Global, el indice de gestores de compra compuesto de la
Eurozona subié en el mes de octubre hasta los 50,0 p  untos desde los 49,6 puntos de septiembre , lectura que superd
ademas los 49,7 puntos de su preliminar de mediados de mes, que era lo que esperaban los analistas. De esta forma, el indice
se sitla a su nivel mas elevado en 2 meses. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos indica expansion de la actividad
con relacion al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contraccién de la misma.

Por su parte, el PMI servicios de la Eurozona, también segiin sule  ctura final, se situ6 en el mes de octubre en los 5 1,6
puntos, también por encima de los 51,4 puntos de se  ptiembre y de los 51,2 puntos de su lectura prelimi  nar, que era lo
proyectado por los analistas.

Segun indican los analistas que realizan la encuesta en su informe, la actividad de las empresas de la Eurozona comenzo

el 4T2024 estancada, ya que la disminucion de los n  iveles de actividad empresarial en las dos mayores economias
del bloque monetario (Alemania y Francia) compensé la expansion en el resto . La ausencia de crecimiento se produjo
en medio de un mayor debilitamiento de las condiciones de la demanda y la caida mas pronunciada del empleo desde
diciembre de 2020. En cuanto a los precios, las tasas de crecimiento de los precios de los insumos se mantuvieron
practicamente sin cambios y, por tanto, se encuentran entre las mas débiles observadas en mas de tres afios y medio.

Ademas, en el mes de octubre las empresas de la Eurozona encuestadas se mostraron menos optimistas respecto de
las perspectivas de actividad empresarial para los préximos 12 meses . De hecho, la confianza empresarial se debilité
por quinto mes consecutivo y se situd en su nivel mas bajo en lo que va de afio.

Por paises, destacar que el PMI servicios de Alemania subi6 en su lectura final de octubre hasta los 51,6 puntos desde los
50,6 puntos de septiembre, situandose algo por encima de los 51,4 puntos de su lectura preliminar, que era lo esperado por
los analistas. La lectura de octubre es la mas alta que alcanza el indice en 3 meses. Por su parte, el PMI servicios de Francia ,

5

Link Securities SV Comentario diario Bolsa



INK

LINK Gestion

Mesa Contratacion
Tel Directo: 915 733 027

Jueves, 7 de noviembre 2024

también segun su lectura final de octubre, baj6 hasta los 49,2 puntos desde los 49,6 puntos de septiembre, aunque se situd
por encima de los 48,3 puntos de su lectura preliminar de mediados de mes. La lectura fue la mas baja desde el pasado mes
de marzo. Por ultimo, sefialar que el PMI servicios de Italia subié en octubre hasta los 52,4 puntos desde los 50,4 puntos de
septiembre, superando de esta forma con holgura los 50,0 puntos esperados por los analistas.

. Segun la Oficina Federal de Estadistica alemana, Destatis, los pedidos de fabrica aumentaron en Alemania un 4, 2% en
septiembre con relaciéon a agosto , sensiblemente mas que el incremento del 1,3% que esperaba el consenso de analistas
de FactSet. El repunte fue impulsado por los pedidos a gran escala de aviones, barcos y trenes (+117,1%) y un crecimiento
del 2,9% en los pedidos de la industria automotriz. Por el contrario, la demanda disminuyé para los metales basicos (-10,0%)
y la maquinaria y el equipo (-3,6%).

En septiembre los nuevos pedidos aumentaron tanto pa ra los bienes de capital (+8,3% vs agosto) como par a los
bienes de consumo (+3,8%) , pero cayeron para los bienes intermedios (-2,4%). Cabe destacar que los pedidos extranjeros
aumentaron un 4,4%, impulsados por un salto del 14,6% en los pedidos de la Eurozona, mientras que la demanda de fuera
de la Eurozona disminuy6 un 1,6%. Los pedidos nacionales también se expandieron un 3,6%.

Excluyendo los pedidos grandes, los pedidos entrante s aumentaron un 2,2% frente a agosto

En tasa interanual los pedidos de fabrica alemanes aumentaron el 1,0% en septiembre, tras haber retrocedido el 3,4% en el
mes de agosto.

 CHINA

. Segun datos de la Direccién General de Aduanas, el superavit comercial de China se elevé en octubre hasta los $ 95.270
millones , desde los $ 56.130 millones del mismo mes del afio anterior, superando las previsiones de mercado de un superavit
de $ 75.100 millones. La cifra es el mayor superavit alcanzado desde el mes de junio, principalmente debido a un
incremento de las exportaciones . Las exportaciones aumentaron un 12,7% interanual, muy por encima de las previsiones
de un repunte del 5%, en lo que supone su mayor ritmo desde julio de 2022 y tras haber aumentado un 2,4% en septiembre,
ya que los manufactureros estan anticipando pedidos con antelacion, por las posibles tarifas de EEUU y la Uni6n Europea
(UE).

Mientras, las importaciones cayeron un 2,3%, revirtiendo asi el aumento del 0,3% de septiembre, y superando la caida prevista
del 1,5%, debido a la debilidad de la demanda. El superavit comercial con EEUU se amplié ligeramente hasta los $ 33.500
millones en octubre, desde los $ 33.330 millones de septiembre.

En el acumulado a 10M2024, el superavit comercial al canz6 los $ 785.300 millones , con las exportaciones aumentando
un 5,1%, hasta los $ 2,93 billones, mientras que las importaciones crecieron menos, un 1,7%, hasta los $ 2,14 billones. En el
periodo, el superavit comercial con EEUU se situ6 en los $ 291.380 millones.
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Analisis Resultados 9M2024 Empresas Cotizadas — Bol  sa Espafiola

. IENEZONINGIES)] ha presentado sus resultados correspondientes a los nueve primeros meses del ejercicio (9M2024), de
los que destacamos los siguientes aspectos

RESULTADOS TELEFONICA 9M2024 vs 9M2023 / CONSENSO FACTSET

EUR millones 9IM2024 9M2023 var % 9M2024E | Var 24/23(%)
Importe neto cifra negocios 30.418 30.499 -0,3% 30.383 0,1%
OIBDA 9.370 9.595 -2,3% 9.642 -2,8%
Margen OIBDA/Cifra negocio 30,8% 31,5% 31, 7%

Ol 2.803 2.975 -5,8% 3.075 -8,8%
Margen Ol/Cifra negocio 9,2% 9,8% 10,1%

Beneficio antes de impuestos (BAI) 1.515 1.461 3,7% 1.822 -16,9%
Beneficio neto 989 1.262 -21,7% 1.309 -24,4%

Fuente: Estados financieros de la compafiia. Estimaciéon consenso FactSet.

. ARV IINVAASN(YIIS)) ha presentado sus resultados correspondientes a los nueve primeros meses del ejercicio
(9M2024), de los que destacamos los siguientes aspectos:

e Ventas: $ 47.727 millones (-11,2% interanual)

*  Cash flow explotacién (EBITDA) :$ 5.399 millones (-25,9% interanual)

*  Beneficio neto explotacion (EBIT) :$ 2.781 millones (-35,6% interanual)

*  Beneficio antes de impuestos (BAI) :$ 2.572 millones (-45,3% interanual)

*  Beneficio neto atribuible : $ 1.729 millones (-55,5% interanual)

e Cash flow operativo 12 Gltimos meses : $ 6.200 millones ($ 11.300 millones de deuda financiera bruta, menos $
6.100 millones de caja y equivalentes)

¢« Remuneracion al accionista : MTS continuara devolviendo un minimo del flujo de caja libre, post-dividendo a los
accionistas, a través de sus programas de recompra de acciones

¢ Perspectivas : MTS cree que el capex de 2024 se situara dentro del rango anunciado previamente ($ 4.500 millones
- $ 5.000 millones). No obstante, MTS cree que las condiciones del mercado son insostenibles, ya que el exceso de
producciéon de China en relacion a la demanda esta resultando en diferenciales de acero muy limitados a nivel
domeéstico, con la mayoria de los productores fabricando a pérdidas, y unas exportaciones muy agresivas, con los
precios del acero en Europa situandose por debajo de la curva de coste marginal. MTS espera que la demanda
aparente en sus mercados sea superior en el 252024 a la registrada en el 2S2023. Adicionalmente, el grupo cree
gue esta bien posicionado para captar el aumento de demanda a medio y largo plazo.

Noticias destacadas de Empresas

. El Consejo de Administracion de aprobd la adquisicion de la participacion del 49% del capital social de la filial
Electrotécnica Industrial Naval, S.L. (Elinsa), que aun no controla. Consecuentemente, tras la inversion inicial en septiembre
de 2020 AMP pasaria a ser propietaria directa del 100% del capital social de dicha entidad. El precio de compraventa de dicha
participacion seria de, aproximadamente, EUR 30,5 millones y su pago se realizaria en un 50% en efectivo, de conformidad
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con un calendario de pagos en tres afios, y el restante 50% se satisfaria mediante la emisiéon de nuevas acciones de AMP, a
suscribir por los vendedores (la Familia Mufiiz Garcia).

Las nuevas acciones de AMP, que representarian aproximadamente un 6,79% del capital social de la sociedad tras esta
ampliacién de capital, se emitirian a un precio de EUR 0,15 por accién (esto es, EUR 0,05 de nominal y EUR 0,10 de prima
de emision). Asimismo, los vendedores tendrian el derecho a proponer a la Junta General de AMP el nombramiento, en su
caso, de un consejero dominical. La operacion esta sujeta a alcanzar un acuerdo sobre el contrato de compraventa con los
vendedores y a la aprobacion del citado aumento de capital social de AMP por la Junta General de Accionistas, que se
convocaria con posterioridad a la firma del citado contrato.

Esta operacion de compra se realiza en el contexto de la reciente firma por parte de Elinsa de un contrato marco para la
fabricacion y suministro de equipos de electronica de potencia para almacenamiento de energia durante el periodo 2025-2027,
extensible a 2030, con Experience Knowledge Strategy, S.L. (eks Energy), con un valor estimado de EUR 155 millones, que
podria llegar a los EUR 340 millones con su extension.

. comunico a la CNMV que ha suscrito con un sindicato de bancos, integrado por cuarenta y cinco entidades espafiolas
y extranjeras, la novacion del contrato de financiacion (de fecha inicial de 13 de febrero de 2015, novado el 31 de diciembre
de 2016 y novado de nuevo en junio de 2017 y en noviembre 2019) por un importe total de EUR 2.100 millones, dividido en
dos tramos (el tramo A, de préstamo, por importe de EUR 950 millones y el tramo B, de linea de liquidez, por importe de EUR
1.150 millones), con vencimiento en 20 de noviembre de 2029, susceptible de ser prorrogado por dos afios mas.

. comunicé a la CNMV que ha suscrito ayer con una entidad financiera global un contrato de permuta
financiera de retorno absoluto (total return equity swap) en relacién con acciones de ACCIONA ENERGIA (ANE), por un
importe nocional de EUR 100.000.000 o un maximo de 4.938.759 acciones representativas del 1,52% del capital social de
ANE, con vencimiento en el plazo de 12 meses, y liquidable fisicamente mediante la entrega de acciones.

. La Comisién Nacional del Mercado de Valores comunic6 que la Oferta Publica de Adquisicion (OPA) formulada por JSS Real
Estate SOCIMI, S.A. sobre el 100% del capital social de , que fue autorizada con fecha 16 de
octubre de 2024, ha sido aceptada por 25.807.076 acciones que representan un 99,32% de las acciones a las que se dirigié
la oferta y del capital social de la sociedad afectada. En consecuencia, la OPA ha tenido resultado positivo, al haber sido el

ndmero de acciones comprendidas en las declaraciones de aceptacion superior al limite minimo fijado por el oferente para su
efectividad (limite minimo = 12.991.471 acciones).

. El diario Expansion publicé ayer que el presidente de la constructora espafiola RO, Manuel Manrique, enfatizé
el perfil concesional de la compaiiia, con un flujo de caja operativo de mas de EUR 800 millones gracias a la contribucién de
su cada vez mas grande cartera de concesiones, que ya supera los 70 activos y que a lo largo de su vida "distribuiran unos
EUR 17.000 millones". Manrique destaco, ademas, el cumplimiento de los objetivos del afio al ganar cuatro proyectos mas
entre concesiones en Europa y Latinoamérica.

El presidente del grupo espafiol, que hasta septiembre gané EUR 74 millones, un 1% mas, ha destacado la singularidad de
SCYR al ser la Ginica promotora de concesiones con una cartera casi plenamente compuesta por activos financieros, cuya
particularidad es la evolucion opuesta entre cash flow de explotacién (EBITDA) y flujo de caja al entrar en operacion.

"Queremos que se entienda nuestro negocio”, destac6 Manrique, para diferenciarse de otras concesionarias, como
FERROVIAL (FER), cuyos proyectos estan basados en un mayor riesgo de demanda. "Somos la compafiia que mas activos
ha puesto en operacion este afio", en referencia a los proyectos ferroviarios y de carreteras terminados en Uruguay y en
Colombia.
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Sobre la venta de una participacidon minoritaria de la plataforma Voreantis que aglutinara los activos en operacion del grupo,
Manrique ha avanzado que saldra al mercado en el 1T2025. Es una operacion en la que podria captar unos EUR 1.000
millones por el 49%. Ademas, la empresa ha vuelto a abrir la opcién de vender por separado las plataformas de concesiones
de Chile y de Colombia gracias al cambio de perspectiva del mercado con la bajada de tipos de interés.

. Los Consejos de Administracién de y de su filial participada al 98,24%, Société Fonciére Lyonnaise (SFL),
han acordado iniciar un analisis detallado para su potencial fusion, por medio de la cual COL absorberia a SFL. La potencial
fusién estaria alineada con la estrategia del grupo de simplificar su estructura, en la que uno de los puntos clave fue la Oferta
Puablica de Adquisicion (OPA) lanzada por COL sobre la totalidad de las acciones SFL en agosto de 2021. Adicionalmente, la
fusion reforzaria el alineamiento entre SFL y COL, que ha sido su accionista mayoritario desde 2004.

En este sentido, durante mas de veinte afios ambas sociedades han compartido fuertes convicciones sobre la creacion de
valor a largo plazo a través del desarrollo de proyectos urbanos en zonas “prime” y la formacion de un “portfolio” nico de uso
mixto en los mercados de Paris, Madrid y Barcelona. La operacion consistiria en una fusién por absorcion de SFL por parte
de COL, por medio de la cual, los accionistas de SFL recibirian nuevas acciones de COL.

La ecuacién de canje se determinaria en funciéon de un andlisis multicriterio y estaria sujeta al correspondiente informe de
experto independiente. La firma del proyecto comudn de fusién tendria lugar durante el 1T2025 y la ejecucion de la fusion
guedaria sujeta a las condiciones habituales para este tipo de operaciones.
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“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en
informacion obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A.y
sus empleados pueden tener una posicién o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.

“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”
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