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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 24/10/2024
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)

Indices anterior 23/10/2024 Var(ptos) Var % Vio altimo  Dif. Base $/Euro 1.079

IGBM 1.158.74 1.161,84 3,10 0,27% Noviembre 2024 11.816.0 4920 Yen/$ 152,20

IBEX_35 11.832.7 11.865,2 32,5 0,27% Diciembre 2024 11.846.0 -19.20 Eurol/f 1,202

LATIBEX 4.883.20 4.837,00 46,2 -0,95% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas

DOWJONES 42.924 89 42.514,95 409,94 -0,06%  USA 5¥r(Tir) 4.05% +5 p.b Brent $/bbl 74.96

SEP 500 5.851.20 5.797.,42 -53,78 -0,92% USA 10YT (Tir) 4.23% +3pb Oro $lozt 2.736.45

NASDAQ Comp. 18.573,13 18.276,65 -296,47 -1,60%  USA 30YT (Tir) ] 4.51% +2 p:b: _lea $/ozt 34.581

VIX (Volatilidad) 18.20 19,24 1,04 571% Alemania 10YT (Tir} 2.33% +2 pb Cobre $/lbs 4.25

Mikkei 38.104.86 38.143,29 38,43 0,10%  Eurc Bund 132,71 -0.09% Nigquel $/Tn 15.860

Londres{FT100) 8 306 54 8.258,64 -47,90 -0,58% | Espafia 3Yr (Tir} 2.39% -3 pb Interbancario (Euribor)

Paris (CACA40) 7.535.10 7.497.48 -37,62 -0,50%  Espafia 5Yr (Tir} 2.53% -1 p.b. 1 mes 313

Frankfort (DAX) 1942191 19.377,62 -44,29 -0,23%  Espafa 10Yr (TIR) | 3.02% = 3 meses 3.098

Euro Stoxx 50 4.939.31 4.922,55 -16,76 -0,34% Diferencial Espana vs. Alemania 7o 1 pb 12 meses 2.622

Volimenes de Contratacién indice Gestores de Compra Compuesto de la Zona Euro - 36 meses

Ibex-35 (EUR millones) 999,90 Fuenfe  S&P Global, FactSei

IGBM (EUR millones) 1.037.41 |®*

S&P 500 (mill acciones) 2.932.24 |,

Euro Stoxx 50 (EUR millones) 5.703.30 |

Valores Espanoles Bolsa de Nueva York i"

(*) Paridad $/Euro 715 a.m 1,079 g

Valores NYSE SIBE Dif euros

TELEFONICA 4.31 4,35 004 |™

B. SANTANDER 4,59 4,61 -0.02 |

BEVA 9,10 9,16 -0.05

am
|

Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones

EEUU: i} Indice Acyividad Nacional Fed Chicago {sept): Est: 0,20; i} Peticiones iniciales sibsidios desempleo (semana): Est: 241.000
iii} PMI manufacturas {(octubre; preliminar}; Est: 47,6; iv) PMI servicios (octubre; preliminar): Est: 55,1
v} indice manufacturas Kansas (octubre): Est: n.d.; vi) Ventas nuevas vivieendas (septiembre): Est: 718.000
Zona Euro: i) PMI manufacturas {octubre; prel): Est: 45,1, §i) PMI servicios {octubre; prel): Est: 51,5
Alemania: i) PMI manufacturas (octubre; prel): Est: 40,8; ii} PMI servicios (octubre; prel): Est: 50,7
Francia: i) PMI manufacturas {octubre; prel): Est: 44,8; ii) PMI servicios {octubre; prel): Est: 50,0
i} indice clima de negocio (octubre): Est: 97,3; iv) indice confianza manufacturas (octubre): Est: 98,0

Reino Unido: i} PMI manufacturas {octubre; prely: Est 51,5; ii) PMI servicios {octubre; prel): Est 52,3

Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura)

Los principales indices bursatiles _europeos cerraro n_AYER en su mayoria a la baja,
acumulando de esta forma tres sesiones sequidas de descensos, aungue lo hicieron lejos de
sus niveles mas bajos del dia__. Asi, y en una sesion en la que los bonos se “tranquilizaron”, cerrando
el dia al alza en el tramo corto de la curva y ligeramente a la baja en el largo, los valores de corte
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defensivo como las utilidades, los de sanidad o las compafias de telecomunicaciones, que habian
venido siendo castigados por los inversores en los ultimos dias, penalizados por las caidas de los
precios de los bonos, AYER fueron los que mejor se comportaron en términos relativos en estas
bolsas. Por el contrario, los valores relacionados con las materias primas y con el petréleo fueron
AYER los que peor lo hicieron. También pes6 en el comportamiento de los indices las caidas
experimentadas por los valores del sector del lujo, tras presentar la francesa L'Oreal (OR-FR) sus
cifras de ventas trimestrales, que estuvieron por debajo de lo esperado por los analistas. En ese
sentido, sefialar que, tras el cierre de la sesion de AYER, otra importante compafiia del sector, Kering
(KER-FR) publico sus ventas trimestrales, que también estuvieron muy por debajo de lo proyectado.
Ademas, revis6 a la baja sus expectativas de resultados. En ambos casos el negativo
comportamiento del sector en China estuvo detras de estos incumplimientos.

En Wall Street la sesion de AYER fue mucho mas negativa que en Europa, con los principales indices
de este mercado cerrando la jornada con fuertes descensos, aungue lo hicieron también lejos de sus
niveles mas bajos del dia. Cabe destacar que en la evolucién del Dow Jones pesé mucho la caida
gue experimentaron las acciones de McDonald’'s (MCD-US), que cedieron mas del 5% tras
detectarse un brote de E. coli en algunos de sus productos, asi como la de las acciones de Apple
(AAPL-US), que cedieron al cierre del dia el 2% como consecuencia de la revision a la baja que de
la produccién del iPhone 16 llevo a cabo un analista. Ademas, el descenso de las acciones de Apple
(AAPL-US) arrastro tras de si al sector tecnoldgico en su conjunto, especialmente a los valores de
los semiconductores. No obstante, el principal factor que llevd AYER a la bolsa estadounidense a
caer con fuerza fue el nuevo repunte de los rendimientos de los bonos, activos cuyos precios
siguieron cayendo. En ese sentido, cabe destacar que desde justo antes de que la Reserva Federal
(Fed) bajara sus tasas de interés de referencia en medio punto en su reunion de septiembre el
rendimiento del bono del Tesoro con vencimiento a 10 afios ha subido mas de medio punto
porcentual, movimiento que llama la atencién al no ser habitual que, cuando el banco central
comienza a bajar sus tasas de interés de referencia, suban los rendimientos de los bonos. Como
hemos venido sefialando recientemente, detras de este movimiento hay dos factores principalmente:
la mayor fortaleza de lo esperado que esta mostrando la economia estadounidense, y la falta de
disciplina fiscal que muestran los dos candidatos a la presidencia de EEUU en sus programas
electorales.

HOY, y a pesar del negativo comportamiento de AYER de Wall Street y de esta madrugada de las
bolsas asiaticas, esperamos que los principales indices bursatiles europeos abran sin grandes
cambios y/o ligeramente al alza, animados por los avances que muestran los futuros de los indices
de Wall Street. En este sentido, cabe sefalar que AYER, tras el cierre de este ultimo mercado, la
fabricante de vehiculos eléctricos estadounidense TESLA (TSLA-US) dio a conocer sus cifras de
resultados trimestrales, que superaron lo esperado por el consenso de analistas, lo que impulsé al
alza la cotizacion de sus acciones mas del 12% en operaciones fuera de hora.
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Por lo demas, comentar que HOY la consultora S&P Global dara a conocer en la Eurozona, sus dos
principales economias: Alemania y Francia, el Reino Unido y EEUU las lecturas preliminares de
octubre de sus indices de gestores de compra sectoriales, los PMIs manufactureros y de servicios,
que se espera sigan mostrando una ligera contraccion mensual de la actividad en la Eurozona y un
avance de la misma en el Reino Unido y en EEUU, en ambos casos impulsado por la fortaleza del
sector servicios. Unas lecturas peores de lo esperado, sobre todo en la Eurozona, podrian hacer
saltar algunas alarmas y penalizar el comportamiento en bolsa de los valores de los sectores con
mayor exposicion al ciclo econémico.

Por ultimo, cabe sefialar que esta madrugada el dolar viene cediendo algo de terreno frente al resto
de principales divisas occidentales; que los rendimientos de los bonos vienen ligeramente a la baja;
y que el precio del petréleo y el precio del oro ganan algo terreno.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion lICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

e Bankinter (BKT): resultados 9M2024; conferencia con analistas a las 9:00 horas (CET);
¢ ATRESMEDIA (A3M): resultados 9M2024;

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

¢ Neste Corp. (NESTE-FI): resultados 3T2024;

e Stora Enso (STERV-FI): resultados 3T2024;

« Aeroports de Paris (ADP-FR): ventas e ingresos 3T2024;

¢« Atos (ATO-FR): ventas e ingresos 3T2024;

« Danone (BN-FR): ventas e ingresos 372024,

¢ Hermes International (RMS-FR): ventas e ingresos 3T2024;

¢« Orange (ORA-FR): ventas e ingresos 3T2024;

¢ Renault (RNO-FR): ventas e ingresos 3T2024;

¢ Unibail-Rodamco-Westfield (URW-FR): ventas, ingresos y resultados operativos del 3T2024;
¢ Valeo (FR-FR): ventas e ingresos 3T2024;

¢ VINCI (DG-FR): ventas e ingresos 3T2024;

¢ MTU Aero Engines (MTX-DE): resultados 372024;

¢ ltalgas (IG-IT): resultados 3T2024;

¢ Navigator (NVG-PT): resultados 3T2024;

¢ Anglo American (AAL-GB): ventas, ingresos y datos operativos 3T2024;
¢ Barclays (BRC-GB): resultados 3T2024;

¢ Unilever (ULVR-GB): resultados 3T2024;

@«

Link Securities SV Comentario diario Bolsa



INK

LINK Gestion

Mesa Contratacion
Tel Directo: 915 733 027

Jueves, 24 de octubre 2024

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compafiias:

¢ Deckers Outdoor (DECK-US): 2T2025;

¢ DexCom (DXCM-US): 3T2024;

¢ Harley-Davidson (HOG-US): 3T2024;

e Hasbro (HAS-US): 3T2024;

e Skechers (SKX-US): 3T2024;

¢« TechnipFMC (FTI-US): 3T2024;

e United Parcel Service (UPS-US): 3T2024;
¢ Valero Energy (VLO-US): 3T2024;

e VeriSign (VRSN-US): 3T2024;

¢ Western Digital (WDC-US): 1T2025;

Economia y Mercados

« ESPANA

. Segun el informe de Coyuntura Turistica Hotelera (EOH/IPH/IRSH), dado a conocer ayer por el Instituto Nacional de
Estadistica (INE), las pernoctaciones en establecimientos hoteleros au mentaron en Espafia un 2,8% en septiembre
respecto al mismo mes de 2023, superando los 39 mil  lones . En septiembre las pernoctaciones de viajeros residentes en
Espafa bajaron un 0,7%, mientras que las de no residentes crecieron un 4,4%.

En el periodo 9M2024 las pernoctaciones se incrementaron un 5,2% respecto al mismo periodo del afio anterior. Las de
viajeros residentes en Espafia bajaron un 0,3%, mientras que las de no residentes crecieron un 8,2%.

Los viajeros procedentes de Reino Unido y Alemania concentraron el 26,7% y el 18,6%, respectivamente, del total de
pernoctaciones de no residentes en septiembre. Las pernoctaciones de viajeros procedentes de Francia, Paises Bajos y EEUU
(los siguientes mercados emisores) representaron el 7,5%, 4,9% y 4,3% del total, respectivamente.

En septiembre se cubrieron el 66,9% de las plazas ho teleras ofertadas , con un aumento anual del 1,3%. El grado de
ocupacion por plazas en fin de semana crecié un 2,4% y se situ6 en el 71,4%.

El indice de Precios Hoteleros subi6 un 7,0% en Espafia  en el mes de septiembre en tasa interanual.

La facturacién media de los hoteles por cada habita  cién ocupada (ADR) fue de EUR 125,2 en septiembre , lo que supuso
un aumento del 7,4% en tasa interanual. El ingreso medio diario por habitacion disponible (RevPAR), que esta condicionado
por la ocupacion de estos establecimientos, alcanzé los EUR 96,8 con una subida del 9,3% en tasa interanual. Por categorias,
el ADR fue de EUR 281,7 para los hoteles de cinco es trellas, de EUR 129,7 para los de cuatro y de EUR 101 ,2 para los
de tres . El RevPAR para estas mismas categorias fue de EUR 218,6, EUR 110,1 y EUR 79,4, respectivamente.

+ ZONA EURO-UNION EUROPEA
. La Comision Europea (CE) publicé ayer que, segln la lectura preliminar de octubre, el indice d e confianza de los
consumidores para la Eurozona subié hasta los -12,5 puntos desde los -12,9 puntos del mes precedente , alcanzando

de este modo su nivel mas elevado desde el mes de febrero de 2022. La lectura, que quedo en linea con lo esperado por el
consenso de analistas de FactSet, sigue muy por debajo de su media a largo plazo.
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+ EEUU/NORTE AMERICA

. Segun recoge el “Libro Beige” de la Reserva Federal (Fed), la actividad econémica cambidé poco en casi todos lo s
distritos desde principios de septiembre, y que dos informaron un crecimiento modesto . También dijo que la mayoria
de los distritos vieron una disminucién de la actividad manufacturera, aunque el sector bancario se describié como estable o
ligeramente en alza. En el documento se sefiala que los informes de gasto del consumidor fueron mixtos, ya que los
consumidores cambiaron a alternativas mas baratas, mientras que el mercado de la vivienda se mantuvo, aunque la
incertidumbre sobre las tasas de interés hipotecarias sigue manteniendo a algunos compradores al margen.

En lo que hace referencia a los mercados laborales, el empleo aumentd ligeramente, con la mitad de los distritos
mostrando un crecimiento leve o modesto, y el resto no informé6 de cambios . También sefialé que la disponibilidad de
trabajadores mejoré, aunque la demanda de trabajadores disminuyd un poco.

El informe dijo también que la inflacién continué moderandose con un ritmo leve 0 modesto en la mayoria de los
distritos, aunque también sefial6 una creciente sens ibilidad a los precios entre los consumidores . Elinforme contradice
en cierta medida los datos recientes de mayor frecuencia que muestran un crecimiento acelerado del PIB, aunque las
tendencias manufactureras mas débiles en linea con informes recientes como el PMI manufacturero, que disminuy6
inesperadamente en septiembre, y el ISM manufacturero de septiembre mostré6 nuevos pedidos y empleo en territorio de
contraccion.

. The National Association of Realtors (NAR) publicé ayer que las ventas de viviendas existentes bajaron en EEUU en el
mes de septiembre el 1,0% con relacidbn a agosto, ha sta una tasa anualizada ajustada estacionalmente de 3,84
millones de unidades , la cifra mas baja desde octubre de 2010. Los analistas del consenso de FactSet esperaban una cifra
superior, de 3,9 millones de unidades.

El precio medio de venta de las viviendas de segunda mano vendidas disminuyé en septiembre por tercer m es
consecutivo, hasta los $ 404.500 frente a los $ 414 .200 de agosto . Sefialar, por otra parte, que el nimero de viviendas de
segunda mano a la venta era en septiembre de 1,39 millones unidades, la mayor cantidad desde octubre de 2020.

Segun los analistas de la NAR, las ventas de este tipo de viviendas se han estanca do basicamente en un ritmo de
alrededor de cuatro millones de unidades durante lo s Ultimos 12 meses , pero se estan desarrollando factores que
normalmente se asocian con un aumento de las ventas de viviendas. En este sentido, destacan que hay méas opciones de
inventario para los consumidores, que las tasas hipotecarias son mas bajas que hace un afio y que la economia
estadounidense continda generando puestos de trabajo.

. La Asociacién de Banqueros Hipotecarios de EEEU, the Mortgage Bankers Association of America, publico ayer que durante
la tercera semana de octubre las solicitudes de hip  otecas en EEUU descendieron el 6,7% con respecto ala  semana
anterior , lo que representa la cuarta contraccion semanal consecutiva. La fuerte disminucion en el volumen de solicitudes de
hipotecas estuvo en linea con el aumento de las tasas de interés de referencia desde principios de mes, ya que la calibracién
de las expectativas de bajadas de tipos por parte de la Reserva Federal (Fed) tras la publicacion de una bateria de sdlidos
datos econdmicos provocaron el incremento de los rendimientos de los bonos del Tesoro a largo plazo.

De este modo, las solicitudes para refinanciar un préstamo hipotecario, que son mas sensibles a los cambios a corto plazo en
los costes de endeudamiento, descendieron durante la semana analizada el 8,5% con respecto a la semana anterior. Por su
parte, las solicitudes de hipotecas para comprar una nueva casa cayeron mas del 5%

. El Banco de Canada redujo ayer su tasa de interés de  referencia en 50 puntos basicos, hasta el 3,75%, d  ecisién que

era la esperada por los analistas . Ademas, indicé que continuara bajando su tasa si la economia se desarrolla como se
espera. La decision aumento el ritmo de los recortes de tasas después de tres recortes de 25 puntos basicos, en linea con los
datos recientes que indicaron una fuerte desaceleracion de la inflacion canadiense. En este sentido, cabe recordar que la
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inflacion bajo en septiembre hasta el 1,6%, por debajo del objetivo del 2% establecido por la institucion por primera vez en
tres afos.

En su comunicado, el banco central sefialé que el consumo per capita s e desaceleré y el mercado laboral continudé
debilitdndose , ya que la tasa de desempleo aument6 a mas del 6,5% por primera vez en mas de dos afios, lo que justifica
alin mas los menores costes de endeudamiento.

Los responsables de la politica monetaria de Canada esperan ahora que la inflaciéon general se mantenga cerca de
los niveles objetivo en un futuro , ya que los riesgos al alza y a la baja para la inflacién se han equilibrado Ultimamente.
Ademas, el banco espera que el PIB de Canada se expanda un 1,2% en 2024 y que lo haga el 2,1% en 2025.

« JAPON

. La lectura preliminar del indice de gestores de com  pra del sector manufacturas de Japon, el PMI manufac  turas que
elabora S&P Global, baj6 en octubre hasta los 49,0 pu  ntos, desde los 49,7 puntos del mes anterior, quedando por debajo
de las previsiones de mercado de 49,9 puntos, en lo que supone el cuarto mes consecutivo de contraccion en la actividad
fabril. Recordamos que una lectura por encima de 50 puntos indica expansion de la actividad con respecto a la del mes
anterior, mientras que una lectura por debajo de ese nivel, indica contraccion de la misma.

La lectura supuso el octavo mes de caida consecutiva en la actividad manufacturera este afio, y la contraccion mas profunda
desde el mes de marzo, ya que la produccion y los nuevos pedidos se contrajeron a su mayor nivel en seis y siete meses,
respectivamente, con mayores caidas en los pedidos de exportacién. El empleo decrecid por primera vez desde febrero, con
las carteras de trabajo reduciéndose de forma mas acelerada, mientras que las compras cayeron por primera vez en los
Ultimos tres meses. Mientras, los tiempos de entrega de los proveedores se alargaron, a pesar de la disminuciéon del mes
anterior. En el segmento de precios, los precios de los insumos se suavizaron, mientras que los precios de venta al publico
aumentaron. Por Gltimo, el sentimiento de los negocios se debilité hasta minimos de los ultimos dos afios y medio.

Por su parte, la lectura preliminar del indice de gestores de com  pra del sector servicios de Japon, PMI servicios que
elabora S&P Global, también bajé en el mes de octubre , en su caso hasta los 49,3 puntos , desde los 53,1 puntos del
mes anterior. Recordamos que una lectura por encima de 50 puntos indica expansion de la actividad con respecto a la del
mes anterior, mientras que una lectura por debajo de ese nivel, indica contraccién de la misma.

La lectura mostrd la primera caida en el sector servicios desde el mes de junio y a su mayor ritmo desde febrero de 2022, ya
gue hubo una nueva reduccion debido a la debilidad econémica, tanto doméstica como extranjera. Mientras, el empleo crecié
a un ritmo menor, con las compafiias informando que tienen suficiente capacidad para completar las cargas de trabajo
existentes. En lo que respecta a los precios, los precios de los insumos aumentaron, pero las compafiias elevaron los precios
de venta al publico a su menor nivel en 11 meses, para favorecer las ventas. Por Ultimo, la confianza disminuyé de forma
severa, debido a las preocupaciones de que la demanda se mantenga estancada y a la escasez de mano de obra.
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Analisis Resultados 9M2024 Empresas Cotizadas — Bol

sa Espafola

. EEANGONIIEEN(EI B ha presentado hoy sus resultados correspondientes a los nueve primeros meses de ejercicio (9M2024),
de los que destacamos los siguientes aspectos:

RESULTADOS BANKINTER 9M2024 vs 9M2023 / CONSENSO FACTSET

EUR millones 9M2024 | 9M2023 var % | OM2024E| var %
Margen bruto 2.151 2.005 7,3% 2.154 -0,1%
Margen intereses 1.728 1.639 5,4% 1.733 -0,3%
EBIT 1.407 1.305 7,8% 1.409 -0,1%
Margin (%) 65,4% 65,1% 65,4%
Beneficio antes impuestos 1.083 1.004 7,9% 1.085 -0,2%
Margin (%) 50,3% 50,1% 50,4%
Beneficio neto 731 685 6,8% 736 -0,6%
Margin (%) 34,0% 34,2% 34,2%

Fuente: Estados financieros de la entidad bancaria. Estimacion consenso FactSet.

. ISISRIIICIWAN{I2]3) presentd ayer sus resultados correspondientes a los nueve primeros meses de ejercicio (9M2024), de

los que destacamos los siguientes aspectos:

RESULTADOS IBERDROLA 9M2024 vs 9M2023 / CONSENSO FACTSET

EUR millones 9M2024 | 9M2023 var % 9M2024E| var %
Ventas 33.117 37.193 -11,0% 36.451 -9,1%
EBITDA 13.269 10.783 23,0% 13.062 1,6%
EBIT 9.071 6.813 33,1% 8.901 1,9%
Beneficio neto 5.471 3.637 50,4% 5.287 3,5%

Fuente: Estados financieros de la compafiia. Estimaciéon consenso FactSet.

« IBE redujo su cifrade negocio un 11,0% interanual a 9M2024, hasta los EUR 33.117 millones, una cifra que también
estuvo muy por debajo de lo esperado por el consenso de analistas de FactSet.

« Porsu parte, el margen bruto crecié un 4,9% interanual de enero a septiembre (+5,2% a tipos de cambio constantes),
hasta situar su cifra en EUR 18.045.3 millones, gracias a la mejora de los aprovisionamientos (-25,0% interanual a
9M2024), incluyendo EUR 100 millones de impacto positivo del céntimo verde (IEH). Desglosando por negocio, el
margen bruto de Redes aument6 un 10,2% interanual, hasta los EUR 8.027,1 millones, mientras que el margen bruto
de Produccion de electricidad y clientes mejord ligeramente (+0,9% interanual, hasta los EUR 10.036,4 millones).
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¢ Asimismo, el cash flow de explotacion (EBITDA) reportado por IBE se increment6 un 23,0% interanual en el periodo
analizado (+1,6%; consenso analistas), hasta los EUR 13.268,5 millones, gracias a la mejora de esta magnitud en
sus dos areas de negocio, Redes y Produccion de electricidad y clientes. En términos recurrentes, excluyendo los
efectos asociados a la operacion de venta de activos en México en ambos afios y la recuperacion del déficit de tarifa
de Reino Unido registrado en el 172023, el EBITDA creci6 un 11,0% con respecto a 9M2023, hasta situarse en EUR
11.551,4 millones.

e Tras la aplicacion de las partidas de amortizaciones y provisiones, que se incrementaron un 5,7% interanual, hasta
los EUR 4.197,3 millones, el beneficio neto de explotaciéon (EBIT) aumenté un 33,1% en estos nueve meses, hasta
los EUR 9.071,3 millones. En términos recurrentes, la mejora del EBIT fue del 14,0% interanual (+7,9% interanual,
excluyendo Unicamente la plusvalia por la venta de activos de México).

« Adicionalmente, IBE redujo su pérdida financiera un 30,8% interanual, hasta los EUR 1.152,4 millones, lo que unido
a un resultado negativo de sociedades participadas de EUR 19,4 millones arrojé un beneficio antes de impuestos
(BAI) de EUR 7.899,5 millones, un 47,4% superior con respecto al importe del mismo periodo del afio anterior.
Finalmente, el beneficio neto atribuible  se elevé hasta los EUR 5.470,8 millones, un 50,4% mas que en los 9M2023.

« Ladeuda financiera neta , ajustada de los derivados de autocartera, cerr6 9M2024 en EUR 46.700 millones (-2,5%
vs EUR 47.900 millones de septiembre de 2023), es decir 3,1x (veces) EBITDA en 9M2024 vs 3,3x (veces) EBITDA
en 9M2023.

« Perspectivas 2024 : IBE comunicé en su presentacion de resultados que prevé un beneficio neto de cerca de EUR
5.500 millones en 2024, excluyendo las plusvalias por rotacion de activos, +14,5% frente a los EUR 4.803 millones
comparables del ejercicio 2023.

Por otro lado, el presidente de IBE, Ignacio Sanchez Galan, ha sefialado este miércoles que no ve “claro” el futuro del impuesto
a las energéticas que el Gobierno prometio reformular hace un afio para convertirlo en permanente junto con el que soporta
la banca, en un tramite que esta encontrando fuerte oposicion del PNV y de Junts, necesarios para sacar adelante esa medida.

“Se tiene que llevar a cabo un proceso muy largo y ademas con algunas incertidumbres en el Parlamento”, ha dicho Galan, a
preguntas de los analistas tras los resultados trimestrales de la eléctrica. El Ejecutivo ha sefialado que IBE no ha incluido el
impuesto en sus proyecciones para 2025 y 2026. Ha dejado claro que su efecto “debe de ser algo muy menor” comparado
con el negocio total de la multinacional vasca.

Adicionalmente, el Consejo de Administracion de IBE ha decidido implementar la segunda edicién del sistema de dividendo
opcional “Iberdrola Dividendo Flexible” de 2024. Asi, los accionistas de IBE recibiran un derecho de asignacion gratuita por
cada accién de la Compafiia que posean. Estos derechos seran negociables en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona,
Bilbao, y Valencia entre el 10 y el 23 de enero de 2025, ambos inclusive. Al amparo de esta edicion del sistema de dividendo
opcional “Iberdrola Retribucién Flexible”, los accionistas de la Sociedad tendran la opcién, a su libre eleccion, de: i) No
transmitir sus derechos de asignacion gratuita, ii) Recibir su retribucién en efectivo mediante el cobro del Dividendo a Cuenta,
o iii) Transmitir sus derechos de asignacién gratuita en el mercado.

El calendario de ejecucién de esta segunda edicion del sistema de dividendo opcional “Iberdrola Retribucion Flexible” del
ejercicio 2024 sera el siguiente:

¢ Durante el mes de diciembre de 2024 (en principio, el dia 17) « Comunicacion de la verificacion, en su caso, del
cumplimiento de los Requisitos para el pago del Dividendo a Cuenta.

e 8 de enero de 2025 « Comunicacién del nimero de derechos de asignacion gratuita necesarios para recibir una
accion y del importe del Dividendo a Cuenta bruto por accién. Para la determinacion de estos extremos se aplicara

8

Link Securities SV Comentario diario Bolsa



INK

LINK Gestion

Mesa Contratacion
Tel Directo: 915 733 027

Jueves, 24 de octubre 2024

la férmula aprobada por la Junta General de Accionistas de IBE, que tomara en consideracion la media aritmética de
los precios medios ponderados de cotizacion de la accion de IBE en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona,
Bilbao y Valencia en las cinco sesiones bursatiles correspondientes a los dias 31 de diciembre de 2024y 2,3,6y 7
de enero de 2025.

*« 9deenerode 2025 «Publicacidn del anuncio de la ejecucion del Aumento de Capital en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil. « Ultimo dia en el que se negocian las acciones de IBE con derecho a participar en el sistema de dividendo
opcional “Iberdrola Retribucién Flexible”, esto es, con el derecho a optar por alguna de las Opciones de Retribucién
Flexible que ofrece este sistema (incluido el Dividendo a Cuenta) (last trading date).

« 10 de enero de 2025 « Fecha de referencia (ex date) desde la cual —inclusive— las acciones de IBE se negocian sin
derecho a participar en el sistema de dividendo opcional “Iberdrola Retribucién Flexible”. « Comienzo del Periodo
Comun de Eleccién y del periodo de negociacién de los derechos de asignacion gratuita.

e« 23 de enero de 2025 « Fin del Periodo Comun de Eleccién y fin del periodo de negociaciéon de los derechos de
asignacion gratuita.

¢« 31 de enero de 2025 « Pago del Dividendo a Cuenta a quienes hubieran optado por recibir efectivo mediante esta
Opcidn de Retribucion Flexible. « Alta de las nuevas acciones que se emitiran en virtud del Aumento de Capital en
los registros contables de “Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de
Valores, S.A. Unipersonal” (IBERCLEAR).

« 5 de febrero de 2025 « Fecha prevista para el inicio de la contratacion ordinaria de las nuevas acciones que se
emitiran en virtud del Aumento de Capital.

Noticias destacadas de Empresas

. El Consejo de Administracion de informé a la CNMV que ha acordado en su sesién celebrada ayer el pago de un dividendo
a cuenta de los beneficios del ejercicio fiscal comprendido entre el 1 de enero de 2024 y el 31 de diciembre de 2024 y la puesta en marcha
de la segunda ejecucion del sistema de dividendo opcional "Viscofan Retribucién Flexible" de acuerdo con los términos comunes a los
acuerdos de pago del dividendo y de aumento de capital social aprobados por la Junta General de Accionistas de 18 de abril de 2024.

De conformidad con los referidos acuerdos de la Junta General de Accionistas, los accionistas de la Sociedad podran elegir entre las siguientes
opciones: (i) percibir su retribucion mediante la entrega de acciones nuevas totalmente liberadas, (i) transmitir la totalidad o parte de sus
derechos de asignacion gratuita en el mercado, o (iii) recibir su retribucién en efectivo (las "Opciones de Retribucién Flexible").

Los accionistas de VIS podran combinar cualquiera de las alternativas mencionadas anteriormente respecto de los distintos grupos de
acciones de los que cada uno sea titular. La Sociedad estima que el importe bruto del Dividendo a Cuenta sera de, al menos, EUR 1,40 por
accion.

El calendario estimado de la segunda ejecucion del sistema de dividendo opcional "Viscofan Retribucion Flexible" correspondiente al ejercicio
2024 sera el siguiente:

. 11 de noviembre de 2024 Publicacion del Documento Informativo.

. 19 de noviembre de 2024 Comunicacion del nimero de derechos de asignacion gratuita necesarios para recibir una accion y del
importe del Dividendo a Cuenta bruto por accion. Para la determinacién de estos extremos se aplicara la formula aprobada por la
Junta General de Accionistas de la sociedad, que tomara en consideracion la media aritmética de los precios medios ponderados
de cotizacion de la acciéon de VIS en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao en las cinco sesiones bursatiles
correspondientes a los dias 12, 13, 14, 15y 18 de noviembre de 2024.
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21 de noviembre de 2024 Publicacion del anuncio de la ejecuciéon del Aumento de Capital en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil. Ultimo dia en el que se negocian las acciones de la Sociedad con derecho a participar en el sistema de dividendo opcional
"Viscofan Retribucion Flexible", esto es, con el derecho a optar por alguna de las Opciones de Retribucién Flexible que ofrece este
sistema (incluido el Dividendo a Cuenta) (last trading date).

22 de noviembre de 2024 Fecha de referencia (ex date) desde la cual —inclusive— las acciones de la Sociedad se negocian sin
derecho a participar en el sistema de dividendo opcional "Viscofan Retribucion Flexible". Comienzo del Periodo Comun de Eleccion
y del periodo de negociacion de los derechos de asignacion gratuita. 6 de diciembre de 2024 Fin del Periodo Comun de Eleccién y
del periodo de negociacion de los derechos de asignacion gratuita.

19 de diciembre de 2024 Pago del Dividendo a Cuenta a quienes hubieran optado por recibir efectivo mediante esta Opcién de
Retribucién Flexible. Alta de las nuevas acciones que se emitiran en virtud del Aumento de Capital en los registros contables de
IBERCLEAR.

20 de diciembre de 2024 Fecha prevista para el inicio de la contratacion ordinaria de las nuevas acciones que se emitiran en virtud
del aumento de capital.

Por otro lado, el Consejo de Administracion de VIS acordd ayer, en el marco de la segunda edicion del programa de dividendo opcional
“Viscofan Retribucion Flexible”, poner en marcha un programa de recompra de acciones propias en uso de las facultades otorgadas por la
Junta General de Accionistas celebrada el 27 de abril de 2023.

El Programa de Recompra ser4 realizado en los términos que se indican a continuacion:

Proposito del Programa de Recompra . El propésito del Programa de Recompra es el de reducir el capital social de la Sociedad
mediante la amortizacién de acciones propias a fin de evitar la dilucién de aquellos accionistas que opten por recibir en efectivo el
dividendo a cuenta aprobado en el dia de hoy por el Consejo de Administracion . En caso de que, en ejecucion del Programa de
Recompra, VIS adquiriese un nimero de acciones superior al nUmero de acciones que sea necesario amortizar para evitar la
referida dilucién, estas permanecerian en autocartera de forma transitoria y se amortizarian en el siguiente programa de retribucion
flexible. En caso de que la Junta General de Accionistas no aprobara en ejercicios siguientes un nuevo programa de retribucion
flexible, el destino de las acciones adquiridas en virtud del Programa de Recompra seria igualmente su amortizacion en los términos
previstos en la normativa vigente.

Importe monetario maximo y nimero méaximo de accione s a adquirir . Hasta 30 millones de euros. En ningin caso el nimero
de acciones a adquirir bajo el Programa de Recompra podra exceder de 500.000, aproximadamente un 1,075 % del capital social
de la Sociedad a dia de hoy. A fecha de hoy, la Sociedad cuenta con 835.377 acciones en autocartera.

Condiciones de precio y volumen del Programa de Rec ~ ompra. Las acciones se adquirirdn a precio de mercado.

Plazo de duracién del Programa de Recompra : el Programa de Recompra se iniciara el 24 de octubre de 2024 y permanecera
vigente hasta el 31 de diciembre de 2024 (ambos incluidos).

. El diario Expansién informé ayer que ya ha captado 580.000 clientes en lItalia en los tres afios que lleva operando en el segmento
minorista del pais, encaminandose a conseguir el objetivo de los 600.000 clientes que se habia marcado para todo 2024. El banco llegé a
Italia en 2021 con un modelo digital y un plan de crecimiento a cinco afios que situaba el objetivo de captacion en 100.000 clientes cada
afo, por lo que a cierre de 2026 preveia haber alcanzado los 500.000. Este objetivo se ha superado, sin embargo, dos afios antes de lo

previsto.

Tras incorporar préstamos hipotecarios este verano, BBVA ya ofrece todos los productos de banca minorista tradicional en Italia, incluyendo
cuentas corrientes, tarjetas de débito, préstamos inmediatos, anticipos o fraccionamiento de pagos. Ademas, la oferta de BBVA también
incluye productos de ahorro y de inversién, como un depésito remunerado o el acceso a 300 fondos de inversion.

Por otro lado, el diario Expansion informa en su edicion de hoy que la Comision Europea (CE) ha iniciado el trdmite para autorizar la Oferta
Publica de Adquisicion (OPA) de BBVA por BANCO SABADELL (SAB). La CE analiza si existen potenciales subvenciones extranjeras en la
operacion. BBVA espera que el expediente se apruebe sin ninguna oposicion.
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. En relacion a la evaluacion por parte de de alternativas estratégicas para la puesta en valor de su activos,
que incluian una posible operacién corporativa de ROVI relativa a su negocio de fabricacion a terceros (CDMO), ROVI comunica a la CNMV
que, después de analizar y valorar las ofertas no vinculantes recibidas, ha decidido que, dada la fortaleza, el buen desempefio actual y las
perspectivas de este negocio, la mejor manera de maximizar el valor para los accionistas actualmente es continuar ejecutando el plan
estratégico independiente de la sociedad, protegiendo y desarrollando el negocio CDMO bajo la estructura actual del grupo ROVI, sin la
entrada de inversores externos

. El diario Expansion informa en su edicién de hoy que el director financiero de [Bl8js{eRS=Ne]0]SzVW(YIb]D), Raul Sanchez Conejo, ha
comunicado su marcha de la ingeniera asturiana a los tres meses de ser fichado. Desde MDF no han querido hacer comentarios sobre la
salida de su responsable financiero, y tampoco han comentado quién asumira el cargo tras su marcha.

. El Consejo de Administracion de [KeJejiSyViN(Xel€)], de 18 de septiembre de 2024, ha acordado ampliar el Programa de Recompra de Acciones
de la Sociedad, en ejercicio de la autorizacion conferida por la Junta General de Accionistas de 2 de febrero de 2024, para afectarlas o
destinarlas a la entrega a los Beneficiarios del Plan de Retribuciéon variable a largo plazo 2021 que consoliden su derecho a la entrega de
acciones, a titulo gratuito, conforme a los Reglamentos de dicho Plan.

La ampliacién del Programa de Recompra tendra las siguientes caracteristicas:

. Numero méaximo de acciones a adquirir: 110.000 acciones, que representan el 0,08% del capital social, con un importe maximo
autorizado de compra de EUR 3.135.000

. Maximo total de acciones en autocartera, después de la compra, sera de 853.897, que representan el 0,64% del capital social.
. Las acciones se compraran a precio de mercado, con las condiciones de precio y volumen que establece la ley.

. Estara vigente hasta el 1 de octubre de 2025, salvo si, con anterioridad a dicha fecha, se hubieran adquirido la totalidad de las
acciones indicadas, o se alcanzase el limite maximo monetario indicado
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“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en
informacién obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A.y
sus empleados pueden tener una posicion o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.

“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”
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