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Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura) 
 

 
Los principales índices bursátiles europeos cerraro n AYER en su mayoría a la baja, 
acumulando de esta forma tres sesiones seguidas de descensos, aunque lo hicieron lejos de 
sus niveles más bajos del día . Así, y en una sesión en la que los bonos se “tranquilizaron”, cerrando 
el día al alza en el tramo corto de la curva y ligeramente a la baja en el largo, los valores de corte 
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defensivo como las utilidades, los de sanidad o las compañías de telecomunicaciones, que habían 
venido siendo castigados por los inversores en los últimos días, penalizados por las caídas de los 
precios de los bonos, AYER fueron los que mejor se comportaron en términos relativos en estas 
bolsas. Por el contrario, los valores relacionados con las materias primas y con el petróleo fueron 
AYER los que peor lo hicieron. También pesó en el comportamiento de los índices las caídas 
experimentadas por los valores del sector del lujo, tras presentar la francesa L’Oreal (OR-FR) sus 
cifras de ventas trimestrales, que estuvieron por debajo de lo esperado por los analistas. En ese 
sentido, señalar que, tras el cierre de la sesión de AYER, otra importante compañía del sector, Kering 
(KER-FR) publicó sus ventas trimestrales, que también estuvieron muy por debajo de lo proyectado. 
Además, revisó a la baja sus expectativas de resultados. En ambos casos el negativo 
comportamiento del sector en China estuvo detrás de estos incumplimientos. 
 
En Wall Street la sesión de AYER fue mucho más negativa que en Europa, con los principales índices 
de este mercado cerrando la jornada con fuertes descensos, aunque lo hicieron también lejos de sus 
niveles más bajos del día. Cabe destacar que en la evolución del Dow Jones pesó mucho la caída 
que experimentaron las acciones de McDonald’s (MCD-US), que cedieron más del 5% tras 
detectarse un brote de E. coli en algunos de sus productos, así como la de las acciones de Apple 
(AAPL-US), que cedieron al cierre del día el 2% como consecuencia de la revisión a la baja que de 
la producción del iPhone 16 llevó a cabo un analista. Además, el descenso de las acciones de Apple 
(AAPL-US) arrastró tras de sí al sector tecnológico en su conjunto, especialmente a los valores de 
los semiconductores. No obstante, el principal factor que llevó AYER a la bolsa estadounidense a 
caer con fuerza fue el nuevo repunte de los rendimientos de los bonos, activos cuyos precios 
siguieron cayendo. En ese sentido, cabe destacar que desde justo antes de que la Reserva Federal 
(Fed) bajara sus tasas de interés de referencia en medio punto en su reunión de septiembre el 
rendimiento del bono del Tesoro con vencimiento a 10 años ha subido más de medio punto 
porcentual, movimiento que llama la atención al no ser habitual que, cuando el banco central 
comienza a bajar sus tasas de interés de referencia, suban los rendimientos de los bonos. Como 
hemos venido señalando recientemente, detrás de este movimiento hay dos factores principalmente: 
la mayor fortaleza de lo esperado que está mostrando la economía estadounidense, y la falta de 
disciplina fiscal que muestran los dos candidatos a la presidencia de EEUU en sus programas 
electorales. 
 
HOY, y a pesar del negativo comportamiento de AYER de Wall Street y de esta madrugada de las 
bolsas asiáticas, esperamos que los principales índices bursátiles europeos abran sin grandes 
cambios y/o ligeramente al alza, animados por los avances que muestran los futuros de los índices 
de Wall Street. En este sentido, cabe señalar que AYER, tras el cierre de este último mercado, la 
fabricante de vehículos eléctricos estadounidense TESLA (TSLA-US) dio a conocer sus cifras de 
resultados trimestrales, que superaron lo esperado por el consenso de analistas, lo que impulsó al 
alza la cotización de sus acciones más del 12% en operaciones fuera de hora. 
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Por lo demás, comentar que HOY la consultora S&P Global dará a conocer en la Eurozona, sus dos 
principales economías: Alemania y Francia, el Reino Unido y EEUU las lecturas preliminares de 
octubre de sus índices de gestores de compra sectoriales, los PMIs manufactureros y de servicios, 
que se espera sigan mostrando una ligera contracción mensual de la actividad en la Eurozona y un 
avance de la misma en el Reino Unido y en EEUU, en ambos casos impulsado por la fortaleza del 
sector servicios. Unas lecturas peores de lo esperado, sobre todo en la Eurozona, podrían hacer 
saltar algunas alarmas y penalizar el comportamiento en bolsa de los valores de los sectores con 
mayor exposición al ciclo económico. 
 
Por último, cabe señalar que esta madrugada el dólar viene cediendo algo de terreno frente al resto 
de principales divisas occidentales; que los rendimientos de los bonos vienen ligeramente a la baja; 
y que el precio del petróleo y el precio del oro ganan algo terreno. 

Juan J. Fdez-Figares 
Director de Gestión IICs 

 

 
Eventos Empresas del Día  
_________________________________________________________________________________________ 
 
Bolsa Española: 
 

• Bankinter (BKT): resultados 9M2024; conferencia con analistas a las 9:00 horas (CET); 
• ATRESMEDIA (A3M): resultados 9M2024; 

 
Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compañías: 
 

• Neste Corp. (NESTE-FI): resultados 3T2024; 
• Stora Enso (STERV-FI):  resultados 3T2024; 
• Aeroports de Paris (ADP-FR): ventas e ingresos 3T2024; 
• Atos (ATO-FR): ventas e ingresos 3T2024; 
• Danone (BN-FR): ventas e ingresos 3T2024; 
• Hermes International (RMS-FR): ventas e ingresos 3T2024; 
• Orange (ORA-FR): ventas e ingresos 3T2024; 
• Renault (RNO-FR): ventas e ingresos 3T2024; 
• Unibail-Rodamco-Westfield (URW-FR): ventas, ingresos y resultados operativos del 3T2024; 
• Valeo (FR-FR): ventas e ingresos 3T2024; 
• VINCI (DG-FR): ventas e ingresos 3T2024; 
• MTU Aero Engines (MTX-DE): resultados 3T2024; 
• Italgas (IG-IT): resultados 3T2024; 
• Navigator (NVG-PT): resultados 3T2024; 
• Anglo American (AAL-GB): ventas, ingresos y datos operativos 3T2024; 
• Barclays (BRC-GB): resultados 3T2024; 
• Unilever (ULVR-GB): resultados 3T2024; 
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Wall Street:  publican resultados trimestrales, entre otras compañías: 
 

• Deckers Outdoor (DECK-US): 2T2025; 
• DexCom (DXCM-US): 3T2024; 
• Harley-Davidson (HOG-US): 3T2024; 
• Hasbro (HAS-US): 3T2024; 
• Skechers (SKX-US): 3T2024; 
• TechnipFMC (FTI-US): 3T2024; 
• United Parcel Service (UPS-US): 3T2024; 
• Valero Energy (VLO-US): 3T2024; 
• VeriSign (VRSN-US): 3T2024; 
• Western Digital (WDC-US): 1T2025; 

 

Economía y Mercados  
_________________________________________________________________________________________ 
 

• ESPAÑA  
 
. Según el informe de Coyuntura Turística Hotelera (EOH/IPH/IRSH), dado a conocer ayer por el Instituto Nacional de 
Estadística (INE), las pernoctaciones en establecimientos hoteleros au mentaron en España un 2,8% en septiembre 
respecto al mismo mes de 2023, superando los 39 mil lones . En septiembre las pernoctaciones de viajeros residentes en 
España bajaron un 0,7%, mientras que las de no residentes crecieron un 4,4%. 
 
En el periodo 9M2024 las pernoctaciones se incrementaron un 5,2% respecto al mismo periodo del año anterior. Las de 
viajeros residentes en España bajaron un 0,3%, mientras que las de no residentes crecieron un 8,2%. 
 
Los viajeros procedentes de Reino Unido y Alemania concentraron el 26,7% y el 18,6%, respectivamente, del total de 
pernoctaciones de no residentes en septiembre. Las pernoctaciones de viajeros procedentes de Francia, Países Bajos y EEUU 
(los siguientes mercados emisores) representaron el 7,5%, 4,9% y 4,3% del total, respectivamente. 
 
En septiembre se cubrieron el 66,9% de las plazas ho teleras ofertadas , con un aumento anual del 1,3%. El grado de 
ocupación por plazas en fin de semana creció un 2,4% y se situó en el 71,4%. 
 
El Índice de Precios Hoteleros subió un 7,0% en España  en el mes de septiembre en tasa interanual. 
 
La facturación media de los hoteles por cada habita ción ocupada (ADR) fue de EUR 125,2 en septiembre , lo que supuso 
un aumento del 7,4% en tasa interanual. El ingreso medio diario por habitación disponible (RevPAR), que está condicionado 
por la ocupación de estos establecimientos, alcanzó los EUR 96,8 con una subida del 9,3% en tasa interanual. Por categorías, 
el ADR fue de EUR 281,7 para los hoteles de cinco es trellas, de EUR 129,7 para los de cuatro y de EUR 101 ,2 para los 
de tres . El RevPAR para estas mismas categorías fue de EUR 218,6, EUR 110,1 y EUR 79,4, respectivamente. 
 

• ZONA EURO-UNIÓN EUROPEA  
 
. La Comisión Europea (CE) publicó ayer que, según la lectura preliminar de octubre, el índice d e confianza de los 
consumidores para la Eurozona subió hasta los -12,5 puntos desde los -12,9 puntos del mes precedente , alcanzando 
de este modo su nivel más elevado desde el mes de febrero de 2022. La lectura, que quedó en línea con lo esperado por el 
consenso de analistas de FactSet, sigue muy por debajo de su media a largo plazo. 
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• EEUU/NORTE AMÉRICA 

. Según recoge el “Libro Beige” de la Reserva Federal (Fed), la actividad económica cambió poco en casi todos lo s 
distritos desde principios de septiembre, y que dos  informaron un crecimiento modesto . También dijo que la mayoría 
de los distritos vieron una disminución de la actividad manufacturera, aunque el sector bancario se describió como estable o 
ligeramente en alza. En el documento se señala que los informes de gasto del consumidor fueron mixtos, ya que los 
consumidores cambiaron a alternativas más baratas, mientras que el mercado de la vivienda se mantuvo, aunque la 
incertidumbre sobre las tasas de interés hipotecarias sigue manteniendo a algunos compradores al margen.  
 
En lo que hace referencia a los mercados laborales, el empleo aumentó ligeramente, con la mitad de los distritos 
mostrando un crecimiento leve o modesto, y el resto  no informó de cambios . También señaló que la disponibilidad de 
trabajadores mejoró, aunque la demanda de trabajadores disminuyó un poco. 
 
El informe dijo también que la inflación continuó moderándose con un ritmo leve  o modesto en la mayoría de los 
distritos, aunque también señaló una creciente sens ibilidad a los precios entre los consumidores . El informe contradice 
en cierta medida los datos recientes de mayor frecuencia que muestran un crecimiento acelerado del PIB, aunque las 
tendencias manufactureras más débiles en línea con informes recientes como el PMI manufacturero, que disminuyó 
inesperadamente en septiembre, y el ISM manufacturero de septiembre mostró nuevos pedidos y empleo en territorio de 
contracción. 
 
. The National Association of Realtors (NAR) publicó ayer que las ventas de viviendas existentes bajaron en EEUU en  el 
mes de septiembre el 1,0% con relación a agosto, ha sta una tasa anualizada ajustada estacionalmente de  3,84 
millones de unidades , la cifra más baja desde octubre de 2010. Los analistas del consenso de FactSet esperaban una cifra 
superior, de 3,9 millones de unidades. 
 
El precio medio de venta de las viviendas de segunda  mano vendidas disminuyó en septiembre por tercer m es 
consecutivo, hasta los $ 404.500 frente a los $ 414 .200 de agosto . Señalar, por otra parte, que el número de viviendas de 
segunda mano a la venta era en septiembre de 1,39 millones unidades, la mayor cantidad desde octubre de 2020. 
 
Según los analistas de la NAR, las ventas de este tipo de viviendas se han estanca do básicamente en un ritmo de 
alrededor de cuatro millones de unidades durante lo s últimos 12 meses , pero se están desarrollando factores que 
normalmente se asocian con un aumento de las ventas de viviendas. En este sentido, destacan que hay más opciones de 
inventario para los consumidores, que las tasas hipotecarias son más bajas que hace un año y que la economía 
estadounidense continúa generando puestos de trabajo. 
 
. La Asociación de Banqueros Hipotecarios de EEEU, the Mortgage Bankers Association of America, publicó ayer que durante 
la tercera semana de octubre las solicitudes de hip otecas en EEUU descendieron el 6,7% con respecto a la  semana 
anterior , lo que representa la cuarta contracción semanal consecutiva. La fuerte disminución en el volumen de solicitudes de 
hipotecas estuvo en línea con el aumento de las tasas de interés de referencia desde principios de mes, ya que la calibración 
de las expectativas de bajadas de tipos por parte de la Reserva Federal (Fed) tras la publicación de una batería de sólidos 
datos económicos provocaron el incremento de los rendimientos de los bonos del Tesoro a largo plazo. 
 
De este modo, las solicitudes para refinanciar un préstamo hipotecario, que son más sensibles a los cambios a corto plazo en 
los costes de endeudamiento, descendieron durante la semana analizada el 8,5% con respecto a la semana anterior. Por su 
parte, las solicitudes de hipotecas para comprar una nueva casa cayeron más del 5%  
 
. El Banco de Canadá redujo ayer su tasa de interés de  referencia en 50 puntos básicos, hasta el 3,75%, d ecisión que 
era la esperada por los analistas . Además, indicó que continuará bajando su tasa si la economía se desarrolla como se 
espera. La decisión aumentó el ritmo de los recortes de tasas después de tres recortes de 25 puntos básicos, en línea con los 
datos recientes que indicaron una fuerte desaceleración de la inflación canadiense. En este sentido, cabe recordar que la 
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inflación bajó en septiembre hasta el 1,6%, por debajo del objetivo del 2% establecido por la institución por primera vez en 
tres años.  
 
En su comunicado, el banco central señaló que el consumo per cápita s e desaceleró y el mercado laboral continuó 
debilitándose , ya que la tasa de desempleo aumentó a más del 6,5% por primera vez en más de dos años, lo que justifica 
aún más los menores costes de endeudamiento.  
 
Los responsables de la política monetaria de Canadá  esperan ahora que la inflación general se mantenga  cerca de 
los niveles objetivo en un futuro , ya que los riesgos al alza y a la baja para la inflación se han equilibrado últimamente. 
Además, el banco espera que el PIB de Canadá se expanda un 1,2% en 2024 y que lo haga el 2,1% en 2025. 
 

• JAPÓN  
 
. La lectura preliminar del índice de gestores de com pra del sector manufacturas de Japón, el PMI manufac turas que 
elabora S&P Global, bajó en octubre hasta los 49,0 pu ntos , desde los 49,7 puntos del mes anterior, quedando por debajo 
de las previsiones de mercado de 49,9 puntos, en lo que supone el cuarto mes consecutivo de contracción en la actividad 
fabril. Recordamos que una lectura por encima de 50 puntos indica expansión de la actividad con respecto a la del mes 
anterior, mientras que una lectura por debajo de ese nivel, indica contracción de la misma. 
 
La lectura supuso el octavo mes de caída consecutiva en la actividad manufacturera este año, y la contracción más profunda 
desde el mes de marzo, ya que la producción y los nuevos pedidos se contrajeron a su mayor nivel en seis y siete meses, 
respectivamente, con mayores caídas en los pedidos de exportación. El empleo decreció por primera vez desde febrero, con 
las carteras de trabajo reduciéndose de forma más acelerada, mientras que las compras cayeron por primera vez en los 
últimos tres meses. Mientras, los tiempos de entrega de los proveedores se alargaron, a pesar de la disminución del mes 
anterior. En el segmento de precios, los precios de los insumos se suavizaron, mientras que los precios de venta al público 
aumentaron. Por último, el sentimiento de los negocios se debilitó hasta mínimos de los últimos dos años y medio. 
 
Por su parte, la lectura preliminar del índice de gestores de com pra del sector servicios de Japón, PMI servicios que  
elabora S&P Global, también bajó en el mes de octubre , en su caso hasta los 49,3 puntos , desde los 53,1 puntos del 
mes anterior. Recordamos que una lectura por encima de 50 puntos indica expansión de la actividad con respecto a la del 
mes anterior, mientras que una lectura por debajo de ese nivel, indica contracción de la misma. 
 
La lectura mostró la primera caída en el sector servicios desde el mes de junio y a su mayor ritmo desde febrero de 2022, ya 
que hubo una nueva reducción debido a la debilidad económica, tanto doméstica como extranjera. Mientras, el empleo creció 
a un ritmo menor, con las compañías informando que tienen suficiente capacidad para completar las cargas de trabajo 
existentes. En lo que respecta a los precios, los precios de los insumos aumentaron, pero las compañías elevaron los precios 
de venta al público a su menor nivel en 11 meses, para favorecer las ventas. Por último, la confianza disminuyó de forma 
severa, debido a las preocupaciones de que la demanda se mantenga estancada y a la escasez de mano de obra. 
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Análisis Resultados 9M2024 Empresas Cotizadas – Bol sa Española 
_________________________________________________________________________________________ 
 
. BANKINTER (BKT)  ha presentado hoy sus resultados correspondientes a los nueve primeros meses de ejercicio (9M2024), 
de los que destacamos los siguientes aspectos: 
 
RESULTADOS BANKINTER 9M2024 vs 9M2023 / CONSENSO FACTSET 
 

 
Fuente: Estados financieros de la entidad bancaria. Estimación consenso FactSet. 
 
. IBERDROLA (IBE)  presentó ayer sus resultados correspondientes a los nueve primeros meses de ejercicio (9M2024), de 
los que destacamos los siguientes aspectos: 
 
RESULTADOS IBERDROLA 9M2024 vs 9M2023 / CONSENSO FACTSET 
 

 
Fuente: Estados financieros de la compañía. Estimación consenso FactSet. 
 

• IBE redujo su cifra de negocio  un 11,0% interanual a 9M2024, hasta los EUR 33.117 millones, una cifra que también 
estuvo muy por debajo de lo esperado por el consenso de analistas de FactSet. 
 

• Por su parte, el margen bruto  creció un 4,9% interanual de enero a septiembre (+5,2% a tipos de cambio constantes), 
hasta situar su cifra en EUR 18.045.3 millones, gracias a la mejora de los aprovisionamientos (-25,0% interanual a 
9M2024), incluyendo EUR 100 millones de impacto positivo del céntimo verde (IEH). Desglosando por negocio, el 
margen bruto de Redes aumentó un 10,2% interanual, hasta los EUR 8.027,1 millones, mientras que el margen bruto 
de Producción de electricidad y clientes mejoró ligeramente (+0,9% interanual, hasta los EUR 10.036,4 millones). 
 

EUR millones 9M2024 9M2023 var % 9M2024E var %

Margen bruto 2.151 2.005 7,3% 2.154 -0,1%

Margen intereses 1.728 1.639 5,4% 1.733 -0,3%

EBIT 1.407 1.305 7,8% 1.409 -0,1%

Margin (%) 65,4% 65,1% 65,4%

Beneficio antes impuestos 1.083 1.004 7,9% 1.085 -0,2%

Margin (%) 50,3% 50,1% 50,4%

Beneficio neto 731 685 6,8% 736 -0,6%

Margin (%) 34,0% 34,2% 34,2%

EUR millones 9M2024 9M2023 var % 9M2024E var %

Ventas 33.117 37.193 -11,0% 36.451 -9,1%

EBITDA 13.269 10.783 23,0% 13.062 1,6%

EBIT 9.071 6.813 33,1% 8.901 1,9%

Beneficio neto 5.471 3.637 50,4% 5.287 3,5%



                                                                                                                    Mesa Contratación   

                                                                                                                                                                                     Tel Directo: 915 733 027  

 
 
Jueves, 24 de octubre 2024 
________________________________________________________________________________________________________________ 

 

 

 

 

Link Securities SV                                                                                                           Comentario diario Bolsa 

 

8 

 
• Asimismo, el cash flow de explotación (EBITDA)  reportado por IBE se incrementó un 23,0% interanual en el periodo 

analizado (+1,6%; consenso analistas), hasta los EUR 13.268,5 millones, gracias a la mejora de esta magnitud en 
sus dos áreas de negocio, Redes y Producción de electricidad y clientes. En términos recurrentes, excluyendo los 
efectos asociados a la operación de venta de activos en México en ambos años y la recuperación del déficit de tarifa 
de Reino Unido registrado en el 1T2023, el EBITDA creció un 11,0% con respecto a 9M2023, hasta situarse en EUR 
11.551,4 millones. 
 

• Tras la aplicación de las partidas de amortizaciones y provisiones, que se incrementaron un 5,7% interanual, hasta 
los EUR 4.197,3 millones, el beneficio neto de explotación (EBIT) aumentó un 33,1% en estos nueve meses, hasta 
los EUR 9.071,3 millones. En términos recurrentes, la mejora del EBIT fue del 14,0% interanual (+7,9% interanual, 
excluyendo únicamente la plusvalía por la venta de activos de México). 
 

• Adicionalmente, IBE redujo su pérdida financiera  un 30,8% interanual, hasta los EUR 1.152,4 millones, lo que unido 
a un resultado negativo de sociedades participadas de EUR 19,4 millones arrojó un beneficio antes de impuestos 
(BAI)  de EUR 7.899,5 millones, un 47,4% superior con respecto al importe del mismo periodo del año anterior. 
Finalmente, el beneficio neto atribuible  se elevó hasta los EUR 5.470,8 millones, un 50,4% más que en los 9M2023. 
 

• La deuda financiera neta , ajustada de los derivados de autocartera, cerró 9M2024 en EUR 46.700 millones (-2,5% 
vs EUR 47.900 millones de septiembre de 2023), es decir 3,1x (veces) EBITDA en 9M2024 vs 3,3x (veces) EBITDA 
en 9M2023. 

 
• Perspectivas 2024 : IBE comunicó en su presentación de resultados que prevé un beneficio neto de cerca de EUR 

5.500 millones en 2024, excluyendo las plusvalías por rotación de activos, +14,5% frente a los EUR 4.803 millones 
comparables del ejercicio 2023. 

 
Por otro lado, el presidente de IBE, Ignacio Sánchez Galán, ha señalado este miércoles que no ve “claro” el futuro del impuesto 
a las energéticas que el Gobierno prometió reformular hace un año para convertirlo en permanente junto con el que soporta 
la banca, en un trámite que está encontrando fuerte oposición del PNV y de Junts, necesarios para sacar adelante esa medida. 
 
“Se tiene que llevar a cabo un proceso muy largo y además con algunas incertidumbres en el Parlamento”, ha dicho Galán, a 
preguntas de los analistas tras los resultados trimestrales de la eléctrica. El Ejecutivo ha señalado que IBE no ha incluido el 
impuesto en sus proyecciones para 2025 y 2026. Ha dejado claro que su efecto “debe de ser algo muy menor” comparado 
con el negocio total de la multinacional vasca. 
 
Adicionalmente, el Consejo de Administración de IBE ha decidido implementar la segunda edición del sistema de dividendo 
opcional “Iberdrola Dividendo Flexible” de 2024. Así, los accionistas de IBE recibirán un derecho de asignación gratuita por 
cada acción de la Compañía que posean. Estos derechos serán negociables en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, 
Bilbao, y Valencia entre el 10 y el 23 de enero de 2025, ambos inclusive. Al amparo de esta edición del sistema de dividendo 
opcional “Iberdrola Retribución Flexible”, los accionistas de la Sociedad tendrán la opción, a su libre elección, de: i) No 
transmitir sus derechos de asignación gratuita, ii) Recibir su retribución en efectivo mediante el cobro del Dividendo a Cuenta, 
o iii) Transmitir sus derechos de asignación gratuita en el mercado. 
 
El calendario de ejecución de esta segunda edición del sistema de dividendo opcional “Iberdrola Retribución Flexible” del 
ejercicio 2024 será el siguiente:  
 

• Durante el mes de diciembre de 2024  (en principio, el día 17) • Comunicación de la verificación, en su caso, del 
cumplimiento de los Requisitos para el pago del Dividendo a Cuenta.  

 
• 8 de enero de 2025  • Comunicación del número de derechos de asignación gratuita necesarios para recibir una 

acción y del importe del Dividendo a Cuenta bruto por acción. Para la determinación de estos extremos se aplicará 
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la fórmula aprobada por la Junta General de Accionistas de IBE, que tomará en consideración la media aritmética de 
los precios medios ponderados de cotización de la acción de IBE en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, 
Bilbao y Valencia en las cinco sesiones bursátiles correspondientes a los días 31 de diciembre de 2024 y 2, 3, 6 y 7 
de enero de 2025.  

 
• 9 de enero de 2025  • Publicación del anuncio de la ejecución del Aumento de Capital en el Boletín Oficial del Registro 

Mercantil. • Último día en el que se negocian las acciones de IBE con derecho a participar en el sistema de dividendo 
opcional “Iberdrola Retribución Flexible”, esto es, con el derecho a optar por alguna de las Opciones de Retribución 
Flexible que ofrece este sistema (incluido el Dividendo a Cuenta) (last trading date).  

 
• 10 de enero de 2025  • Fecha de referencia (ex date) desde la cual –inclusive– las acciones de IBE se negocian sin 

derecho a participar en el sistema de dividendo opcional “Iberdrola Retribución Flexible”. • Comienzo del Periodo 
Común de Elección y del periodo de negociación de los derechos de asignación gratuita.  

 
• 23 de enero de 2025  • Fin del Periodo Común de Elección y fin del periodo de negociación de los derechos de 

asignación gratuita.  
 

• 31 de enero de 2025  • Pago del Dividendo a Cuenta a quienes hubieran optado por recibir efectivo mediante esta 
Opción de Retribución Flexible. • Alta de las nuevas acciones que se emitirán en virtud del Aumento de Capital en 
los registros contables de “Sociedad de Gestión de los Sistemas de Registro, Compensación y Liquidación de 
Valores, S.A. Unipersonal” (IBERCLEAR).  

 
• 5 de febrero de 2025  • Fecha prevista para el inicio de la contratación ordinaria de las nuevas acciones que se 

emitirán en virtud del Aumento de Capital. 
 

Noticias destacadas de Empresas  
_________________________________________________________________________________________ 
 
. El Consejo de Administración de VISCOFAN (VIS) informó a la CNMV que ha acordado en su sesión celebrada ayer el pago de un dividendo 
a cuenta de los beneficios del ejercicio fiscal comprendido entre el 1 de enero de 2024 y el 31 de diciembre de 2024 y la puesta en marcha 
de la segunda ejecución del sistema de dividendo opcional "Viscofan Retribución Flexible" de acuerdo con los términos comunes a los 
acuerdos de pago del dividendo y de aumento de capital social aprobados por la Junta General de Accionistas de 18 de abril de 2024.  
 
De conformidad con los referidos acuerdos de la Junta General de Accionistas, los accionistas de la Sociedad podrán elegir entre las siguientes 
opciones: (i) percibir su retribución mediante la entrega de acciones nuevas totalmente liberadas, (ii) transmitir la totalidad o parte de sus 
derechos de asignación gratuita en el mercado, o (iii) recibir su retribución en efectivo (las "Opciones de Retribución Flexible").  
 
Los accionistas de VIS podrán combinar cualquiera de las alternativas mencionadas anteriormente respecto de los distintos grupos de 
acciones de los que cada uno sea titular. La Sociedad estima que el importe bruto del Dividendo a Cuenta será de, al menos, EUR 1,40 por 
acción.  
 
El calendario estimado de la segunda ejecución del sistema de dividendo opcional "Viscofan Retribución Flexible" correspondiente al ejercicio 
2024 será el siguiente:  
 

• 11 de noviembre de 2024  Publicación del Documento Informativo.  
 

• 19 de noviembre de 2024  Comunicación del número de derechos de asignación gratuita necesarios para recibir una acción y del 
importe del Dividendo a Cuenta bruto por acción. Para la determinación de estos extremos se aplicará la fórmula aprobada por la 
Junta General de Accionistas de la sociedad, que tomará en consideración la media aritmética de los precios medios ponderados 
de cotización de la acción de VIS en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao en las cinco sesiones bursátiles 
correspondientes a los días 12, 13, 14, 15 y 18 de noviembre de 2024.  
 
 



                                                                                                                    Mesa Contratación   

                                                                                                                                                                                     Tel Directo: 915 733 027  

 
 
Jueves, 24 de octubre 2024 
________________________________________________________________________________________________________________ 

 

 

 

 

Link Securities SV                                                                                                           Comentario diario Bolsa 

 

10

 
• 21 de noviembre de 2024  Publicación del anuncio de la ejecución del Aumento de Capital en el Boletín Oficial del Registro 

Mercantil. Último día en el que se negocian las acciones de la Sociedad con derecho a participar en el sistema de dividendo opcional 
"Viscofan Retribución Flexible", esto es, con el derecho a optar por alguna de las Opciones de Retribución Flexible que ofrece este 
sistema (incluido el Dividendo a Cuenta) (last trading date).  

 
• 22 de noviembre de 2024  Fecha de referencia (ex date) desde la cual –inclusive– las acciones de la Sociedad se negocian sin 

derecho a participar en el sistema de dividendo opcional "Viscofan Retribución Flexible". Comienzo del Periodo Común de Elección 
y del periodo de negociación de los derechos de asignación gratuita. 6 de diciembre de 2024 Fin del Periodo Común de Elección y 
del periodo de negociación de los derechos de asignación gratuita.  

 
• 19 de diciembre de 2024  Pago del Dividendo a Cuenta a quienes hubieran optado por recibir efectivo mediante esta Opción de 

Retribución Flexible. Alta de las nuevas acciones que se emitirán en virtud del Aumento de Capital en los registros contables de 
IBERCLEAR.  

 
• 20 de diciembre de 2024  Fecha prevista para el inicio de la contratación ordinaria de las nuevas acciones que se emitirán en virtud 

del aumento de capital. 
 
Por otro lado, el Consejo de Administración de VIS acordó ayer, en el marco de la segunda edición del programa de dividendo opcional 
“Viscofan Retribución Flexible”, poner en marcha un programa de recompra de acciones propias en uso de las facultades otorgadas por la 
Junta General de Accionistas celebrada el 27 de abril de 2023. 
 
El Programa de Recompra será realizado en los términos que se indican a continuación:  
 

• Propósito del Programa de Recompra . El propósito del Programa de Recompra es el de reducir el capital social de la Sociedad 
mediante la amortización de acciones propias a fin de evitar la dilución de aquellos accionistas que opten por recibir en efectivo el 
dividendo a cuenta aprobado en el día de hoy por el Consejo de Administración . En caso de que, en ejecución del Programa de 
Recompra, VIS adquiriese un número de acciones superior al número de acciones que sea necesario amortizar para evitar la 
referida dilución, estas permanecerían en autocartera de forma transitoria y se amortizarían en el siguiente programa de retribución 
flexible. En caso de que la Junta General de Accionistas no aprobara en ejercicios siguientes un nuevo programa de retribución 
flexible, el destino de las acciones adquiridas en virtud del Programa de Recompra sería igualmente su amortización en los términos 
previstos en la normativa vigente.  

 
• Importe monetario máximo y número máximo de accione s a adquirir . Hasta 30 millones de euros. En ningún caso el número 

de acciones a adquirir bajo el Programa de Recompra podrá exceder de 500.000, aproximadamente un 1,075 % del capital social 
de la Sociedad a día de hoy. A fecha de hoy, la Sociedad cuenta con 835.377 acciones en autocartera.  

 
• Condiciones de precio y volumen del Programa de Rec ompra . Las acciones se adquirirán a precio de mercado.  

 
• Plazo de duración del Programa de Recompra : el Programa de Recompra se iniciará el 24 de octubre de 2024 y permanecerá 

vigente hasta el 31 de diciembre de 2024 (ambos incluidos). 
 
. El diario Expansión informó ayer que BBVA  ya ha captado 580.000 clientes en Italia en los tres años que lleva operando en el segmento 
minorista del país, encaminándose a conseguir el objetivo de los 600.000 clientes que se había marcado para todo 2024. El banco llegó a 
Italia en 2021 con un modelo digital y un plan de crecimiento a cinco años que situaba el objetivo de captación en 100.000 clientes cada 
año, por lo que a cierre de 2026 preveía haber alcanzado los 500.000. Este objetivo se ha superado, sin embargo, dos años antes de lo 
previsto. 
 
Tras incorporar préstamos hipotecarios este verano, BBVA ya ofrece todos los productos de banca minorista tradicional en Italia, incluyendo 
cuentas corrientes, tarjetas de débito, préstamos inmediatos, anticipos o fraccionamiento de pagos. Además, la oferta de BBVA también 
incluye productos de ahorro y de inversión, como un depósito remunerado o el acceso a 300 fondos de inversión. 
 
Por otro lado, el diario Expansión informa en su edición de hoy que la Comisión Europea (CE) ha iniciado el trámite para autorizar la Oferta 
Pública de Adquisición (OPA) de BBVA por BANCO SABADELL (SAB). La CE analiza si existen potenciales subvenciones extranjeras en la 
operación. BBVA espera que el expediente se apruebe sin ninguna oposición. 
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. En relación a la evaluación por parte de LABORATORIOS ROVI (ROVI)  de alternativas estratégicas para la puesta en valor de su activos, 
que incluían una posible operación corporativa de ROVI relativa a su negocio de fabricación a terceros (CDMO), ROVI comunica a la CNMV 
que, después de analizar y valorar las ofertas no vinculantes recibidas, ha decidido que, dada la fortaleza, el buen desempeño actual y las 
perspectivas de este negocio, la mejor manera de maximizar el valor para los accionistas actualmente es continuar ejecutando el plan 
estratégico independiente de la sociedad, protegiendo y desarrollando el negocio CDMO bajo la estructura actual del grupo ROVI, sin la 
entrada de inversores externos 
 
. El diario Expansión informa en su edición de hoy que el director financiero de DURO FELGUERA (MDF) , Raúl Sánchez Conejo, ha 
comunicado su marcha de la ingeniera asturiana a los tres meses de ser fichado. Desde MDF no han querido hacer comentarios sobre la 
salida de su responsable financiero, y tampoco han comentado quién asumirá el cargo tras su marcha. 
 
. El Consejo de Administración de LOGISTA (LOG) , de 18 de septiembre de 2024, ha acordado ampliar el Programa de Recompra de Acciones 
de la Sociedad, en ejercicio de la autorización conferida por la Junta General de Accionistas de 2 de febrero de 2024, para afectarlas o 
destinarlas a la entrega a los Beneficiarios del Plan de Retribución variable a largo plazo 2021 que consoliden su derecho a la entrega de 
acciones, a título gratuito, conforme a los Reglamentos de dicho Plan.  
 
La ampliación del Programa de Recompra tendrá las siguientes características:  
 

• Número máximo de acciones a adquirir: 110.000 acciones, que representan el 0,08% del capital social, con un importe máximo 
autorizado de compra de EUR 3.135.000  

 
• Máximo total de acciones en autocartera, después de la compra, será de 853.897, que representan el 0,64% del capital social.  

 
• Las acciones se comprarán a precio de mercado, con las condiciones de precio y volumen que establece la ley.  

 
• Estará vigente hasta el 1 de octubre de 2025, salvo si, con anterioridad a dicha fecha, se hubieran adquirido la totalidad de las 

acciones indicadas, o se alcanzase el límite máximo monetario indicado 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinión contenidos en este documento, el cual está basado en 
información obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A. y 
sus empleados pueden tener una posición o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”. 

 
“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervisión de la Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV)” 


