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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 23/10/2024
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)

Indices anterior 22/110/2024  Var(ptos) Var% Vio altime  Dif. Base $/Euro 1,080

IGBM 1.159.09 1.158,74 0,35 -0,03% Noviembre 2024 11.819.0 -13.70  Yen/$ 151,98

IBEX_35 11.841.1 11.832,7 B4 0,07% Diciembre 2024 - - Euroif 1.201

LATIBEX 489110 4.883,20 7.8 -0,16% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas

DOW.JONES 4293160 42.924,89 6,71 -0,02%  USA 5Yr (Tir) 4,00% +2pb Brent $/bbl 76.04

S&P 500 5.853,98 5.851,20 -2,78 -0,05%  USA 10YT {Tir) 4.20% +1pb Oro $lozt 2.736,50

NASDAQ Comp. 18.540,01  18.573,13 33,12 0,18% USA 30Yr (Tir) 4.49% = Plata $/ozt 34.43

VIX (Volatilidad) 18.37 18,20 0,17 -0,33%  Alemania 10Yr (Tir) 231% +4pb Cobre $/lbs 4,30

Nikkei 38.411.96  38.104,86 -307,10 -0,80% Eurc Bund 132,83 -0,25%  Niguel $/Tn 16.310

Londres{FT100) 8.318.24 8.306,54 -11,70  -0,44%  Espaiia 3Yr (Tir) 242% +1pb Interbancario (Euribor)

Paris (CACAD) 7.536,23 7.535,10 -1,13 -0,01%  Espafia 5Yr (Tir) 2.54% +3pb 1 mes 3.145

Frankfort (DAX) 1946119 19.421,%1 -39,28  0,20% Espaiia 10Yr (TIR) 3.02% +4pb. 3Imeses 3,138

Euro Stoxx 50 4.941.22 4.939,31 -1,91 -0,04%  Diferencial Espaia vs. Alemania 71 = 12 meses 2.630

Volimenes de Contratacion indice de Confianza de los Consumidores Eurozona - 20 afios

Ibex-35 (EUR millones) 144903 Fuenfe: Comision Europea (CE), FactSet

IGBM (EUR millones) 148675 | ° | |

S&P 500 (mill acciones) 2.647.81

Euro Stoxx 50 (EUR millones) 6.:848.93 | _

Valores Espafioles Bolsa de Nueva York -

("} Pandad $/Euro 7:15 a.m 1,080

Valores NYSE SIBE Difeuras |

TELEFONICA 4,33 4.37 0,04 |

B. SANTANDER 4865 4,62 0.03

BEVA 9.18 5,14 0.04 3

Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones I

EEUU: i) Ventas viviendas segunda mano {sept): Est: 3,9 millones; ii) Libro Beige de la Reserva Federal (Fed) I

Zona Euro: indice de confianza de los consumidores {octubre; prefiminar): Est: -12,5

—

Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura)

Lastrados por el negativo comportamiento de los bonos, y ya van varios dias seguidos, los
principales indices bursatiles europeos y estadouni denses cerraron AYER en su mayoria con

ligeros descensos, aunque lejos de sus niveles mas bajos del dia _, alcanzados durante la primera
mitad de la sesién. A nivel sectorial, los valores catalogados como defensivos, como los de servicios
publicos (utilidades), los de telecomunicaciones, los de sanidad y las inmobiliarias patrimonialistas,
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que tradicionalmente compiten con los bonos por el favor de los inversores, volvieron a convertirse
AYER en un lastre para los indices.

Como sefialamos en nuestro comentario del martes, si bien puede ser comprensible la recalibracion
que sobre las expectativas de bajadas de tipos por parte de la Reserva Federal (Fed) parecen estar
llevando a cabo los inversores, lo que explicaria la caida de los precios de los bonos y el consiguiente
incremento de sus rendimientos, recalibracion que principalmente se justificaria por la mayor
fortaleza de la anticipada que viene mostrando la economia de EEUU y por las expectativas de que,
gane quien gane las elecciones presidenciales, el endeudamiento publico del pais va a seguir
incrementandose, no terminamos de entender el “seguidismo” que ante este movimiento estan
mostrando los bonos europeos, dado que el escenario macroecondémico en la regidbn es muy
diferente.

Asi, y mientras que AYER el Fondo Monetario Internacional (FMI) volvié a revisar al alza sus
estimaciones de crecimiento para la economia de EEUU, revis6 a la baja las de la Eurozona,
economia ésta que se mantendrd practicamente estancada en 2024, lastrada por la debilidad de las
dos mayores economias de la zona: la alemana y la francesa. Este hecho y la sensible ralentizacién
que ha experimentado la inflacion en la region, creemos que permitira al BCE seguir bajando sus
tasas de interés de referencia, algo que parecen no dudar los miembros de su Consejo de Gobierno,
aunque la mayoria de ellos, como volvié a hacer AYER su presidenta, Christine Lagarde, en una
intervencion publica, no quieran “mojarse”, evitando establecer una senda concreta para dichas
reducciones. El mercado, no obstante, espera que la tasa de interés general de depdésito, la de
referencia actualmente, se sitde en el 2% a mediados de 2025. Es por todo ello dificil de entender el
comportamiento reciente de los bonos en la region, cuyos precios han caido con fuerza en la Ultima
semana, llevando sus rendimientos a situarse a los niveles mas altos en varios meses. Quizas
preocupe la situacion fiscal de algunas de las principales economias de la region, pero ello no deberia
ser a estas alturas ninguna novedad, dada la “manga ancha fiscal” que la Comision Europea (CE)
ha venido mostrando con los gobiernos de estos paises en los Ultimos afios.

Decir, por otro lado, que AYER, tanto en las principales bolsas europeas como en Wall Street,
continuo el “desfile” de compafias cotizadas dando a conocer sus resultados trimestrales que, en
general, especialmente en la bolsa estadounidense, estan siendo positivos. La reaccion de los
valores en bolsa después de que las compafiias hayan dado a conocer sus cifras y hayan actualizado
sus expectativas de negocio esta siendo bastante extrema, para bien y para mal, como viene siendo
lo habitual en los ultimos trimestres.

HOY, y en un dia en el que la agenda macroecondmica vuelve a ser muy liviana -la Comision Europea
(CE) publica la lectura preliminar de octubre de su indice de confianza de los consumidores de la
Eurozona, mientras que la Reserva Federal (Fed) dar4 a conocer a Ultima hora de la tarde su “Libro
Beige”, en el que analiza la evolucién reciente de la economia en las distintas regiones del pais-,
volveran a ser los resultados empresariales el principal foco de atencion para los inversores, gue no
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por ello, dejaran de estar muy pendientes del comportamiento de los bonos y de sus rendimientos.
En ese sentido, cabe destacar que la compafiia TESLA (TSLA-US), una de las integrantes de lo que
se ha venido llamando los “7 Magnificos” -grandes valores tecnolégicos estadounidense con un peso
relativo muy elevado en los indices bursatiles del pais- dara a conocer sus resultados
correspondientes al 3T2024 al cierre de Wall Street, resultados que serdn seguidos muy de cerca
por los inversores, ya que suelen tener capacidad para “mover” los indices.

Para empezar la jornada, esperamos que HOY los principales indices bursatiles de las bolsas
europeas abran sin tendencia fija, aunque no descartamos que, en un momento dado, intenten
rebotar tras dos sesiones consecutivas de caidas. Un repunte en los precios de los bonos ayudaria
a ello. Por lo demas, cabe destacar que esta madrugada las bolsas asiaticas han cerrado de forma
mixta, con las chinas, un dia mas, al alza, lideradas en esta ocasion por los valores tecnoldgicos;
gue el ddlar cede algo de terreno frente a las principales divisas europeas; el precio del petréleo baja
ligeramente, mientras que el del oro sigue subiendo.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion IICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

¢ Global Dominion (DOM): resultados 9M2024; conferencia con analistas a las 16:00 horas (CET);

« |berdrola (IBE): resultados 9M2024; conferencia con analistas a las 9:30 horas (CET);

¢ Viscofan (VIS): resultados 9M2024;

¢ Prosegur Cash (CASH): paga dividendo a cargo de reservas 2024 por importe de EUR 0,0101 brutos por accion;

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

e Carrefour (CA-FR): ventas e ingresos 3T2024;

¢ Michelin (ML-FR): ventas e ingresos 3T2024;

« Kering (KER): ventas e ingresos 372024;

¢ Thales (HO-FR): ventas e ingresos 3T2024;

¢ ATOSS Software (AOF-DE): resultados 3T2024;

e Deutsche Bank (DB-DE): resultados 3T2024;

¢ Saipem (SPM-IT): resultados 3T2024;

¢ Allfunds Group (ALLFG-NL): ventas, ingresos y resultados operativos del 3T2024;
e Akzo Nobel (AKZA-NL): resultados 3T2024;

¢ Heineken Holding (HEIO-NL): ventas, ingresos y resultados operativos del 3T2024;
* Heineken (HEIA-NL): ventas, ingresos y resultados operativos del 3T2024;

* Roche (ROG-CH): ventas e ingresos 3T2024;

¢ Lloyds Banking Group (LLOY-GB): ventas e ingresos 3T2024;

3

@«

Link Securities SV Comentario diario Bolsa



INK

LINK Gestion

Mesa Contratacion
Tel Directo: 915 733 027

Miércoles, 23 de octubre 2024

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compafiias:

« Align Technology (ALGN-US): 3T2024;
e AT&T (T-US): 3172024,

¢ International Business Machines (IBM-US):  3T2024;
¢ Lam Research (LRCX-US): 1T2025;

e Mattel (MAT-US): 3T2024;

¢« Newmont Corp. (NEM-US): 3T2024;

«  ServiceNow (NOW-US): 3T2024;

e T-Mobile (TMUS-US): 3T2024;

e Tesla (TSLA-US): 3T2024;

* Boeing (BA-US): 3T2024;

¢ Coca-Cola (KO-US): 3T2024;

e Travelzoo (TZOO-US): 3T2024;

¢ Whirlpool (WHR-US): 3T2024;

Economia y Mercados

« ESPANA

. Expansién informé ayer que, segun datos del Banco de Espafia (B dE), la deuda del conjunto de las Administraciones

Publicas de Espafia aument6 en agosto en EUR 5.312 mil  lones respecto a julio (+0,3%), hasta alcanzar los  EUR 1,623
billones , su segunda cifra mas alta de la historia en valor absoluto. El repunte de la deuda publica en agosto es consecuencia
principalmente del aumento del endeudamiento del Estado. Por su parte, tanto la deuda de las Comunidades Auténomas
(CCAA) como la de los ayuntamientos registré una ligera bajada, mientras que la de la Seguridad Social se mantuvo estable.

En tasa interanual la deuda publica de Espafia aumento en agosto el 3,7% (EUR 58.097 millones mas) , como
consecuencia de los menores ingresos y los mayores gastos.

En agosto, el Estado registré una deuda de EUR 1,474 billones , lo que supone un aumento del 5,5% en tasa interanual y
del 0,6% con relacion a julio. La deuda de las CCAA, por su parte, se situé en ago  sto en los EUR 333.945 millones , lo
gue supone un aumento del 2,5% en tasa interanual y un descenso del 0,2% frente a julio.

A su vez, la deuda de los ayuntamientos se situd en agosto en EUR 23.023 millones , cifra un 1,0% inferior a la de agosto
de 2023y un 3,6% menor a la de julio.

Finalmente, la deuda de la Seguridad Social ha permanecido estab le en agosto en los EUR 116.171 millones , aunque
en tasa interanual ha crecido el 9,4%. El BdE apunta a que este incremento interanual se debe a los préstamos concedidos
por el Estado a la Tesoreria General de la Seguridad Social para financiar su desequilibrio presupuestario.

. El indice General de Cifra de Negocios Empresarial (I CNE) baj6 en Espafia el 0,8% en el mes de agosto conr  elacion
ajulio, en cifras ajustadas estacionalmente y por calendario . En julio la facturacién de las empresas también habia bajado
el 0,8%.

En tasa interanual, la cifra de negocios empresarial  , corregida de efectos estacionales y de calendario , se mantuvo

estable en Espafia en el mes de agosto (0,0%) . Por su parte, en la serie original esta variable experimenté una caida
interanual del 1,7%.
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En tasa interanual y en datos corregidos de efectos estacionales y de calendario las cifras de negocios aumentaron en dos de
los sectores analizados y bajaron en los otros dos. Asi, el sector de Servicios no financieros de mercado registré el mayor
aumento en su cifra de negocios (6,2%), mientras que el de Suministro de energia eléctrica y agua, saneamiento y gestién de
residuos presenté el mayor descenso (-18,3%).

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. En una entrevista para la television de Bloomberg, la presidenta del BCE, la francesa Christine Lagarde , dijo que, si bien
las medidas desde junio habian sido sensatas, eson o significaba que el banco central estuviera obliga  do a continuar
con recortes de un cuarto de punto . A pesar de que la inflacién anual de la Eurozona cayé al 1,7% en septiembre, el BCE
espera que vuelva a repuntar a finales de ejercicio, para luego descender y alcanzar el objetivo del 2% en 2025. Sin embargo,
Lagarde dijo que los responsables de las politicas monetarias no deberian volverse complacientes. En ese sentido, dijo que
tienen que ser cautelosos y que no pueden sacar conclusiones apresuradas.

Valoracién: una vez mas, Lagarde se niega a anticipar una senda concreta para los tipos de interés oficiales. No obstante,
los mercados dan por hecho que el BCE, dada la debilidad de la economia de la Eurozona, volvera a bajar sus tasas de
referencia en 25 puntos basicos en la reunién de su Consejo de Gobierno de diciembre, y que seguira haciéndolo durante los
primeros meses de 2025, hasta que la tasa general de depdsito alcance el 2,0% a mediados de ejercicio. El comportamiento
reciente, muy negativo, de los bonos de la Eurozona contrasta con lo que, en principio, descuentan los inversores.

. Segun publicé ayer la Asociacién Europea de Fabricantes de Automéviles (ACEA), las matriculaciones de turismos en la
Unién Europea (UE) descendieron el 6,1% en septiembre  en tasa interanual, hasta las 809.163 unidades . Cabe recordar
gue en el mes de agosto esta variable habia descendido el 18,3%, por lo que la caida de septiembre es la segunda mensual
consecutiva que experimenta.

En septiembre las matriculaciones de turismos bajaro n en los tres principales mercados, con caidas inte ranuales del
11,1% en Francia, del 10,7% en ltalia y del 7,0% en Alemania . En Espafia las matriculaciones subieron el 6,3% después
de contraerse un 6,5% en agosto. En el mes analizado las matriculaciones de vehiculos eléctricos de bateria aumentaron un
9,8% en tasa interanual, hasta las 139.702 unidades, lo que representa una cuota de mercado del 17,3% (14,8% en septiembre
de 2023)

En 9M2024 las matriculaciones totales de turismos au mentaron el 0,6% en tasa interanual hasta casi 8 mi  llones de
unidades . En este periodo de tiempo la cuota de mercado de los coches eléctricos de bateria se situd en el 13,1% frente al
14,0% que habia alcanzado en el mismo periodo del afio 2023. Esta pérdida de cuota se debié en gran medida a la caida del
28,6% que experimentaron en el periodo las ventas de este tipo de vehiculos en Alemania.

. Eurostat publicd ayer que al final del 272024, la deuda publica bruta respecto del PIB en la Eurozon  a se situd en el
88,1%, frente al 87,8% al final del 1T2024 . En comparacion con el 272023, la deuda publica respecto del PIB disminuyo en
la Eurozona del 88,8% al 88,1%. Al final del 2T2024, la deuda publica se componia en la Eurozona en un 84,0% de titulos de
deuda, en un 13,4% de préstamos y en un 2,5% de efectivo y depositos.

En la Eurozona, las ratios mas altas de deuda publica sobre PIB al final del 2T2024 se registraron en Gre  cia (163,6%),
Italia (137,0%), Francia (112,2%), Bélgica (108,0%) , Espafia (105,3%) y Portugal (100,6%) , y los mas bajos se registraron
en Estonia (23,8%) y Luxemburgo (26,8%).

Por su parte, y también seguin Eurostat, en la Eurozona la ratio déficit publico/PIB aument6 del 3,5% en 2022 al 3,6% en
2023. Ademas, en la Eurozona, la ratio deuda publica/PIB disminuy6 del 89,5% a finales de 2022 al 87,4% a finales de 2023.
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REINO UNIDO

. La Oficina Nacional de Estadistica britanica, la ONS, public6 ayer que el endeudamiento neto del sector publico del Reino
Unido, excluidos los bancos del sector puablico, aum ento hasta los £ 16.600 millones en septiembre de 2 024, frente a
los £ 14.500 millones del mismo mes del afio anterior, aunque la cifra se situ6 por debajo de los £ 17.500 millones esperados
por el consenso de analistas.

En septiembre el gasto total del sector publico aume nté en £ 5.900 millones, hasta los £ 105.900 millon es, impulsado
por mayores intereses de la deuda y un mayor gasto en servicios publicos, parcialmente compensado por menores gastos en
subsidios. Mientras tanto, los ingresos crecieron en £ 3.800 millones, hastal os £ 89.300 millones , en gran parte debido a
mayores ingresos fiscales del gobierno central.

Para el semestre financiero que finaliza en septiemb  re de 2024, el endeudamiento alcanzé los £ 79.600 m illones , £
1.200 millones mas que en los mismos seis meses del afio pasado y £ 6.700 millones mas que los £ 73.000 millones previstos
por la Oficina de Responsabilidad Presupuestaria (OBR) para este periodo. Esto marca el tercer endeudamiento mas alto para
un afio hasta septiembre desde que comenzaron los registros mensuales en enero de 1993.

« RESTO MUNDO

. El Fondo Monetario Internacional (FMI) presentd ayer sus nuevas estimaciones de crecimiento econémico. El FMI espera
ahora que la economia mundial crezca un 3,2% en 202 4, sin cambios respecto de la estimacién anterior . De cara a
2025 el FMI reviso a la baja su expectativa de crecimiento para la economia mundial hasta el 3,2% desde el 3,3% de su
proyeccion precedente (julio de 2024).

El FMI ha llevado a cabo revisiones notables, con me joras en las previsiones de crecimiento para la eco  nomia de
EEUU que compensan las rebajas de las de otras econom ias avanzadas, en particular, para las economias de  los
grandes paises europeos . De este modo, el FMI espera ahora que el PIB estadounidense crezca un 2,8% en 2024, mas que
el 2,6% observado en julio, en medio de resultados mas sélidos en consumo e inversion no residencial. Por otro lado, el FMI
prevé gque la economia de la Eurozona se expanda a un ritmo del 0,8% en 2024 frente al 0,9% observado en julio, ya que
ahora se prevé que la economia de Alemania se estanque (0,0%), en comparacion con un crecimiento del 0,2% previsto
anteriormente.

El FMI también revis6 a la baja sus previsiones de ¢ recimiento para la economia de China en 2024, hasta el 4,8%y
frente al 5% de su anterior estimaciéon , y para la economia de Japén, hasta el 0,3% y frente al 0,7% de su proyeccién de
julio. Ademas, el FMI prevé ahora que el PIB del Reino Unido aumente en 2024 el 1,1% frente a 0,7% de su anterior estimacion,
mientras que su prevision de crecimiento para la economia de la India para 2024 la mantuvo estable en el 7,0%.
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Analisis Resultados 9M2024 Empresas Cotizadas — Bol  sa Espafiola

. SIS R{e]WaN{I2]19)] presenta hoy sus resultados correspondientes a los nueve primeros meses del ejercicio (9M2024).
Adjuntamos el cuadro comparativo de 9M2023 vs estimacion consenso FactSet:

RESULTADOS IBERDROLA 9M2023 vs ESTIMACION CONSENSO FACTSET

EUR millones 9M2023 9M2024E var %
Ventas 37.193 36.451 -2,0%
EBITDA 10.785 13.062 21,1%
EBIT 6.813 8.901 30,6%
Beneficio neto 3.637 5.287 45,4%

Fuente: Consenso analistas FactSet.

Por otro lado, IBE comunicé a la CNMV que, una vez obtenida la aprobacion por el Gobierno del Reino Unido bajo la Ley
Nacional de Seguridad e Inversién (National Security and Investment Act 2021) y cedida por IBE su posicion contractual a
favor de Scottish Power Energy Networks Holdings Limited (SPENHL) —sociedad indirectamente participada al 100% por IBE-,
ayer se cerr6 la adquisicion por SPENHL del 88 % del capital social de North West Electricity Networks (Jersey) Limited (ENW
Holding), sociedad titular, indirectamente, del 100 % del capital social de Electricity North West Limited (ENW), compafiia
distribuidora de electricidad britanica que opera en el Reino Unido, en los términos incluidos en las comunicaciones de
informacion privilegiada antes referidas.

El cierre de la Operacién se ha formalizado mediante: (i) la transmision por los anteriores socios de ENW Holding a favor de
SPENHL de participaciones representativas de un 85,6% del capital social de ENW Holding y el desembolso por parte de
SPENHL del precio de la compraventa pactado; y (ii) la suscripcion por SPENHL de participaciones adicionales representativas
del 2,4 % del capital social de ENW Holding mediante una ampliacién de capital dineraria, todo ello segun las condiciones
previstas por las partes en los contratos de la Operacion. Asimismo, como consecuencia del cierre de la Operacion, ha entrado
en vigor el acuerdo de suscripcién y de socios suscrito entre SPENHL y KDM Power Limited, sociedad que permanecera como
socio minoritario de ENW Holding con el restante 12% de su capital social.

La Operacién sigue sometida a revisiéon por la autoridad de defensa de la competencia y los mercados (Competition and
Markets Authority) del Reino Unido en los términos previstos en la normativa aplicable a las fusiones de redes de energia en
el Reino Unido. La Operacion se enmarca en los objetivos del Plan Estratégico 2024-2026 de IBE y supone la consolidacion
de su posicién en el mercado de transporte y distribucién de energia en el Reino Unido.

. (o)=Y \mEIelVIINI[eINM(pIe]V)] presentd hoy sus resultados correspondientes a los nueve primeros meses del ejercicio
(9M2024), de los que destacamos los siguientes aspectos:

. Cifra de negocios consolidada : EUR 856,3 millones (+0,6% interanual). De este crecimiento, un +4,9% es
crecimiento organico, practicamente en linea con el guidance establecido en el plan estratégico; mientras que el
crecimiento inorganico ha restado un -2,7%, y es consecuencia de la reduccioén de ciertas actividades no estratégicas,
que conllevan una menor venta de dispositivos, tras la decisién de cierre de tiendas llevado a cabo en la segunda
mitad del ejercicio 2023. El efecto del tipo de cambio (FOREX), por su parte, ha sido negativo en un -1,6%.
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¢ Margen de Contribuciéon : EUR 128,2 millones (+6,0% interanual). En términos sobre ventas, esta magnitud alcanz6
el 15,0%, su maximo histoérico.

¢ Cash flow de explotacion (EBITDA) : EUR 107,5 millones (+7,0% interanual). En términos sobre la cifra de negocios,
el margen EBITDA se situé en el 12,5% (vs 11,8%; 9M2023)

« Beneficio neto de explotacion (EBIT) : EUR 58,6 millones (+9,0% interanual). En términos sobre la cifra de
negocios, el margen EBIT se situ6 en el 6,8% (vs 6,3%; 9M2023)

. Resultado financiero : EUR -31,9 millones (vs EUR -22,8 millones; 9M2023).

« Beneficio antes de impuestos (BAI) : EUR 26,6 millones (-14,2% vs EUR 31,0 millones; 9M2023)

«  Beneficio neto atribuible : EUR 20,1 millones (-26,0% interanual), que incluye:

o Un mayor gasto financiero debido al entorno de tipos de interés y los compromisos de pago de la primera
parte del afio.

o Un menor gasto por impuesto de sociedades, por la aplicacion de bases imponibles negativas y diferencias
temporales.

0 Un resultado negativo de actividades interrumpidas. Las actividades interrumpidas incluyen el resultado de
la sociedad danesa de estructuras altas metalicas, Steelcon, y los gastos financieros propios del parque
edlico de Cerritos en México.

«  Beneficio neto comparable : EUR 26,1 millones (-8,0% interanual).

Por otro lado, DOM comunicé hoy a la CNMV que ha procedido a firmar un contrato para la venta al Grupo Serveo de su
actividad de prestacién de servicios de mantenimiento industrial en Espafia, en concreto, en las areas (i) Onsite
(Mantenimiento eléctrico mecanico, instrumentacién y climatizacion y FM de Industria); (i) Automatizacion (Disefio e
instalacion de lineas automatizadas y robotizadas para la produccion de piezas para la industria del automovil); (iii) SFF
(Disefio e Instalacion de lineas automatizadas de picking, realizacién de pruebas de calidad y testeo, ensamblaje de piezas,
y produccion de elementos como retrovisores, faros, cuadros de mando, etc. para la industria del automovil); (iv) UMM / Unidad
de Mantenimientos Multitécnicos (Mantenimiento y FM -facility management-); (v) Sistemas (digitalizacion de procesos
industriales); (vi) Gas (disefio, fabricaciéon, montaje y mantenimiento de sistemas de gas); y (vii) Postal (Mantenimiento en
sectores de distribucion Logistica).

El valor de la transaccion, que se instrumenta mediante la venta de las participaciones sociales de la sociedad Dominion
Industry & Infrastructures, S.L., asciende a aproximadamente EUR 27,5 millones, sujeto a los ajustes habituales en la fecha
de cierre. La transmision de las participaciones sociales conlleva una plusvalia de aproximadamente EUR 11,6 millones neta
de impuestos para DOM. El cierre de la transaccion, previsto para antes de la finalizacion del ejercicio 2024, se encuentra
sujeto a la obtencion de la autorizacion de las autoridades espafiolas de defensa de la competencia.

Noticias destacadas de Empresas

. El diario Expansién destaca en su edicion de hoy que el Gobierno esta estudiando redisefiar totalmente el impuesto a las
compafiias energéticas para que, en lugar de que recaiga solo sobre los mayores grupos (, Cepsa,
BERDROLA (1BE) JENDESA (ELE)) "EDP, J Disa) se extienda a todo el sector o & un
abanico mucho méas amplio de empresas. Ademas, para consolidarlo como permanente, baraja que la tasa sea un porcentaje
sobre los beneficios operativos, en lugar de un porcentaje sobre las ventas, que es como se ha aplicado a las mayores
energéticas. En paralelo, el Ejecutivo busca férmulas para que las compafiias puedan desgravar parte de esa carga fiscal,

pero siempre a cambio de reinversion de ganancias en proyectos de transicion ecolégica y economia sostenible, y con un
tope, en concreto, por un maximo del 30% de la base imponible.
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. Expansion informé que la Junta Extraordinaria de Accionistas de aprobo ayer la propuesta del Consejo de lanzar este
afio una ampliacién de capital de hasta EUR 150 millones para facilitar la refinanciacién de la deuda de la empresa de casi
EUR 550 millones, entre bonosy deuda bancaria. "La compafiia sale fortalecida con mayores recursos"”, asegurd Luis
Amodio, presidente de la constructora.

OHLA repagara EUR 140 millones a los bonistas con la ampliacién aprobada ayer a un precio de EUR 0,25 por titulo. Los
acreedores acceden a extender la deuda pendiente a 2029 con un cupdn inferior al 10,75%. Los hermanos Amodio apoyan la
recapitalizacion de OHLA con la aportacion de EUR 26 millones, que se suman a los EUR 50 millones aportados por el
consorcio Excelsior liderado por el fundador de AUDAX (ADX), José Elias, y otros EUR 25 millones, por el empresario
mexicano Andrés Holzer. En total, EUR 101 millones de los EUR 150 millones previstos en la ampliaciéon dividida en dos
tramos de EUR 80 millones y de EUR 70 millones. El precio de la colocacidn previsto se sitda en los EUR 0,25 por titulo.

Por otro lado, OHLA informa que el Consejo de Administracion, previo informe favorable de la Comision de Nombramientos y
Retribuciones, ha acordado delegar en D. Tomas Ruiz Gonzalez todas las facultades legal y estatutariamente delegables.

. Seguin informa hoy el diario Expansion, [IENEgeNPNa@I=s), a través de su empresa participada al 50% con Allianz (ALV-
DE) para el despliegue de fibra 6ptica en Alemania, ha cerrado un acuerdo con Infracapital, el brazo de inversiéon en
infraestructuras de la gestora britdnica M&G, para la adquisicién de Infrafibre Germany (IFG), especializada en zonas rurales.
En el marco de la operacion, que fuentes del mercado valoran en algo menos de EUR 100 millones, la joint venture de TEF y
ALV adquiere también los dos proveedores de servicios de Internet de IFG, Leonet y Breitbandversorgung Deutschland (BBV),
asi como Infrastructure Networks (IFN).

INK

LINK Gestién

“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en
informacion obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A.y
sus empleados pueden tener una posicién o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.

“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”
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