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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 27/09/2024
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambioc (MAD)
Indices anterior 26/09/2024 Var({ptos) Var % Vo ditimo  Dif. Base $/Euro 1.117
IGBM 115416 1.170,01 15,86 1,37% Cctubre 2024 11.971.0 17.80 Yen/$ 145 56
IBEX 35 11.792.6 11.853,2 160,86 1,36% MNoviembre 2024 11.937.0 -16.20 EurofE 1.200
LATIBEX 4.889.40 4.957.,40 58,0 1,39% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOW.JONES 4191475 4217511 260,36 0,62%  USA 5Yr (Tir) 3.56% +4 pb Brent $/bbl 71,60
SEP 500 5.722.26 5.745,37 23,11 0,40%  USA 10YT (Tir) 3.79% = Oro $lozt 2.663.75
NASDAQ Comp. 1808221 18.190,29 108,09 0,60% USA 30YT (Tir) 4. 13% -1 p.b. Plata $/ozt 32 48
VIX (Volatilidad) 15.41 15,37 0,04  -0,26%  Alemania 10Yr (Tir} | 218% 1pb. Cobre $/lbs 4.47
Mikkei 38.925.63 39.829,56 903,93 2,32% | Euro Bund 134,49 0.04% Niguel $/Tn 16.555
Londres{FT100) 8 268 70 8.284,91 16,21 0,20% | Espafia 3Yr (Tir) 2.35% = Interbancario (Euribor)
Paris {CACA40) 7.565.62 7.742,09 176,47 2,33%  Espafia 5Yr (Tir} 2. 44% -2 p.b. 1 mes 3.375
Frankfort (DAX) 18.918.50 19.238,36 319,86 1,69% Espafia 10Yr (TIR) | 2.95% -2 pb .3 meses 3,352
Euro Stoxx 50 4.916.89 5.032,5% 115,70 2,35%  Diferencial Espaiia vs. Alemania 78 -1 pb 12 meses 2,776
Volimenes de Contratacién indice precios consume personal - PCE de EEUU (var’% interanual; mes) - 30 afios
Ibex-35 (EUR millones) 995 56 Fuenfe: Deparfamenito de Comercio; FaciSet
IGBM (EUR millones) 1.047.04 | = i
S&P 500 (mill acciones) 3.179.88 T | i | 1 1 |
Euro Stoxx 50 (EUR millones) 9.872.77 | ° |
Valores Espanoles Bolsa de Nueva York . |
(*) Paridad 8&Furo 7:15 a.m 1417 g |
Valores NYSE SIBE Dif euros | . If
TELEFOMICA 4.37 4.41 -0.03 | +1t !
B. SANTAMDER 4.62 4.64 -0.02 I
BEVA 9,97 5,95 0.01 - |
E oo o oo oo > o » oy o8 oo v i3 a3 14 15 ie 17 am = ! |

Indicadores Macroeconémicos por paises y regiones

EEUL: i) Gastos personales (agosto): Est MoN: 0,3%; ii} Ingresos personales (agosto): Est MoM: 0,4%
i) PCE (agosto): Est Mol 0,1%:; Est YoY: 2,3%; iv) Subyacente PCE (agosto): Est MoM: 0,2%; Est YoY: 2,7%
v) Sentimiento consumidores (sept; final): Est 69,2; vi) Inventarios mayoristas {agosto; prel): Est MoN: 0,2%
Francia; i} Gastos consumidor {agosto): Est MoM: -0,1%; Est YoY: -0,6%; ii) IPC (sept; prell: Est MoM: -0,9%; Est Yo¥: 1,6%
iii} IPC armonizado (sept; prely: Est MoM: -0,9%; Est YoY: 1,8%; iv) IPP (ago): Est MoM: 0,3%; Est YoY: n.d.
Espaiia: i) PIB (2T2024; final): Est QoQ: 0,8%; Est Yo¥: 2,9%; i) IPC {sept: prel): Est MoM: -0,1%; Est YoY: 1,9%
i} IPC armonizado {sept; prel): Est MoM: 0,2%; Est YoY: 2,0%
Zona Euro: i) Clima de negocio (sept): Est: n.d.; §i) Confianza econémica (sept): Est: 96,5; iii) Confianza servicios {sept): Est: 5,8
iv} Confianza industrial {sept) Est -9,8; v) Confianza consumidores (sept; final): Est: - 12,9
Alemania: i) Desempleo (sept): Est: +15.000; 1) Tasa desempleo (sepi): Est: §,0%

Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura)

En una jornada en la que todos los factores “jugaron a favor” de los mercados de valores, los
principales indices bursatiles europeos cerraron AY ER con fuertes avances, mientras gue los
estadounidenses lo hicieron también con ganancias, aungque en su caso _éstas fueron mas
moderadas . La jornada en los mercados de valores europeos comenzé con dos noticias muy
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favorables: i) los positivos resultados de la compania fabricante de semiconductores estadounidense,
Micron Technology (MU-US), que, ademas, revisé sus expectativas de beneficios al alza como
consecuencia de la fuerte demanda de servidores para proyectos de Inteligencia Artificial (1A); vy ii) el
anuncio por parte de China de un paquete de medidas de caracter monetario y fiscal para estimular
el crecimiento econémico del pais, anuncio que HOY ha tenido continuidad, en linea con lo anticipado
hace un par de dias por el gobernador del Banco Popular de China (PBoC), Pan Gongsheng.

Ambas noticias fueron muy bien recibidas por los sectores con mayor exposicion tanto a la
Inteligencia Artificial (IA), concretamente los valores de las compafiias relacionadas con la
fabricacion de semiconductores, como a la economia china. En ese segundo caso, cabe destacar el
gran comportamiento que tuvieron AYER en las bolsas europeas sectores que hasta hace poco
venian siendo muy penalizados por los inversores, tales como el de materias primas minerales, el
del lujo y el del automévil. Muchos de estos valores, especialmente las grandes compafiias de lujo
francesas y la holandesa fabricante de equipos para la produccién de semiconductores, ASML
Holding (ASML-NL), mantienen un peso relativo muy elevado en los principales indices bursatiles de
la Eurozona, por lo que éstos se vieron AYER muy favorecidos en su comportamiento por las fuertes
alzas que registraron las acciones de estas compafiias. En sentido contrario, otros valores/sectores
de corte mas defensivo y que venian haciéndolo sensiblemente mejor que los anteriores, se
quedaron AYER muy rezagados, no participando en “la fiesta” de las bolsas europeas; sectores como
el de telecomunicaciones, el de consumo basico, el de sanidad y el de las utilidades. También tuvo
AYER un muy negativo comportamiento el sector de la energia, sector que en teoria deberia verse
favorecido si finalmente las medidas adoptadas en China impulsan el crecimiento econémico del pais
y, por tanto, la demanda de petréleo. Sin embargo, noticias de que Arabia Saudita estaba dispuesta
a modificar su estrategia, incrementando su produccion de crudo a expensas de precios mas bajos
de esta materia prima, en aras de recuperar cuota de mercado frente a los productores no OPEP,
provocaron que el precio del crudo cayera AYER con fuerza, arrastrando tras de si a las compafiias
productoras en las bolsas mundiales.

En Wall Street, ademas de los dos factores sefialados, AYER también favorecié el comportamiento
de la renta variable la publicacion de una serie de cifras macroecondémicas que afianzan la apuesta
de que la economia del pais va a ser capaz de lograr el tan deseado “aterrizaje suave”. Asi, AYER
se publicaron las cifras de desempleo semanal, que se situaron a su nivel mas bajo en cuatro meses,
apuntando a un mercado laboral que, si bien se ha debilitado, sigue mostrandose sélido. Ademas,
también se dieron a conocer los pedidos de bienes duraderos del mes de agosto, que se comportaron
mucho mejor de lo esperado, asi como la tercera y Ultima estimacion del PIB estadounidense del
272024, que confirm6 que esta economia crecié durante el periodo a una tasa intertrimestral
anualizada del 3,0%, por encima de su tendencia a largo plazo. Los inversores en renta variable
celebraron con nuevas alzas estas cifras, lo que permitio al S&P 500 cerrar el dia marcando un nuevo
méximo historico, con el Dow Jones quedandose a las puertas de hacer lo mismo.
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HOY esperamos que los mercados de valores europeos, al menos al comienzo de la sesion, se
tomen un respiro tras las fuertes alzas registradas AYER y abran ligeramente al alza, pero sin una
tendencia clara, aprovechando de este modo el dia para consolidar los recientes avances. Cabe
sefialar que la sesion de HOY presenta una agenda macroeconémica intensa, en la que
destacariamos principalmente la publicacion en Francia y Espafa de las lecturas preliminares de la
inflacién de septiembre, lecturas que deben confirmar que el proceso desinflacionista ha seguido su
curso en el mes en estas economias y, por la tarde y en EEUU, del indice de precios del consumo
personal de agosto, el PCE, que es la variable de precios mas seguida por la Reserva Federal (Fed).
En principio, se espera que la inflaciobn general haya continuado ralentizdndose en el citado mes en
EEUU (2,3% vs 2,5% en julio), y que la inflacion subyacente haya repuntado ligeramente (2,7% vs
2,6% en julio). De confirmarse estas lecturas, entendemos que los inversores las daran por buenas,
lo que podria facilitar un cierre semanal tranquilo de las bolsas europeas y estadounidenses. No
obstante, lecturas por encima de lo esperado, que pongan en duda el proceso desinflacionista en
EEUU, provocarian ventas en estos mercados.

Por lo demas, comentar que esta madrugada las bolsas asiaticas, especialmente las chinas, han
continuado subiendo con fuerza, animadas por las nuevas medidas de estimulo monetario
anunciadas esta mafiana por el Banco Popular de China (PBoC) -ver seccion de Economia y
Mercados-; que el délar se muestra firme con relacién a las principales divisas europeas; y que los
precios del crudo y del oro vienen ligeramente a la baja.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestioén lICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

e Sabadell (SAB): descuenta dividendo ordinario a cuenta de 2024 por importe bruto de EUR 0,08 por accién; paga el
dia 1 de octubre;
¢ Ebro Foods (EBRO): descuenta dividendo ordinario a cuenta de 2024 por importe bruto de EUR 0,22 por accion;
paga el dia 1 de octubre;

Economia y Mercados

« ESPANA

. El Instituto Nacional de Estadistica (INE) public6 ayer que las ventas minoristas aumentaron en Espafia el 0, 4% en el
mes de agosto con relacién a julio . Si se excluyen las ventas en estaciones de servicio, las ventas minoristas aumentaron
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el 0,2% en agosto. Por tipo de producto, cabe sefialar que las ventas minoristas disminuyeron en agosto el 0,2% en
Alimentacioén, mientras que repuntaron el 0,5% pare el Resto de productos.

En tasa interanual, y en datos ajustados estacionalm  ente y por calendario, las ventas minoristas aument  aron el 2,3%
en el mes de agosto frente al 1,1% que lo habian hecho en julio. Sin ajustes, las ventas minoristas repuntaron en agosto el
3,2% frente al 2,9% que lo habian hecho el mes precedente.

. El diario Expansién publicé ayer que, segun datos del Instituto Nacional de Estadistica (INE), la compraventa de viviendas
registré en Espafia un aumento del 19,4% en el mes de  julio en tasa interanual, hasta un total de 57.302  operaciones ,
lo que representa la cifra mas elevada en cualquier mes desde septiembre de 2022 y la mas alta en un mes de julio desde
2007, cuando se superaron las 63.000 operaciones. Con el avance de julio, la compraventa de viviendas vuelve a tasas
positivas después de las caidas interanuales del 6,1% y del 21,5% registradas en mayo y junio, respectivamente.

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. El Banco Central Europeo (BCE) publicé ayer que el agregado monetario M3 de la Eurozona creci6 en el mes de agosto
a unatasa interanual del 2,9%, hasta los EUR 16,40 billones frente a la del 2,3% que lo habia hechoen julio . El consenso
de analistas de FactSet esperaba un incremento interanual de esta variable sensiblemente inferior, del 2,5%.

Ademas, en el mes de agosto los préstamos concedidos por la s entidades de crédito a los hogares de la Eurozona
aumentaron el 0,6% en tasa interanual frente al 0,5 % que lo habian hecho en julio, hasta los EUR 6,891  billones . El de
agosto fue el ritmo mas rapido de crecimiento del crédito desde octubre de 2023. Por su parte, los créditos concedidos a
empresas crecieron el 0,8%, también por encima del 0,6% que lo habian hecho el mes precedente, hastal os EUR
5,133 billones .

En conjunto, el crecimiento del crédito al sector privado, que abarca tanto a los hogares como a las sociedades no financieras,
repunto en la Eurozona el 1,6% frente al 1,3% de julio.

. El indice de confianza de los consumidores de Aleman ia, que elabora la consultora GfK, repunté en su lectura
preliminar de octubre hasta los -21,2 puntos desde los -21,9 puntos de septiembre . La lectura superé lo esperado por el
consenso de analistas de FactSet, que era una lectura de -22,5 puntos.

De cara a octubre mejoraron las expectativas de ingresos de los alemanes (10,1 puntos vs 3,5 puntos en septiembre), asi
como la propension a comprar (-6,9 puntos vs -10,9 puntos en septiembre). A su vez, las perspectivas econémicas empeoraron
por segundo mes consecutivo (0,7 puntos vs 2,0 puntos en septiembre) y la tendencia al ahorro siguié aumentando.

Valoracion: la pequefia mejora de la confianza de los consumidores alemanes, si bien es positiva, hay que analizarla con
perspectiva, ya que ésta se encuentra a niveles histéricamente bajos. Los principales factores que la vienen lastrando son el
aumento de los precios, el incremento del desempleo, asi como los posibles recortes de empleos en muchas empresas. De
momento, y mientras que la confianza de los consumidores alemanes se mantenga tan baja, es poco factible que la economia
del pais comience a recuperarse.

. Segun publicé el Instituto Nacional de Estadistica italiana (ISTAT), el indice de confianza del consumidor en ltalia sub 6
en el mes de septiembre hasta los 98,3 puntos desde los 96,1 puntos de agosto , cuando habia alcanzado su nivel mas
bajo en 8 meses.

En septiembre se produjo una significativa mejora en el sentimiento en la mayoria de los componentes . Asi, el
subindice de clima personal repunt6 hasta los 96,3 puntos desde los 93,8 puntos en el mes anterior, y el subindice de clima
actual se fortalecié hasta los 99,0 puntos desde los 96,3 puntos de agosto. Al mismo tiempo, el subindice que mide las
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perspectivas econdmicas generales subié hasta los 103,9 puntos desde los 102,3 puntos de agosto, y el de clima futuro lo
hizo hasta los 97,4 puntos desde los 95,7 puntos del mes precedente.

 SUIZA

. El Banco Nacional Suizo (SNB) recort6 ayer su tasa de interés oficial en 25 puntos basicos, hastael 1,0 %, en lo que
representa la tercera reduccion consecutiva de esta tasa. De este modo, el tipo de interés oficial se sitla a su nivel mas bajo
desde principios de 2023. La actuacion del SNB estuvo en linea con lo esperado por los analistas.

El SNB en su comunicado dijo que sigue dispuesto a pa rticipar activamente en el mercado de divisas segun sea
necesario y que podrian ser necesarios nuevos recor tes de las tasas de interés en los préximos trimest  res para
garantizar la estabilidad de precios a medio plazo . El banco central sefialé que la presion inflacionista en Suiza volvié a
disminuir significativamente en comparacion con el trimestre anterior. Esta disminucion refleja, entre otras cosas, la apreciacion
del franco suizo durante los Ultimos tres meses. Asi, la inflacién en Suiza disminuy6 hasta el 1,1% en agosto.

Ademas, el SNB revisé a la baja sus previsiones de inflacién para 2024 (1,2% frente a 1,3%), 2025 (0,6% frente a 1,1%)
y 2026 (0,7% frente a 1%) . Sin embargo, mantuvo sin cambios las previsiones de crecimiento del PIB en torno al 1,0% en
2024 y el 1,5% en 2025.

« EEUU

. Segun dio a conocer ayer el Departamento de Comercio, el nimero de peticiones iniciales de subsidios de d esempleo
bajé en EEUU en 4.000 peticiones en la semana del 21  de septiembre y con respecto a la semana anterior , hasta una
cifra ajustada estacionalmente de 218.000 peticiones, su nivel mas bajo en 4 meses. Los analistas del consenso de FactSet
esperaban una lectura superior, de 224.500 nuevas peticiones. La media mévil de esta variable de las Ultimas cuatro semanas
baj6 en 3.500 peticiones, hasta las 224.750 peticiones.

Por su parte, las peticiones continuadas de subsidios de desemple 0 subieron en 13.000 peticiones en la semana del
14 de septiembre, hasta los 1,834 millones , quedando la cifra muy en linea con los 1,835 millones que esperaban los
analistas.

Valoracién: si bien el mercado laboral estadounidense no presenta la fortaleza de comienzos de ejercicio, de momento no
parece que su debilidad esté yendo a mas -las empresas estan dejando de contratar pero no despiden personal-, o que da
margen de maniobra a la Reserva Federal (Fed) a la hora de planificar su proceso de bajadas de tipos, pudiéndose quitar de
encima la presion que para acelerarlo esta recibiendo de los mercados.

. El Departamento de Comercio publico ayer que en EEUU, y segun su lectura preliminar del dato, los nuevos pedidos de
bienes duraderos manufacturados se mantuvieron esta bles (0,0%) en el mes de agosto con relacién a juli o, mes en el
que habian repuntado el 9,8%. El consenso de analistas de FactSet esperaba un descenso de esta variable en el mes del
2,7%.

En agosto los pedidos de productos metalicos fabrica dos aumentaron el 0,6% con relacién a julio  y los de maquinaria
el 0,5%, mientras que los de equipos de transporte bajaron el 0,8%.

Excluyendo los pedidos de transporte, los nuevos ped idos aumentaron un 0,5% , crecimiento también superior al del
0,2% que proyectaban los analistas. Por otro lado, los pedidos de bienes duraderos disminuyeron un 0,2% en agosto si se
excluyen los bienes de defensa.

. Segun la tercera y Ultima estimacion del dato, dada a conocer ayer por el Departamento de Comercio, el Producto Interior
Bruto (PIB) de EEUU creci6 el 3,0% en el 2T2024 en tas a intertrimestral anualizada , mismo porcentaje que el estimado

5

z

Link Securities SV Comentario diario Bolsa



INK

LINK Gestion

Mesa Contratacion
Tel Directo: 915 733 027

Viernes, 27 de septiembre 2024

en el segundo calculo de la variable y que es el que proyectaban los analistas del consenso de FactSet. En el 172024 la
economia de EEUU se habia expandido a una tasa intertrimestral anualizada del 1,6%.

En esta ocasion se revisé al alza el crecimiento de la inversién privada en inventarios (8,3% vs a 7,5%  en la segunda

estimacion), del gasto del gobierno federal (4,3% v s 3,3% en la segunda estimacion) y de las importaci  ones (7,6% vs

7,0% de la segunda estimacion) . Por otro lado, el gasto en consumo crecié ligeramente menos que lo observado en la
segunda estimacion (2,8% vs 2,9% en la segunda estimacién) y también se registraron revisiones a la baja para el crecimiento
de la inversion fija no residencial (3,9% vs 4,6% segunda estimacion) y de las exportaciones (1,0% vs 1,6% segunda
estimacion).

En tasa interanual el PIB de EEUU crecio el 3,0% en el 2T2024, algo menos que el 3,1% de la segunda estimacion, que
era lo que esperaban los analistas.

. Segun publicé ayer the National Association of Realtors (NAR), las ventas pendientes de vivienda aumentaronen E ~ EUU
el 0,6% en el mes de agosto con relacion a julio , sensiblemente menos que el 2,0% que esperaban los analistas del
consenso de FactSet. En tasa interanual las ventas pendientes de viviendas cayeron un 3% en agosto frente al 8,5% que lo
habian hecho en el mes de julio.

Segun los analistas de la NAR, un ligero giro al alza de esta variable refleja una  modesta mejora en la asequibilidad de

la vivienda, principalmente porque las tasas hipote carias descendieron al 6,5% en agosto . Sin embargo, continGan estos
analistas, las firmas de contratos siguen cerca de minimos del ciclo incluso cuando los precios de las viviendas siguen
alcanzando nuevos méaximos historicos.

« ASIA

. El Banco Popular de China (PBoC) ha rebajado la ratio de requerimiento de reservas de capital (RRR) alos  bancos
en 50 puntos basicos |, la segunda reduccion este afio, con el objetivo de reforzar su débil economia. El cambio tiene efectos
desde hoy, 27 de septiembre, aunque fue anticipado por el gobernador del PBoC, Pan Gongsheng, llevando la ratio al 6,6%,
Esta medida liberara aproximadamente CNY 1 billén para nuevos préstamos. El banco central ha dejado espacio para otro
recorte este mismo afio.

Adicionalmente, el PBoC rebajé su tasa de repos inve  rsa a 7 dias en 20 puntos basicos, hasta el 1,5% . Esta tasa se
utiliza para determinar los tipos de interés clave en los préstamos de China. Ademas, el PBoC también sefal6 que la tasa de
repos inversa a 14 dias, asi como la tasa de repos temporal e inversa continuara ajustandose en linea con los cambios
introducidos en la tasa de repos inversa a 7 dias.

. Segun recogieron ayer varios medios, China estaria considerando inyectar hasta CYN 1 bill  6n en sus mayores bancos
estatales para aumentar su capacidad de apoyar el ¢ recimiento econémico . Esta seria la primera vez desde la crisis
financiera global de 2008 que el gobierno ha inyectado capital a sus principales prestamistas, como parte de amplias medidas
de estimulo que lanz6 a principios de esta semana para detener una desaceleracidon econémica.

La financiacién procedera principalmente de la emis ién de nuevos bonos soberanos especiales . Sin embargo, los
detalles aln se estan ultimando y estan sujetos a cambios.

Ademas, China estaria sopesando distribuir donaciones Unica s en efectivo a los mas pobres y a los huérfanos an  tes
del feriado del Dia Nacional la proxima semana . En ese sentido, se habria ordenado a las autoridades locales que
garanticen que los fondos lleguen a sus destinatarios previstos antes del 1 de octubre. Sin embargo, el monto especifico de
las donaciones aun no se ha revelado. Las proximas vacaciones de una semana de duracion son unas de las mas importantes
de China y suelen estar marcadas por un aumento de los viajes y también del consumo.
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Noticias destacadas de Empresas

. El portal Bolsamania.com inform6 que la agencia de calificacion crediticia Moody's ha afirmado las calificaciones de emisor a largo
plazo “Baa2” de NIV ANINS), asi como las calificaciones de deuda sénior no garantizada respaldadas por “Baa2” de |a filial garantizada
Naturgy Finance Iberia. También ha confirmado el rating de emisor a corto plazo Prime-2 (P-2) de la compaiiia y la calificacion a corto plazo
de papel comercial respaldado por Prime-2 (P-2) de Naturgy Finance Iberia. Las perspectivas se mantienen “estables” tanto para NTGY como
para Naturgy Finance Iberia.

La agencia ha explicado que esta accion refleja la "solida fortaleza financiera continua" de NTGY, ejemplificada por un FFO/deuda neta del
25,4% en 2023, y la expectativa de que el grupo mantendra un "perfil financiero consistente con una calificacion Baa2, es decir, un FFO/deuda
neta de entre el 15% y el 20% en términos porcentuales". Esto refleja las previsiones de Moody's de que el gasto de capital durante el periodo
2023-25 sera sustancialmente menor que los EUR 10.000 millones inicialmente planificados en 2023, como resultado de una mayor
selectividad en la inversion en proyectos renovables tras un aumento en los costos de construccion y, en menor medida, en los tipos de
interés.

. Bolsamania.com informé ayer que construird una planta fotovoltaica en Palencia que contara con una potencia total instalada de 54
MW. Esta iniciativa forma parte de un clister de proyectos que desarrolla en la provincia y que, en conjunto, ofreceran una capacidad instalada
de 150 MW con un importe global de EUR 80 millones. En lo que llevamos de ejercicio, OHLA se ha adjudicado un total de cinco proyectos
de energias renovables en Espafia por un valor conjunto de cerca de EUR 200 millones. La planta de Palencia, que estara integrada por
88.500 paneles fotovoltaicos bifaciales, producird energia limpia equivalente a las necesidades de consumo de unos 37.000 hogares al afio
y evitara la emision de unas 75.000 toneladas de CO, anuales.

. EMEERd, empresa de alimentacion especializada en productos de panaderia congelada, saldra a bolsa en Espafia el proximo 10 de
octubre, después de que la CNMV haya autorizado su folleto para debutar en el mercado. Europastry es uno de los cinco principales actores
del mercado mundial de panaderia congelada y ha establecido el rango del precio de la oferta entre EUR 15,85 y EUR 18,75 por accién. El
tamafio maximo de la oferta, incluyendo la opcién de sobre adjudicacion, es de EUR 555 millones. El inicio del proceso de prospeccion de la
demanda (book-building) esté previsto para el 27 de septiembre y se espera que finalice el 8 de octubre, por lo que se estima que el precio
de la oferta se fije ese mismo dia. Se espera que las acciones comiencen a cotizar el 10 de octubre de 2024.

. En relacion con el acuerdo de fusion (merger agreement) suscrito entre [EEabOIWMEIS), Avangrid, Inc. y Arizona Merger Sub, Inc.,
sociedad esta Ultima integramente participada por IBE, IBE comunic6 que ayer se celebrd, con el quérum suficiente, la Junta General anual
de Accionistas de Avangrid, en la cual se ha obtenido, de conformidad con lo publicado por Avangrid, el voto favorable al Acuerdo de Fusion,
alcanzéndose las mayorias necesarias para su aprobacion descritas en su comunicacion inicial de mayo.

La efectividad de la operacion continta sujeta al cumplimiento de la condicion suspensiva relativa a la obtencion de todas las autorizaciones
regulatorias pertinentes. A este respecto, IBE informa de que Avangrid ha recibido la autorizacion de la Comision Federal de la Regulacion
de la Energia y que la Comisién de Utilities Publicas del Estado de Maine (EEUU) ha votado a favor de la aprobacion de la operacién sujeta
a una disposicion por escrito definitiva. No obstante lo anterior, a la fecha de esta comunicacién, la resolucion de la citada Comision de Utilities
Publicas del Estado de Maine no ha sido publicada oficialmente y la autorizacion de la Comision de Servicio Publico del Estado de Nueva
York continda pendiente de obtencién

Por otro lado, el proyecto de IBE para la construccion de la nueva central de bombeo hidroeléctrico reversible Alcantara Il, ubicada en el
término cacerefio de Alcantara, ha logrado la Declaracién de Impacto Ambiental (DIA) favorable, segun resoluciéon del Ministerio para la
Transicién Ecolégica y el Reto Demografico.

De esta forma, el proyecto cuenta con la DIA favorable y con el permiso de acceso a la red, encontrandose a la espera de la préxima emisién
de la autorizacion administrativa previa. Esta central de bombeo reversible contard con una potencia instalada de 440 MW, permitiendo un
almacenamiento energético reversible de 16 millones de kWh equivalente al consumo medio diario de méas de 4 millones de personas y
proporciona una firmeza al sistema eléctrico de hasta 37 horas con las maquinas a plena carga.

Mediante esta central IBE podra generar anualmente méas de 1.000 GWh adicionales haciendo uso del mismo recurso hidrico que hasta la
fecha, evitando con ello la emisién de un valor estimado de 355.000 toneladas de CO; al afio y contribuyendo de esta manera a la
descarbonizacion del sistema eléctrico mediante una mayor integracién de energias renovables no gestionables, solar y edlica, dotando al
sistema eléctrico de mayor capacidad de adaptacion y respuesta.
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. En relacién con el programa de emision de pagarés verdes (green commercial paper notes) denominado “Green Commercial Paper
Programme Ecoener 2023”, que fue incorporado en el Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF) el pasado 1 de diciembre, el Consejo de
Administracién de mﬂ!ﬁ%@!ﬁﬂ acordado, en su reunién celebrada ayer, incrementar el saldo vivo maximo del Programa en una cifra
de EUR 25.000.000 adicionales, de forma que el sabado vivo méaximo del Programa ascienda a un total de EUR 75.000.000.

Por otro lado, la agencia de calificacion EthiFinance Ratings ha asignado a ENER la calificacion crediticia a largo plazo de “BB” con tendencia
“estable”.

. El Consejo de Administracion de [SZNFAWA\NWele{e{[p]SNJI=N(e[®{®)] celebrado ayer, acord6 distribuir un dividendo con cargo a reservas
voluntarias, por importe de EUR 0,207 brutos por accién. El pago del dividendo se hara efectivo el préximo 9 de octubre de 2024. El dltimo
dia de negociacién de la accion con derecho al cobro de dicho dividendo sera el 4 de octubre de 2024, cotizando ya ex derecho el 7 de octubre
de 2024.

. El diario Expansién informa hoy que el grupo espafiol de renovables FOIRISONEIeIB], que salié a Bolsa en 2020, esta al borde de la
suspension de pagos, arrastrado por una combinacion de factores: mala gestion, irregularidades contables, exceso de deuda, incapacidad de
refinanciarla y crisis del sector, entre otros. El diario sefiala que el pasivo de la compafiia asciende a EUR 600 millones. La CNMV decidié
ayer, tras el cierre del mercado, suspender la cotizacién de la accion.

La decisién de la CNMV se produce después de que la compafiia haya notificado que no podra publicar el informe financiero del 152024 en
el plazo previsto (antes del 1 de octubre), por la necesidad de completar la revision detallada que estéa realizando EY, el auditor. El Consejo
de Administracion de SOL ha decidido por unanimidad la presentacién de la comunicacion a la que se refiere el articulo 585 de Real Decreto
Legislativo 1/2020 de 5 mayo. Esa comunicacién, ante los juzgados, es un tramite previo al preconcurso de acreedores (antigua suspension
de pagos).

El diario sefiala que el grueso de la deuda la tienen BBVA, BANCO SANTANDER (SAN), CAIXABANK (CABK), BANKINTER (BKT) y
SABADELL (SAB). En el sindicato de bancos también estan Ibercaja, Cajamar, Liberbank, Banco Cooperativo Espafiol. March y Deutsche
Bank completan los 12 bancos que tienen EUR 200 millones en créditos y avales.

. anuncié a la CNMV que ha alcanzado el importe monetario maximo bajo el Programa de Recompra de acciones
propias, esto es, EUR 5.000.000 y que, por tanto, se produce su finalizacién con anterioridad a la fecha limite de vigencia (fijada para el dia
30 de septiembre de 2024). En total PHM ha adquirido 132.679 acciones propias, representativas del 0,72% del capital social de la sociedad
y dedicara la totalidad de las acciones propias adquiridas bajo el Programa de Recompra, a su amortizaciéon, mediante la ejecucién de la
correspondiente reduccion de capital social. Adicionalmente, PHM comunica que, tras la finalizacion del Programa de Recompra, cesa la
suspension de las operaciones reguladas en el contrato de liquidez. En consecuencia, estas operaciones se retomaran a partir del dia 1 de
octubre de 2024.

. El diario Expansién informa hoy que el consejero delegado de (YT =RMEN)N, César Gonzélez-Bueno, considera que la opcidon mas
factible es que la resoluciéon de Competencia sobre la Oferta Publica de Adquisicién (OPA) de sobre su entidad se vaya al verano de
2025, y que habra una primera intervencion del Gobierno antes de la hipotética votacion de los accionistas de SAB a la misma. El diario
publica que SAB considera insignificante la prima que pagara BBVA, que cifra ahora en un 3%.

. Expansion informa hoy que BlackRock y [SANGeRSTANIFANBISEIETAN]N han extendido su alianza para financiar proyectos de infraestructuras
y energia a nivel internacional, uno de los principales focos de crecimiento de la gestora estadounidense a corto plazo. Asi, BlackRock invertira
hasta $ 1.000 millones al afio (unos EUR 897 millones) en activos de energia e infraestructuras financiados por SAN.
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“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en
informacién obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A.y
sus empleados pueden tener una posicién o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.

“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”
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