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Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura) 
 

 
En una sesión de escasa actividad, los inversores aprovecharon las recientes alzas, tanto en los 
mercados de valores europeos y estadounidenses como en los de bonos, para tomar algunos 
beneficios, propiciando que los principales índices de estos me rcados cerraran AYER en su 
mayoría a la baja , en una jornada que podemos catalogar como de cons olidación . Al igual que 
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ocurrió en los mercados de acciones, en los de bonos los inversores se decantaron AYER claramente 
por las ventas, los que conllevó un sensible repunte de los rendimientos de estos activos. 
 
Si bien, como señalamos AYER en nuestro comentario, las medidas de flexibilización monetaria 
adoptadas por el Banco Popular de China (PBoC) para estimular el crecimiento económico en el país 
han sido bienvenidas por los inversores a nivel global, sigue habiendo bastante escepticismo sobre 
la capacidad de las mismas para impulsar la economía china, echándose en falta sobre todo medidas 
de corte fiscal más agresivas que estimulen la demanda interna. Estas dudas se dejaron notar AYER 
en las bolsas europeas, en las que las fuertes alzas registradas la sesión precedente por los 
valores/sectores más expuestos a los mercados chinos no tuvieron la continuidad que se esperaba. 
 
Además, los inversores esperan con cierta cautela la publicación MAÑANA en EEUU de la lectura 
de agosto del índice de precios del consumo personal, el PCE, que es la variable de precios más 
seguida por la Reserva Federal (Fed). Si bien, los mercados apuestan ahora porque la Fed va a ser 
más agresiva en su proceso de rebajas de tipos de interés de lo que comunicó la semana pasada, 
con muchos inversores dando por hecho que el banco central estadounidenses volverá a reducir sus 
tasas de interés de referencia en medio punto en la reunión que celebrará en noviembre su Comité 
Federal de Mercado Abierto (FOMC), todo va a depender de cómo se comporte la inflación en el país 
en los próximos meses, de ahí la relevancia que para los mercados tiene el dato que conoceremos 
MAÑANA. 
 
Antes de su publicación, varios miembros del FOMC, entre ellos su presidente, Jerome Powell, 
participarán HOY en varios eventos, intervenciones que serán seguidas muy de cerca por los 
inversores, en una sesión en la que en la agenda macroeconómica destaca la publicación en 
Alemania del índice de confianza de los consumidores del mes de octubre, que elabora la consultora 
GfK, así como de la evolución del agregado monetario M3 de la Eurozona en el mes de agosto, dato 
que publica el BCE junto a la demanda de crédito a empresas y hogares, lo que permitirá a los 
inversores hacerse una ida del nivel de liquidez existente en el sistema. Ya por la tarde, y en EEUU, 
sin abandonar la agenda macroeconómica, cabe destacar la publicación de la lectura final del PIB 
estadounidense del 2T2024, así como de la lectura preliminar de agosto de los pedidos de bienes 
duraderos. También habrá que estar atentos al dato de peticiones iniciales de subsidios de 
desempleo semanales, una buena aproximación a la evolución del paro semanal en EEUU, para 
poder determinar el estado por el que atraviesa el mercado laboral en el país, mercado que se ha 
convertido en los últimos meses en uno de los principales focos de atención para los mercados. 
 
No obstante, la apertura HOY en las bolsas europeas, que esperamos sea al alza, vendrá marcada 
por la agenda empresarial, ya que, como adelantamos AYER, una de las compañías de referencia 
del sector de los semiconductores estadounidenses, Micron Technology (MU-US), publicó anoche 
sus resultados correspondientes a su 4T2024 fiscal, resultados que superaron con holgura lo 
esperado por los analistas. Sin embargo, lo más relevante es que la compañía revisó al alza sus 
expectativas de resultados, superando igualmente las proyecciones del consenso, justificando este 
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hecho por la fuerte demanda de todo lo relacionado con la Inteligencia Artificial (IA). La reacción de 
los inversores fue muy positiva, lo que llevó a sus acciones a repuntar más del 14% en operaciones 
fuera de hora. Así, y como ha sucedido esta madrugada en las bolsas asiáticas, esperamos que sean 
los valores del sector tecnológico, concretamente los de semiconductores, los que lideren esta 
mañana las alzas en las bolsas europeas. 
 
Por lo demás, comentar que esta madrugada las bolsas asiáticas han cerrado en su mayoría con 
importantes alzas; que el dólar cede algo del terreno ganado AYER con relación a las principales 
divisas europeas; que el precio del petróleo viene a la baja y que el del oro repunta ligeramente. 
 

Juan J. Fdez-Figares 
Director de Gestión IICs 

 

 
Eventos Empresas del Día  
_________________________________________________________________________________________ 
 
Bolsa Española: 
 

• Colonial (COL): participa en Goldman Sachs European Real Estate Equity & Debt Conference; 
• Merlín Properties (MRL): participa en Goldman Sachs European Real Estate Equity & Debt Conference; 

 
Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compañías: 
 

• H&M Hennes & Mauritz (HM.B-SE): resultados 3T2024; 
 
Wall Street:  publican resultados trimestrales, entre otras compañías: 
 

• Accenture (ACN-US): 4T2024; 
• CarMax (KMX-US): 2T2025; 
• Costco Wholesale (COST-US): 4T2024; 

 

Economía y Mercados  
_________________________________________________________________________________________ 
 

• ESPAÑA  
 
. Según dio a conocer ayer el Instituto Nacional de Estadística (INE), el índice de precios de la producción (IPP) repuntó 
en España el 1,5% en el mes de agosto con relación a  julio , impulsado principalmente por el incremento de los precios de 
la producción, transporte y distribución de energía eléctrica (+11,4%) y de la producción de gas y de la distribución por tubería 
de combustibles gaseosos (+5.3%). 
 
En tasa interanual el IPP bajó el 1,3% en agosto (-1. 6% en julio) . Agosto se convierte de este modo en el decimoctavo mes 
en el que en tasa interanual bajan los precios industriales en España. Por destino económico de los bienes, entre los precios 
de los sectores industriales que tuvieron influencia positiva en la evolución de la tasa interanual del IPP general destacaron 
los de la energía, cuya tasa se situó en el -6,0%, 1,1 puntos por encima de la de julio, a causa de la subida de los precios de 
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la producción, transporte y distribución de energía eléctrica, mayor que en agosto de 2023. En sentido contrario, cabe destacar 
el descenso de los precios del refino de petróleo, frente al aumento del mismo mes del año pasado. Por su parte, entre los 
sectores industriales con influencia negativa destacó el de bienes de consumo no duradero, que disminuyó su variación 
interanual 1,0 puntos, hasta el 1,7%, consecuencia de la bajada de los precios de la fabricación de aceites y grasas vegetales 
y animales, que se incrementaron en agosto del año anterior. 
 
La tasa de variación interanual del índice general sin energía disminuyó cuatro décimas en agosto , hasta el 0,6%, y se 
situó 1,9 puntos por encima de la del IPP. 
 

• ZONA EURO-UNIÓN EUROPEA  
 
. El Instituto Nacional de Estadística francés, el INSEE, publicó ayer que el índice de confianza de los consumidores subió 
en Francia hasta los 95,1 puntos en el mes de septi embre frente a los 92,5 puntos de agosto , superando de esta forma 
holgadamente los 92,0 puntos que esperaban los analistas del consenso de FactSet. La lectura de septiembre es la más 
elevada que alcanza este indicador adelantado de consumo desde el mes de febrero de 2022. Además, supone la tercera 
mejora mensual consecutiva de este indicador. El índice, no obstante se mantiene muy por debajo de su media a largo plazo, 
que está situada en ellos 100 puntos. 
 
En septiembre los consumidores franceses estaban son  menos pesimistas sobre las perspectivas sobre su s ituación 
financiera (-6 puntos vs. -9 puntos en agosto) y su  nivel de vida (-38 puntos vs. -44 puntos en agosto ). Además, las 
opiniones sobre las intenciones de ahorro mejoraron (41 puntos vs. 37 puntos en agosto), mientras que la opinión sobre la 
capacidad de ahorro futuro también repuntó (15 puntos vs 10 puntos en agosto). A su vez, las preocupaciones sobre el 
desempleo futuro disminuyeron (26 puntos vs 28 puntos en agosto). Por su parte, los hogares también se mostraron 
ligeramente menos negativos a la hora de realizar compras importantes (-29 puntos vs -30 puntos en agosto). Finalmente, las 
evaluaciones de la inflación futura se mantuvieron sin cambios (-53 puntos). 
 
. El Banco Central de Suecia, el Riksbank, redujo ayer su tasa de interés oficial en 25 puntos básicos, ha sta el 3,25% 
durante la reunión de su comité de política monetar ia. La medida, que sigue a una similar adoptada en agosto, estuvo en 
línea con lo esperado por los analistas.  
 
El comité indicó que llevará a cabo nuevos recortes en las dos reuniones restantes de política monetari a del año, si 
las perspectivas de inflación y actividad económica  se mantienen sin cambios , con una reducción potencial de 25 puntos 
básicos en cada una de estas reuniones. Además, las previsiones del banco central indican uno o dos recortes de tipos más 
durante el 1S2025. Por tanto, se espera que el tipo de interés oficial se reduzca a un ritmo claramente más rápido que el 
comunicado anteriormente. El comité también señaló que ha habido un cambio evi dente en el equilibrio de riesgos para 
las perspectivas de inflación y actividad económica  desde la primavera pasada , y que el riesgo de que la inflación se 
vuelva demasiado alta está disminuyendo gradualmente. 
 

• EEUU 

. Según datos del Departamento de Comercio, las ventas nuevas viviendas unifamiliares descendie ron en EEUU el 4,7% 
en el mes de agosto con relación a julio, hasta una  cifra anualizada, ajustada estacionalmente, de 716 .000 unidades . 
Esta cifra superó, no obstante, la de 698.000 nuevas viviendas vendidas que esperaba el consenso de analistas de FactSet. 
 
El precio de venta medio de una casa nueva vendida e n agosto descendió hasta los $ 420.600 desde los $ 429.000 del 
mes de julio . Señalar, además, que la oferta de viviendas nuevas en venta aumentó un 6,8% entre julio y agosto.   
 
En tasa interanual las ventas de viviendas nuevas a nivel nacional aumentaron en EEUU en agosto un 9,8% . 
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. El Departamento de Comercio publicó ayer que, según su estimación final del dato, los permisos de construcción 
aumentaron en EEUU en agosto un 4,6% con relación a j ulio, hasta una tasa anualizada ajustada estacional mente de 
1,470 millones de unidades , tasa algo inferior a la de 1,475 millones de unidades estimada inicialmente y que era lo esperado 
por los analistas.  
 
Los permisos de construcción de viviendas en edific ios de cinco o más unidades aumentaron un 8,2% en a gosto , 
hasta una tasa anualizada de 503.000 unidades, mientras que los de viviendas unifamiliares lo hici eron un 2,8% , hasta 
las 967.000 unidades. 
 

Noticias destacadas de Empresas  
_________________________________________________________________________________________ 
 
. El portal digital Bolsamania.com informó ayer que Zelestra ha seleccionado a GREENING GROUP (GRN) para la construcción de una planta 
de generación de energía fotovoltaica de 60 megavatios (MWac) que permitirá suministrar energía renovable a una gran tecnológica en una 
de sus instalaciones en el estado de Indiana (EEUU). La planta fotovoltaica, que recibe el nombre de Jasper County Solar Project, ocupará 
una superficie de 183 hectáreas (equivalente a 454 campos de futbol). La construcción de la planta arrancará en el 4T2024 y continuará hasta 
el último cuatrimestre de 2025. El grupo se ha adjudicado el contrato a través de Greening USA, y la construcción de la planta se llevará a 
cabo en régimen de EPC (Enginneering, Procurement and Construction). 
 
. Bolsamania.com informó ayer, de acuerdo a los registros de la CNMV, que BANCO SANTANDER (SAN)  ha aflorado una participación del 
3,078% en SACYR (SCYR). Otros accionistas relevantes de la constructora son: Disa (Demetrio Carceller) / Satocán, con el 13,3% del capital 
social; Prilou (José Manuel Loureda), con el 6,8%; Grupo Fuertes, con el 5,9%; Nerifan (Manuel Lao), con el 5,1%; y Beta Asociados (José 
Moreno), con el 4,6%. 
 
. LABORATORIOS ALMIRALL (ALM)  comunicó a la CNMV que:  
 

• La dosificación mensual de mantenimiento de lebrikizumab ha conseguido mantener la piel clara o casi clara hasta tres años en la 
gran mayoría (más del 80%) de las personas que han respondido de los ensayos ADvocate 1 y 2  

• Casi el 87% de los pacientes tratados con este biológico no han necesitado corticosteroides tópicos de alta potencia ni tratamientos 
sistémicos durante el periodo de tres años  

• El perfil de seguridad a los tres años ha sido coherente con los resultados previamente publicados a los dos años  
 
Más del 80% de los adultos y adolescentes con dermatitis atópica de moderada a grave que han respondido al tratamiento con lebrikizumab 
en la Semana 16 de los ensayos de monoterapia ADvocate 1 y 2 y han continuado el tratamiento hasta los tres años, han experimentado una 
aclaración sostenida de la piel con la dosificación mensual de mantenimiento.  
 
ALM anunció estos nuevos resultados a largo plazo del estudio de extensión a largo plazo ADjoin, que serán presentados en la sesión de 
noticias de última hora en el Congreso de la Academia Europea de Dermatología y Venereología (EADV) del 25 al 28 de septiembre en 
Ámsterdam, Países Bajos.  
 
Lebrikizumab es un inhibidor de la interleucina-13 (IL-13) que bloquea selectivamente la señalización de IL13 con alta afinidad. La citocina IL-
13 es clave en la dermatitis atópica, impulsando el ciclo inflamatorio tipo 2 en la piel, lo que provoca disfunción de la barrera cutánea, picazón, 
engrosamiento de la piel e infección. 
 
. El Consejo de Administración de EBRO FOODS (EBRO) , previo informe favorable de la Comisión de Selección y Retribuciones, aprobó ayer 
el plan retributivo de entrega de acciones para el ejercicio 2024. El plan está dirigido a todos los empleados de EBRO, tanto de la sociedad 
matriz como de sus filiales españolas. El objetivo del Plan es incrementar la participación en el accionariado de los empleados del grupo que 
lo deseen, al permitirles la posibilidad de percibir en acciones de EBRO una parte de su retribución anual, la correspondiente a la variable y/o, 
en su caso, a la fija. La participación en el plan es voluntaria.  
 
El límite máximo de la retribución, ya sea variable y/o fija, a percibir en acciones de EBRO es de EUR 12.000 anuales por cada empleado. El 
número de acciones que recibirá cada empleado que se adhiera al Plan será el que resulte de dividir el importe de su retribución que, dentro 
del límite máximo, cada empleado decida, entre el precio de cotización de cierre de la acción de EBRO en la sesión bursátil en que se ejecute 
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la correspondiente operación bursátil en virtud de la cual se proceda a la transmisión de las acciones al empleado adherido al plan. EBRO 
estima que tal fecha tendrá lugar en la semana del 28 de octubre de 2024.  
 
Las acciones a entregar a los empleados procederán de autocartera, a cuyos efectos la Junta General de accionistas de EBRO celebrada el 
29 de julio de 2020 autorizó expresamente al Consejo de Administración la adquisición de acciones propias para esta finalidad. A tal fin, EBRO 
adquirirá el número de acciones que resulte necesario para atender las solicitudes de adhesión al Plan por el importe de cotización en el 
momento de la adquisición y las mantendrá en autocartera hasta el día de su entrega a los beneficiarios del Plan.  
 
Tanto el importe a destinar para la adquisición de las acciones como el número de acciones a adquirir para su asignación a los empleados 
será el que resulte de las adhesiones voluntarias al mismo; a estos efectos, el plan prevé que las solicitudes de adhesión se comuniquen por 
los empleados antes del 7 de octubre de 2024. 
 
. El diario Expansión informó ayer que el consejero delegado de BBVA , Onur Genç, explicó que el banco estaría abierto a trabajar con el 
Gobierno en el caso de que el Ejecutivo vea problemas en la fusión con BANCO SABADELL (SAB) . En todo caso, ello no ocurriría hasta 
después de que BBVA hubiera obtenido más del 50% de apoyo de los accionistas de SAB a la Oferta Pública de Adquisición (OPA). 
 
En un acto organizado en Londres por Bank of America, Genç recordó que, en sus diferentes hipótesis, el mejor escenario contempla que el 
Gobierno no intervenga. Ello contrasta con la oposición, más o menos explicita, que han expresado algunos de los ministros por los posibles 
efectos sobre el empleo y la competencia. 
 
Una de las dudas que se plantea es hasta qué punto el Gobierno podría hacer descarrilar la operación en el caso de que supere el filtro de 
los accionistas de SAB. Para ello, el Gobierno debería recurrir a múltiples informes técnicos que fundamenten su negativa. Y es ahí donde 
BBVA cree que podría "trabajar" con el Ejecutivo. 
 
No obstante, Genç ha recordado que la OPA se encuentra todavía en la primera fase y confía en que se cumpla el plazo de seis meses que 
el banco comunicó al mercado para obtener todos los permisos. Una de las autorizaciones de la que BBVA está más pendiente es la de la 
Comisión Nacional de los Mercados y la Competencia (CNMC). "No veo ningún problema de competencia", dijo Genç en varias ocasiones. 
 
Por otra parte, el Consejo de Administración de BBVA ha acordado el pago de una cantidad a cuenta del dividendo del ejercicio 2024 por un 
importe bruto de EUR 0,29 brutos por acción en efectivo, fijando como fecha para el pago de esta cantidad el día 10 de octubre de 2024.  
 
A continuación, se detallan las características principales del pago acordado:  
 

• Importe bruto por acción: EUR 0,29  
• Último día de negociación de las acciones de BBVA con derecho a participar en el reparto (last trading date): 7 de octubre de 2024  
• Primer día de negociación de las acciones de BBVA sin derecho a participar en el reparto (ex-dividend date): 8 de octubre de 2024  
• Fecha de registro (record date): 9 de octubre de 2024  

 
 

• Fecha de pago: 10 de octubre de 2024, conforme a las disposiciones vigentes aplicables a las entidades depositarias y utilizando 
los medios que IBERCLEAR pone a su disposición 

 
Adicionalmente, el Consejo de Administración de BBVA ha aprobado una emisión de participaciones preferentes eventualmente convertibles 
(Contingent Convertible) en acciones ordinarias de BBVA de nueva emisión por un importe máximo de EUR 1.500 millones, con exclusión del 
derecho de suscripción preferente de los accionistas. Los términos concretos de la Emisión serán comunicados por BBVA en el momento en 
el que se decida, en su caso, llevar a cabo su ejecución. 
 
Por otro lado, según informa hoy Expansión, Morgan Stanley y Goldman Sachs, asesores de SAB para facilitar argumentos para rechazar la 
OPA e, incluso, de acuerdo a la legislación española, buscar posibles OPAs a mejor precio, han comunicado que poseen acciones de SAB 
como accionistas significativos. Así, Morgan Stanley posee, entre acciones e instrumentos equivalentes, un 1,5% del capital de SAB, una 
participación valorada a precios actuales en unos EUR 160 millones. Por su parte, Goldman Sachs declaró tener algo más del 1%, valorado 
en unos EUR 105 millones. 
 
. ÁRIMA REAL ESTATE (ARM)  anuncia que Árima Investments, sociedad del grupo, ha llegado a un acuerdo bilateral de financiación por un 
importe total de EUR 37 millones, firmado con CAIXABANK (CABK), con una duración de 7 años y un apalancamiento de aproximadamente 
el 53% loan-to-value (LTV). El activo financiado corresponde al proyecto de edificio de oficinas situado en la calle Pradillo. A la fecha se han 
dispuesto EUR 7 millones. 
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. DIA anunció ayer la implementación de un Expediente de Regulación de Empleo (ERE) que afectará a un máximo de 65 colaboradores de 
sus oficinas centrales en España, donde cuenta con una plantilla de más de 14.000 empleados. Es parte de la estrategia de la compañía para 
adecuar su estructura organizativa a su realidad actual con un perímetro internacional más enfocado.  
 
Desde 2022, DIA ha tomado decisiones clave para simplificar su modelo de operaciones y enfocar sus esfuerzos en los mercados de España 
y Argentina. Esto ha incluido, entre otras, la venta de los negocios de Clarel, Portugal y Brasil en los últimos tiempos.  
 
La decisión de llevar a cabo este ERE responde a la necesidad de adaptar la organización a su nuevo perímetro, enfocando así sus esfuerzos 
en las unidades de negocio con mayor potencial de crecimiento y con el objetivo de construir un futuro más fuerte para la compañía. Se inicia 
ahora la constitución de la mesa de negociación con los representantes sindicales. La compañía actuará con responsabilidad y respeto, tal 
como lo ha venido haciendo hasta ahora, ofreciendo un diálogo fluido y constructivo a estos efectos. 
 
. GRIFOLS (GRF) informó que ayer recibió de la CNMV la comunicación de que su Comité Ejecutivo ha tomado el acuerdo de iniciar un 
procedimiento administrativo sancionador en relación con el escrito de las conclusiones alcanzadas por la CNMV en fecha 21 de marzo 2024.  
A este respecto GRF quiere informar que la propuesta de sanción a la sociedad por las incidencias indicadas en dicho escrito de conclusiones 
no asciende a una cantidad superior a EUR 1.000.000. GRF quiere informar que considera que esta sanción no es material y, por ello, no 
tendrá impacto en sus estados financieros.  
 
La sociedad quiere, asimismo, constatar que en el documento remitido a la sociedad relativo al inicio del expediente administrativo sancionador 
no existen elementos nuevos a los ya informados e incluidos en el escrito de conclusiones de la CNMV de fecha 21 de marzo de 2024 
 
Con respecto a este mismo asunto, el diario Expansión informa hoy que la CNMV expedienta a GRF y Gotham City Research por infracciones 
“muy graves”. Con respecto a GRF, la CNMV detecta defectos financieros en los informes financieros y datos inexactos o no veraces en las 
cuentas del grupo de 2021, 2022 y 2023. Asimismo, el organismo supervisor pide a la Fiscalía que estudie si la compañía de análisis Gotham 
City Research incurrió en delitos penales, al acusar a la compañía de manipulación de mercado.  
 
. NEXTIL (NXT) comunica que el próximo 16 de octubre de 2024, en el marco de la ejecución del Plan Estratégico comunicado al mercado, 
va a celebrar la inauguración formal de las instalaciones productivas de su filial guatemalteca Nextil Elastic Fabrics, S.A. (NEF). Las modernas 
instalaciones, en las que se han invertido más de EUR 20 millones, tienen una superficie de 12.000 m2 en la que se albergan los diferentes 
equipos de tejeduría, tintura y acabado, incluyendo zonas de carga y descarga, almacenaje, laboratorios, oficinas e instalaciones diversas 
como una planta de tratamiento de aguas residuales, equipada con tecnología de vanguardia, que refuerza su compromiso con la 
sostenibilidad y el medio ambiente.  
 
Su capacidad productiva en Fase 1 de desarrollo, ya finalizada y en producción, es de EUR 30 millones y genera más de 100 puestos de 
trabajo, que contribuirán al desarrollo económico y social de la región y a la proyección de Guatemala como país exportador para clientes 
estadounidenses de tejido elástico premium de alta calidad. NXT ha iniciado ya la Fase 2 de desarrollo de las instalaciones, que conducirán 
a una capacidad productiva total superior a EUR 80 millones anuales en el verano de 2025. 
 
 
 
 
 
 

 

 
“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinión contenidos en este documento, el cual está basado en 
información obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A. y 
sus empleados pueden tener una posición o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”. 

 
“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervisión de la Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV)” 


