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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 23/09/2024
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 20/09/2024 Var|ptos) Var % Vio altimo  Dif. Base $/Euro 1117
IGBM 1.153.88 1.151,20 -2,68 -0,23% Octubre 2024 11.773.0 19.70 Yen/$ 144 .25
IBEX-35 11.778.1 11.753,3 -24,8 -0,21% Noviembre 2024 11.730.0 -23.30 EurofE 1.192
LATIBEX 4.981,70 4.873,20 -108,5 -2,18% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOW.JONES 4202519 42.063.36 38,17 0,09%  USA 5YT (Tir) 3.49% = Brent $/bbl 74.49
S&P 500 5.713,64 5.702,55 -11,09 -0,19%  USA 10YT (Tir} 3.73% +1 p.b. Oro $/ozt 2.605.85
NASDAQ Comp. 18.013.98 17.948,32 -65,66 -0,36%  USA 30YT (Tir) 4.08% +2 p.b. Plata $/ozt 31.32
VIX (Volatilidad) 16,33 16,15 -0,18 -1,10%  Alemania 10%r (Tir) 2.22% +3 p.b Cobre $/lbs 4.26
Mikkei 3772391 FESTIVO -—- - Ewro Bund 133.93 -0.29% Niguel $/Tn 16.175
Londres(FT100) 832872 8.229,99 -98,73 -1,19% Espafa 3Yr (Tir) 2 45% +3 pb Interbancario (Euribor)
Paris (CAC40) 7.615.41 7.500,26 -115,15 -1,51%  Espafia 5Yr (Tir) 2.53% +2 p.b. 1 mes 3.374
Frankfort (DAX) 19.002.38 18.720,01 -282,37 -1,49%  Espafia 10YT (TIR) 3.01% +2 p.b. 3 meses 3.436
Furo Stoxx 50 4.943,38 4.871,54 -71,84 -1,45%  Diferencial Espaiia vs. Alemania 79 -1 p.b. 12 meses 2,918
Volimenes de Contratacion Evolucién principales indices bursitiles - semana del 20 de septiembre
Ibex-35 (EUR millones) 2 75521 Fuente: FactSetf; elaboracién propia
IGEBM (EUR millones) 2.838.14 Frice as of | Price as of
B . principales indice s mundiales 13/09/24 20409024 war Se war 3t afio 2024
S&P 500 (mill acciones) 5.663.07  [sapsoo 5.626,02] 5.702.55 1,459 19.6%%
Euro Stoxx 50 (EUR millones) 16 478 22 D) Industrial Average 41 293, 7 A2 063,35 1, 524 11 826
. MNASDAC Composite Index 17.683,.95 17.948.32 1.5%% 19,6%
Valore} Espafioles B_O'“' de Nueva York Japan Nikkei 225 36.581, 76| 37.723,91 3,194 12, 7%
(*} Paridad $/Euro 715 a.m 1,117 STOXX Europe 600 ex EUrczone 513,35 S08,25) -1,0%¢) 8, 3%
. Eurc STOXX SO 4,243, 99| 4. 271,54 0, 6%5] 7, 7%
Lolere - SIBE  Difeuros [peras 1154020  11.753.20| 1.8% 16,3%
TELEFOMICA 4.33 4.32 0.00 France CAC 40 7. 465,25 7.500,26 0,524 -0,6%
B. SANTANDER 455 456 0.01 Germany DAX (TR} 18 599,40 18 720,01 0,133 11,824
- : : : FTSE MIB 33.568, 47| 33.762,25 0,625 11.2%
BBVA 9.74 9.74 0.00 FTSE 100 8 273 09 5 229 99 -0, 59| 5,456
Eurostoxx s02, 20| =04, 50 0,334 &, 4%E

Indicadores Macroeconémicos por paises y regiones

EEUU: i) PNMI manufacturas (sept; prel): Est: 48,5; ii) PMI servicios (sept; prel): Est: 55,0

ii} Indice actividad nacional de Chicago (agosto): Est: -0,17
Japdn: Equinocio de otofio: Mercados cerrados
Francia: i) PMI manufacturas (sept; prel): Est: 44, 1; ii) PMI servicios (sept; prel): Est: 52,2
Alemania: iy PMI manufacturas (sept; prel): Est: 42,0, ii} PMI servicios {sept; prel): Est: 51,1
Zona Euro: i) PMI manufacturas (sept; prel): Est: 45,5; ii) PMI servicios (sept; prel): Est: 52,4
Reino Unido: i) PMI manufacturas (sept; prel): Est: 52,5; ii) PMI servicios (sept; prel): Est: 53,5
Italia: PIB (2023, final): Est Yo¥Y: 1,0%

Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espaiiola

Valor Proporcién Plazo de Suscripcion Compromiso Compra/Desembolso

Sacyr-septiembre 1 x40 10/09/2024 al 24/09/2024 Compromiso EUR 0.079

Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura)

A partir de HOY los inversores afrontan una hueva s emana en la gue deberdn procesar con
mas calma la decisidn de bajar en medio punto porce _ ntual sus tipos de interés de referencia,
adoptada por la Reserva Federal (Fed) la semana pas _ada, decisién que, a diferencia de en otras
ocasiones, no ha venido motivada por el temor a que la economia de EEUU se esté precipitando
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hacia la recesion, sino méas bien por el hecho de que la inflacién se estd moderando, acercandose
poco a poco al objetivo del 2%, lo cual son muy buenas noticias para los mercados de valores
mundiales. Asi, los inversores se enfrentan a un escenario casi “idilico”, en el que la economia
estadounidense sigue creciendo a buen ritmo, la inflacién continla moderandose, los tipos de interés
estan bajando y las estimaciones de resultados de las cotizadas muestran un atractivo potencial de
crecimiento. El Unico “pero” a todo ello es el hecho de que las valoraciones que presentan algunos
valores/sectores son muy exigentes, especialmente en el sector tecnoldgico, algo que, sin embargo,
no es extensible al conjunto del mercado, por lo que es muy factible, tal y como viene “amagando”
de ocurrir en las Ultimas semanas, que en los prOXimos meses asistamos a una rotacion sectorial en
toda regla en las bolsas occidentales.

No obstante, el escenario descrito deberd de ser ratificado por los indicadores y cifras
macroeconomicas que se vayan dando a conocer en las proximas semanas. Para empezar, cabe
sefalar que esta semana la agenda macroecondémica trae algunas citas relevantes, destacando HOY
la publicacion en la Eurozona, sus dos principales economias: Alemania y Francia, el Reino Unido y
EEUU de las lecturas preliminares de septiembre de los indices de gestores de compra sectoriales,
los PMIs que elabora la consultora S&P Global. En principio, estos indicadores adelantados de
actividad deberian confirmar que la economia de la Eurozona sigue mostrando cierta debilidad,
siendo su ritmo de expansién muy limitado, lastrado por la crisis por la que atraviesa el sector de las
manufacturas, y que tanto la economia britdnica como la estadounidense contintan expandiéndose
a buen ritmo. Ademas, el viernes el Departamento de Comercio de EEUU publicara la lectura de
agosto del indice de precios del consumo personal, el PCE, la variable de inflacion més seguida por
los miembros de la Fed, que debe confirmar que el proceso desinflacionista, tal y como adelanté el
banco central estadounidense la semana pasada, sigue su curso. Decir, igualmente, que a lo largo
de la semana varios miembros del Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) de la Fed
intervendran en diversos eventos, intervenciones que los inversores seguiran muy de cerca para
confirmar si el escenario de tipos de interés que manejan es el correcto.

Sin abandonar el “tema” bancos centrales, cabe destacar que esta madrugada el Banco Popular de
China (PBoC) ha sorprendido al bajar sin previo aviso una de sus tasas de intervencion a mas corto
plazo, ademas de inyectar una cantidad importante de liquidez en el sistema. Ello confirma la
intencion de la institucion de adoptar medidas para impulsar el crecimiento econémico del pais,
crecimiento que se ha venido ralentizando en los Ultimos meses, lo que aleja, de momento, la
posibilidad de alcanzar el objetivo de crecimiento establecido por el Gobierno del pais para el
ejercicio actual.

Para empezar la semana, esperamos que HOY los principales indices bursatiles europeos abran al
alza, intentando de esta forma recuperar parte de lo cedido el pasado viernes, en una sesién muy
negativa, que estuvo muy condicionada por el cuadruple vencimiento de los contratos de derivados,
lo que siempre distorsiona mucho el comportamiento de los mercados de contado. Posteriormente,
sera la publicacion de las lecturas preliminares de septiembre de los PMIs manufacturas y de
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servicios en las principales economias de la Eurozona y en EEUU lo que determine la tendencia que
adoptan esas bolsas al cierre de la jornada. Por lo demés, comentar que esta madrugada las bolsas
asiaticas han cerrado al alza, con la japonesa cerrada por la celebracion de la festividad del
Equinoccio de Otofio; que el dolar se muestra estable con relacidn a las principales divisas europeas;
y que el precio del petréleo y del oro vienen ligeramente al alza.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion IICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

¢ Oryzon Genomics (ORY): participa en European College of Neuropsychopharmacology Conference;

Economia y Mercados

« ESPANA

. Segun publico el Instituto Nacional de Estadistica (INE), la cifra de negocios del sector industrial, en dato s ajustados
estacionalmente y por calendario, descendié en Espaii  a el 0,8% en el mes de julio con relacion a junio , mes en el que
habia permanecido sin cambios (0,0%). Por destino econdmico de los bienes, las ventas de los Bienes de consumo no
duraderos aumentaron el 1,6%, las de los Bienes intermedios el 0,4% y la de los Bienes de consumo duraderos el 0,3%. Por
su parte, en el mes descendié la facturacion del sector de la Energia (-4,9%) y la de Bienes de equipo (-4,1%).

En tasa interanual, y en cifras ajustadas estacional  mente y por calendario, la facturacion del sector d e los servicios
bajo el 1,0% (+0,4% en junio) .

En la serie original, sin ajustes, la facturacién del sector aumenté el 5,0% (-4,9% en  junio) . Por destino geografico de las
ventas, estas aumentaron en julio el 6,9% en el mercado interior y el 1,7% en las destinadas a la Eurozona. En sentido
contrario, las ventas destinadas a paises de fuera de la Eurozona bajaron en el mes de julio el 1,0%.

Por su parte, y también segun cifras dadas a conocer por el INE, la facturacion del sector servicios, en datos ajust ados
estacionalmente y por calendario, subié en Espafia el 0,6% en el mes de julio con relacion a junio  , mes en el que habia
descendido el 0,6%.

En tasa interanual, y en datos ajustados estacionalm  ente y por calendario, las ventas del sector servic  ios crecieron
el 3,2% en el mes de julio (+3,2% en junio) . En la serie original, sin ajustes, las ventas del sector servicios aumentaron en
julio en tasa interanual el 6,5% (0,2% en junio).
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« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. La Oficina Federal de Estadistica alemana, Destatis, publicd el viernes que el indice de precios de la produccion (IPP)
repuntd en Alemania el 0,2% en el mes de agosto con  relacion a julio , lectura que contrasta con las expectativas de los
analistas del consenso de FactSet, que eran que el IPP se mantuviera estable en el mes (0,0%).

En tasa interanual el IPP bajé el 0,8% en el mes de ag osto (-0,8% en julio) , algo menos que el descenso del 1% que
esperaban los analistas del consenso. Agosto se convierte de este modo en el decimocuarto mes en el que de forma
consecutiva el IPP de Alemania baja en tasa interanual, aunque en el citado mes lo hizo al ritmo mas bajo de esta secuencia.

En agosto y en tasa interanual los precios de la ene  rgia bajaron el 4,6% , con los del gas natural haciéndolo el 10,1% y
los de la electricidad el 9,2%. Por su parte, los precios de los bienes intermedios subieron un 0,7% en tasa interanual, mientras
que los precios de los bienes de equipo lo hicieron el 2,0%, principalmente por el incremento de los precios de la maquinaria
(2,1%) y de los vehiculos de motor (1,4%). A su vez, los precios de los bienes de consumo no duradero subieron el 1,0% en
tasa interanual. Finalmente, los precios de los bienes de consumo duraderos aumentaron un 0,9%.

Si se excluyen los precios de la energia, el IPP subid en agosto en Alemania el 1,2% en tasa interanual

. Segun publico el Instituto Nacional de Estadistica francés, el INSEE, el indice de clima empresarial en Francia subio en
septiembre hasta los 97,5 puntos desde los 96,7 pun  tos de agosto , alcanzando de este modo su lectura mas alta en tres
meses. El consenso de analistas de FactSet esperaba una lectura muy en linea con la real, de 98,0 puntos. No obstante, el
indice contintia por debajo de los 100 puntos, que es donde esta situada su media a largo plazo.

En el mes de septiembre la mejora del clima de negoc  ios en Francia fue consecuencia, principalmente, de la mejora
en el sentimiento entre las compafiias minoristas (1 00 puntos vs 97 puntos en agosto) . Mientras tanto, la moral se
mantuvo sin cambios entre los fabricantes (99 puntos vs esperado por los analistas), los proveedores de servicios (98 puntos)
y se debilitd entre los constructores (100 puntos vs 101 puntos en agosto).

 REINO UNIDO

. El indice de confianza del consumidor del Reino Unid 0, que elabora GfK, bajé en el mes de septiembre ha  sta los -20
puntos desde los -13 puntos de agosto , quedando la lectura muy por debajo de los -12 puntos que esperaba el consenso
de analistas de FactSet. La lectura de septiembre es la mas baja que alcanza este indicador en 6 meses.

En septiembre las expectativas para las finanzas per  sonales durante los préximos 12 meses cayeron 9 pun  tos, hasta
los -3 puntos , mientras que las perspectivas de la economia a 12 meses disminuyeron 12 puntos, hasta los -27 puntos. El
indice de compras principales, un indicador de confianza en la compra de articulos caros, también cay6 10 puntos, hasta los
-23 puntos. Segun sefialan los analistas de GfK, estas tres medidas son indicadores clave de futuro, por lo que a pesar de la
estabilidad de la inflacién y la perspectiva de nuevos recortes en la tasa de interés base, esto no es una noticia alentadora
para el nuevo gobierno del Reino Unido.

. Segun dio a conocer el viernes la Oficina Nacional de Estadistica britanica, la ONS, las ventas minoristas repuntaron en

el Reino Unido el 1,0% en el mes de agosto con rela  cién a julio , superando por un amplio margen el crecimiento del 0,4%
gue esperaba el consenso de analistas. En agosto algunos supermercados y minoristas de ropa informaron de un aumento
debido al clima mas calido y las ventas de fin de temporada. Ademas, las ventas crecieron el 1,8% en las tiendas de
alimentacion, mientras que en las tiendas de no alimentacion lo hicieron un 0,6%. A su vez, las ventas online se mantuvieron
estables.
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En tasa interanual las ventas minoristas aumentaron en agosto en el Reino Unido un 2,5% (+1,5% en julio ), su mayor
alza desde la del mes de febrero de 2022. En este caso, el consenso de analistas esperaba un repunte del 1,3%.

Si se excluyen las ventas de combustibles para autom oviles, las ventas minoristas aumentaron en el Rein o Unido el
1,1% en el mes de agosto , sensiblemente mas que el 0,3% que proyectaban los analistas. En tasa interanual, esta variable
repunt6 en agosto el 2,3% (+1,4% en julio), también muy por encima del 1,1% que esperaban los analistas.

 CHINA

. El Banco Popular de China (PBoC) rebajé de forma inesp  erada su tasa de recompra inversa a 14 dias en 10 p  untos
béasicos hasta el 1,85% , desde el anterior 1,95%. El banco central también inyect6 CNY 74.500 millones de liquidez en el
sistema bancario utilizando esta herramienta, como sefalé en un comunicado. Ademas, el PBoC también insuflé6 CNY 160.100
millones mediante repos inversos a 7 dias, manteniendo su tasa sin cambios en el 1,7%. Estas medidas siguieron la decision
de la semana pasada de las autoridades monetarias de mantener sus tipos de préstamos clave en récords minimos tras la
rebaja inesperada de julio.

Ademas, también esta en linea con la reduccion de 10 puntos basicos de la tasa de repos inversos a 7 dias en el mes de julio.
Estas medidas adoptadas hoy lunes se han producido antes de las vacaciones semanales del Dia Nacional de China, que
comienzan el 1 de octubre. El banco central ofrece normalmente préstamos de 14 dias antes de las vacaciones, como se
contempld en febrero antes del parén del Nuevo Afio Lunar. Recientemente, el PBoC sefialé que estaba preparando
medidas adicionales tras los débiles datos macroeco némicos de agosto que alimentaron los temores de qu e China
podria no alcanzar el objetivo del PIB cercano al 5%  de este afio .

Noticias destacadas de Empresas

. anuncié que el pasado viernes su filial OHL Operaciones, S.A.U. ha obtenido el consentimiento de los titulares de los
bonos de su emisidn de bonos senior garantizados (Split Coupon Senior Secured Notes due 2026 (ISIN: XS2356570239)/
(ISIN: XS2356571120) a la propuesta planteada en el documento de solicitud de consentimiento publicado por el Emisor el 10
de septiembre de 2024 (Consent Solicitation Memorandum). En consecuencia, el emisor tendra de plazo para pagar el cupén
de los Bonos del 15 de septiembre hasta el 4 de octubre.

. [EEN=ENF(EIRS] comunicd ayer sus resultados correspondientes al primer semestre del ejercicio (1S2024), de los que
destacamos los siguientes aspectos:

¢ Ingresos : EUR 192,3 millones (-15,0% interanual), de los que los ingresos de Energia alcanzaron los EUR 25,9
millones (-3,0% interanual).

¢ Cash flow de explotacion (EBITDA) : EUR 31,0 millones (+43,0% interanual)

«  Beneficio neto de explotacion (EBIT) : EUR 22,1 millones (+60,0% interanual)

«  Beneficio neto : EUR 0,4 millones (-89,0% interanual)

¢ Deuda financiera neta : EUR 736,5 millones (+27% interanual)

« Ratio DFN/EBITDA : 6,6X (veces) vs 5,6x (diciembre 2023).

Por otro lado, GRE comunic6 ayer a la CNMV que ha adquirido el 100% de un proyecto operativo de 77 MWp y de 923 MWp
de proyectos solares en distintas fases de desarrollo en el norte de Chile. Este proyecto cuenta actualmente con una linea de
interconexién construida y energizada de 1 GW, lo que facilitara el proceso de conexion de los proyectos en desarrollo. El
importe de la transaccién ascendié aproximadamente a $ 128 millones. Con esta operacion, GRE ampliard con dos nuevas
fases su proyecto de Oasis de Atacama y permitira que éste pueda verse incrementado en 1 GW solar y al menos en 6GWh
de almacenamiento por baterias.
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. El diario Expansién informo el viernes que Norbel Inversiones, vehiculo de inversion de la familia Lopez-Belmonte, accionista
mayoritario de ha incrementado hasta el 58,186% su participacion en el laboratorio
farmacéutico madrilefio, desde el 55,191% anterior. Con esta inversion, Norbel Inversiones ha pasado a controlar un paquete
de 29,81 millones de acciones de ROVI, valorado en unos EUR 2.183 millones a precios actuales de la accion.

. Seglin Expansién, el grupo espariol ha alcanzado un acuerdo para adquirir a la compafifa estatal tailandesa
PTTEP su participacion del 16,67% en el Bloque 29 de la Cuenca Salina, en el Golfo de México y frente a las costas de los
estados de Veracruz y Tabasco (México), con lo que reforzara su presencia en el proyecto, hasta el 46,67%. Segun PTTEP,
gue no precis6 el importe de la operacion, se espera el cierre de la transaccion para finales de 2024, y sefialé que esta
desinversion forma parte de un esfuerzo de racionalizacion de su cartera, para alinearse con su reciente estrategia de
inversion.

. Expansién informa hoy que los accionistas de Avangrid, filial estadounidense de [EISRPIIOIWMIEIS), votaran el préximo
jueves en Junta General de Accionistas la propuesta de la energética espafiola de adquirir el 18,4% del capital de Avangrid
que todavia no posee para proceder después a una fusion. IBE ofrece $ 37,75 por accion, una prima del 12% frente a la media
del dltimo mes. IBE tendra que desembolsar unos $ 2.550 millones (unos EUR 2.300 millones). La transaccion recibi6 ya el
visto bueno de la Comision de Servicios Publicos de Maine (EEUU) y solo resta la del regulador de Nueva York (NYPSC).

. SegUn destaca en su edicion de hoy el diario Expansion, lanzara en Espaiia su canal de distribucion Zara
Streaming, su version de la tendencia creciente al live shopping, el proximo miércoles 25 de septiembre. El live shopping
consiste en vender ropa, asi como dar consejos de belleza o sobre tendencias, a través de retransmisiones en directo, o
streaming, por Internet, ya sea en una plataforma de la compafiia o a través de redes sociales. Para el lanzamiento, ITX no
ha reparado en gastos, ya que contara con el concurso de Cindy Crawford, una de las modelos mas famosas de los afios 90,
asi como de su hija Kaia Gerber, en la cima del modelaje en los uUltimos afios. ITX ha sefialado que durante la retransmision,
los clientes podran acceder a los detalles de las prendas y adquirir la coleccion en tiempo real.

. En una entrevista concedida al diario Expansion, el ministro de Economia de Espafia, Carlos Cuerpo, reiterdé su preocupacion
por el impacto de la Oferta Publica de Adquisicion (OPA) de [fs3Y/A sobre [SFANG{eRSTATABISNMEIAN=)N. A pesar de que la

operacion ha obtenido el visto bueno del Banco Central Europeo (BCE), el ministro sefial6 que siguen a la espera de que la
CNMC revise la remuneracion de depdésitos de la banca en linea con la politica monetaria del BCE.
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