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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 10/09/2024
Indices Bursatiles Futuros IBEX 35 Tipos de Cambioc (MAD)

Indices anterior 09/09/2024 Var({ptos) Var % Vio dltimo Dif. Base $/Euro 1.104

IGBM 1.096,38 1.106,41 10,03 0,91% Septiembre 2024 11.295.0 22 20 Yen/$ 143,14

IBEX 35 T1473.0 11.272.8 99,8 0,89% Octubre 2024 112320 19,20 Euroff 1.184

LATIBEX 4.850.00 4.842,50 -7.5 -0,15% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas

DOW.JONES 40.345.41  40.829,59 484,18 1,20%  USA 5¥r (Tir) 3.49% “1pb Brent $/bbl 71,84

S&P 500 5:408.42 5.471,05 62,63 1,46%  USA 10YT (Tir) 3.70% -2 p.b. Oro $/ozt 2499 70

NASDAGQ Comp. 1669083 16.884,60 193,77 1,16%  USA 30Yr (Tir) 4. 00% -2 pb. Plata S/ozt 2813

VIX (Volatilidad) 22.38 19,45 -2,93  -13,09%  Alemania 10Yr (Tir} 2,18% = Cobre $/l1bs 4.08

Mikkei 3621575 36.159,16 56,59 0,16%  Euro Bund 134,58 0.01% Niquel $/Tn 15 B55

Londres{FT100) 8.181.47 8.270,84 89,37 1,09%  Espafia 3¥r (Tir) 2.46% -2 p.b. Interbancario (Euribor)

Paris (CAC40) 7.352,30 7.425,26 72,96 0,99%  Espaiia 5¥r (Tir) 2.52% -1 p.b. 1 mes 3.521

Frankfort {(DAX) 18.301.90 18.443,56 141,66 0,77%  Espafia 10¥r (TIR) 3.00% = 3 meses 3.468

Euro Stoxx 50 4.738.06 4.778,66 40,60 0,86%  Diferencial Espaina vs. Alemania 82 12 meses 3.025

Volimenes de Contratacién indice de precios de consumo - IPC de Alemania (var® interanual; mes) -10 afios

Ibex-35 (EUR millones) 655,37 Fuente: Destalis, FactSet

IGBM (EUR millones) 68547 [ I

S&P 500 (mill acciones) 2.802.63 "

Eurc Stoxx 50 (EUR millones) 5.561.63

Valores Espanoles Bolsa de Nueva York

(*) Paridad 8&Furo 7:15 a.m 1,104

Valores NYSE SIBE Dif euros

TELEFOMICA 4.22 4.21 0.01

B. SANTANDER 4.36 4.34 0.01

BEVA 9.03 2.03 0.00

Indicadores Macroeconéomicos por paises y regiones

EEUL: indice NFIB oplimismo pegueiias empresas (agosto): Est: 93,6

Alemania: i} IPC (agosto; final): Est MoM: -0,1%; Est Yo¥Y: 1,9%: i} IPC armonizado {agosto; final): Est MoM: -0,2%; Est YoY: 2,0%
Reino Unido: i) Cambio empleo (3 meses; julio): Est: 33.000; ii) Tasa desempleo (3 meses; julio): Est: 4,2%

Espafia: Produccion industrial (julio): Est: n.d.

Italia: Produccion industrial (julio): Est Mol: 0,1%

Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espaifiola

Valor Proporcién Plazo de Suscripcion Compromiso Compra/Desembolso
Sacyr-septiembre 1 x40 10/09/2024 al 24/09/2024 Compromiso EUR 0.078

Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura)

Tal y como anticipamos que podria suceder, los principales indices bursatiles europeos vy
estadounidenses comenzaron la sesion de AYER al alz___a, intentando recuperar de este modo
parte de lo cedido la semana pasada, cerrando el di __a todos ellos con significativos avances

En una jornada de escasas referencias macroeconémicas y empresariales -en este Ultimo caso cabe
destacar la presentacion de sus nuevos productos por parte de la multinacional estadounidense
Apple (AAPL-US), presentacion que fue recibida con cierto escepticismo por los inversores y que no
tuvo impacto en las acciones de la compainiia-, los inversores aprovecharon los recientes recortes en
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muchos valores para retomar algunas posiciones. Asi, y a la espera de que MANANA el
Departamento de Trabajo de EEUU publique las lecturas del IPC de agosto, que se espera que
confirmen que el proceso desinflacionista ha seguido su curso en el mes en el pais, los inversores
optaron por incrementar sus posiciones de riesgo, lo que permitié que muchos valores que habian
sido recientemente muy castigados rebotaran AYER con cierta intensidad, especialmente los de
corte mas ciclico, mientras que los mas defensivos se quedaban algo mas retrasados. De hecho, en
Europa el tnico sector que cerré la jornada con pérdidas fue el inmobiliario patrimonialista, aunque
el sector del lujo también volvid a ser un lastre para los indices, como consecuencia de las revisiones
a la baja de recomendaciones que recibieron algunos importantes valores del sector, como fue el
caso de la compaiiia francesa Kering (KER-FR) y de la britdnica Burberry (BRBY-GB). En Wall Street,
por su parte, todos los sectores terminaron AYER al alza, con los valores del sector de consumo
discrecional, los industriales y los tecnoldgicos liderando las mismas.

La volatilidad, a su vez, cay6 con fuerza durante la jornada, con el VIX, gue cedi6 en el dia mas del
13%, volviendo a situarse por debajo de los 20 puntos. Los bonos, por su parte, tuvieron un dia
tranquilo, con pocas variaciones tanto en sus precios como en sus rendimientos.

De momento, y hasta que los inversores no tengan mas claro el escenario macroeconémico y de
tipos de interés al que se deberan enfrentar las cotizadas en los proximos meses, esperamos que la
volatilidad siga siendo elevada en las bolsas europeas y estadounidenses, que se mostraran
incapaces de adoptar una tendencia definitiva. En ese sentido, decir que esperamos que las
reuniones de politica monetaria que celebrardn en los préximos dias tanto el BCE (dia 12 de
septiembre) como la Reserva Federal (17 y 18 de septiembre) sirvan tanto para conocer cuéles son
las expectativas de crecimiento econdmico e inflacion que manejan ambas instituciones como cual
va a ser la politica de tipos que van a adoptar en funcion de las mismas.

Mientras tanto, y centrandonos en la sesion de HOY, jornada que vuelve a presentar una agenda
macroecondmica muy liviana, decir que esperamos que los principales indices europeos abran entre
planos y ligeramente a la baja, con muchos inversores manteniéndose al margen de los mercados,
a la espera de acontecimientos, lo que se dejard sentir en los volimenes de contratacion, que
volveran a ser reducidos al igual que sucedié AYER. Posteriormente, sera el comportamiento de Wall
Street durante las primeras horas de la sesion el que determine la tendencia que adoptan las bolsas
europeas al cierre del dia.

Por lo demas, comentar que esta madrugada los indices de las principales bolsas asiaticas, yendo
de menos a mas, han cerrado en su mayoria con ligeros avances, siguiendo de esta forma la estela
dejada AYER por Wall Street; que el dolar se muestra firme; que los bonos ceden ligeramente; y que
tanto el precio del crudo como el del oro vienen ligeramente a la baja.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion 1ICs
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Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

¢ Sacyr (SCYR): descuenta derecho de suscripcion preferente relativo a la ampliacion de capital del dividendo flexible
por importe de EUR 0,079; paga el dia 26 de septiembre;

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:
¢ Interparfums (ITP-FR): resultados 2T2024;
Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compafiias:

¢ GameStop (GME-US): 2T2024;

Economia y Mercados

+ ZONA EURO-UNION EUROPEA

. El indice Sentix, que mide la opinién y las expectat  ivas que sobre la economia de la Eurozona tienen los inversores,
baj6 en su lectura de septiembre hasta los -15,4 pu  ntos desde -13,9 puntos de agosto , quedando muy por debajo de los
-12,4 puntos que esperaba el consenso de analistas. La de septiembre es la lectura mas débil que alcanza este indicador
desde enero de 2024. Ademas, el indice acumula de este modo tres caidas mensuales consecutivas.

En septiembre el deterioro de la confianza de los in  versores en la economia de la Eurozona fue consecuen cia
principalmente del descenso del subindice de situac i6n actual , que cay6 en el mes hasta los -22,5 puntos desde los -
19,0 puntos de agosto, situdndose a su nivel mas bajo desde diciembre de 2023. El subindice de expectativas, por su parte,
subi6 en septiembre hasta los -8,0 puntos desde los -8,8 puntos de agosto . No obstante, este indicador se habia situado
en los +1,5 puntos en julio y en los +10,0 puntos en junio.

La actual debilidad en Alemania es un factor import  ante en la debilidad de la lectura de septiembre de | indice Sentix
de la Eurozona . Asi, el indice aleman alcanz6 su nivel mas bajo desde octubre de 2022, (-31,1 puntos), con el subindice de
situacion actual descendiendo hasta su nivel mas bajo desde junio de 2020 (-48,0 puntos).

Valoracién: la confianza de los inversores en la economia de la Eurozona sigue deteriordndose, lastrada por la elevada
incertidumbre que sigue mostrando el devenir de la economia alemana. En este sentido, los inversores solo valoran
positivamente la perspectiva de una politica monetaria mas laxa y el mejor comportamiento reciente de la inflacion.

. En el informe elaborado a peticion de la Union Europea (UE) por el ex presidente del BCE, Mario Draghi, sobre la
competitividad econémica en la region se sefiala, segin recoge la agencia Reuters, que la UE necesita una politica
industrial mucho mas coordinada, decisiones mas rap idas e inversiones masivas si quiere mantener el ri  tmo
econdmico de sus rivales EEUU y China

Ademas, segun dijo Draghi en la conferencia en la que prese  ntaba el informe, Europa es la economia mas abierta  del
mundo, por lo que cuando nuestros socios no juegan segun las reglas, somos mas vulnerables que otros
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En el informe se indica que la UE necesita una invers  ién adicional de entre EUR 750.000 y EUR 800.000 mill ones al
afio, hasta el 5% del PIB . Ademas, se sefiala que el crecimiento se ha estado desacelerando durante mucho tiempo en
Europa, pero que se ha ignorado. En ese sentido, Draghi dijo qua ahora no podemos ignorarlo por mas tiempo. Ahora las
condiciones han cambiado: el comercio mundial se esta desacelerando, China en realidad se esta desacelerando mucho y se
esta volviendo mucho menos abierta a nosotros... hemos perdido a nuestro principal proveedor de energia barata, Rusia.

Segun se refleja en el informe de Draghi, los paises de la UE ya habian respondido a las nueva s realidades, pero su
eficacia estaba limitada por la falta de coordinaci  6n. Los diferentes niveles de subsidios entre paises estaban perturbando
el mercado Unico, la fragmentacion limitaba la escala requerida para competir a nivel global y el proceso de toma de decisiones
de la UE era complejo y lento. En ese sentido, se sefiala que sera necesario reorientar el trabajo de la UE en las cuestiones
mas apremiantes, garantizar una coordinacion politica eficiente detras de objetivos comunes y utilizar los procedimientos de
gobernanza existentes de una nueva manera que permita a los Estados miembros que quieran avanzar mas rapido hacerlo.

En el informe se sugiere, ademas, que la llamada votacién por mayoria calificada -donde n 0 es necesario que una
mayoria absoluta de los estados miembros esté a fav  or- deberia extenderse a mas areas 'y, como ultimo recurso, que a
las naciones con ideas afines se les permita actuar solas en algunos proyectos. Si bien las fuentes de financiacion nacionales
o de la UE existentes cubriran algunas de las enormes sumas de inversion necesarias, Draghi dijo que podrian ser necesarias
nuevas fuentes de financiacién comun, que los paises liderados por Alemania en el pasado se han mostrado reacios a aceptar.
Asi, sefialar que, si se cumplen las condiciones politicas e institucionales, estos proyectos también requeririan financiacién
comun, citando como ejemplos las inversiones en defensa y redes energéticas.

« EEUU

. Segun publicé ayer la Reserva Federal de Nueva York en su informe mensual, las expectativas que tienen los
consumidores de EEUU de la inflacién a 12 meses se ma  ntuvieron sin cambios en agosto con relacion al niv el de
julio, en el 3% .

Cabe sefalar que las expectativas de incremento de precios a 12 meses aumentaron en 0,1 puntos porcentuales, hasta el
3,6% para el gas; en 0,2 puntos porcentuales, hasta el 7,3% para el alquiler, y en 0,4 puntos porcentuales, hasta el 8,0% para
la atencién médica. En sentido contrario, disminuyeron las expectativas de incrementos de precios en 0,3 puntos porcentuales,
hasta el 4,4% para los alimentos. y en 1,3 puntos porcentuales, hasta el 5,9% para la educacion universitaria. A su vez, las
expectativas de crecimiento de los precios de la vivienda aumentaron al 3,1% desde el 3,0% en julio.

Por su parte, las expectativas de inflacién de los consumidores e stadounidenses a 5 afios también se mantuvieron
estables en el 2,8% , mientras que las expectativas de inflacion a 3 afios repuntaron hasta el 2,5% en agosto desde el 2,3%
de julio.

Finalmente, cabe sefialar que el crecimiento esperado de las ganancias de loscon  sumidores a 12 meses aumentoé hasta
el 2,9% en agosto desde el 2,7% de julio

. El Departamento de Comercio publicé ayer que, segin la lectura final del dato, los inventarios mayoristas aumentaron el
0,2% en el mes de julio con relacion a junio  , hasta los $ 903.500 millones, lectura que estuvo algo por debajo del incremento
del 0,3% estimado inicialmente, pero en linea con lo esperado por el consenso de analistas de FactSet

En tasa interanual los inventarios mayoristas aument aron el 0,4% en el mes de julio , algo menos que el 0,6% calculado
en la primera estimacién del dato.
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« ASIA

. Segun datos oficiales, el Producto Interior Bruto (PIB) de Japén, segun sul  ectura final, se expandié un 2,9% en tasa
intertrimestral anualizada en el 2T2024, en compara cién con una lectura preliminar de un crecimiento d el 3,1% vy las
estimaciones del consenso de analistas, que eran de un crecimiento del 3,2%. La lectura supuso un cambio de rumbo con
respecto a la contraccion del 2,4% que experimentd esta economia en el 172024, lo que también marcé la expansién mas
fuerte desde el 172023, en medio de un sélido repunte en el consumo privado después de que las negociaciones salariales
de primavera vieron una subida del 5,17% del salario promedio, la mas alta en mas de treinta afios. Ademas, se produjo un
repunte del gasto empresarial, respaldado por la recuperaciéon de la industria automovilistica tras algunos escandalos que
involucraron a grandes fabricantes de automéviles. Mientras tanto, el gasto publico siguio creciendo.

Con relacion al 172024, el PIB de Jap6n creci6 un 0,7% en el 2T2024, en comp  aracion con los datos preliminares y las
estimaciones del mercado, que eran de un aumento de | 0,8% y después de una caida del 0,6% en el 1T2024. El del
2T2024 es el mayor crecimiento intertrimestral del PIB de Japén desde el alcanzado en el 2T2023.

. Segun datos de la Direccion General de Aduanas, el superavit comercial de China aument6 en agostoh  asta los $ 91.020
millones , desde los $ 67.810 millones del mismo mes del afio anterior, superando también las estimaciones que manejaban
los analistas, de un superavit de $ 83.900 millones.

Las exportaciones crecieron un 8,7% interanual en a  gosto, hasta un maximo de 23 meses de $ 308.650 millones, una
cifra superior a las previsiones de un aumento del 6,5% del mercado, lo que supone su mayor ritmo desde marzo de 2023,
tras haber repuntado un 7,0% en julio. Mientras, las importaciones aumentaron un 0,5% , tras haber aumentado un 7,2% el
mes anterior, que habia sido su mayor incremento en tres meses, y por debajo de la previsién del consenso, de un aumento
del 2,0%, en un entorno de esfuerzos gubernamentales para estimular la demanda doméstica. El superavit comercial con
EEUU se ampli6 hasta los $ 33.810 millones en agosto, desde los $ 30.840 millones del mes anterior.

En el acumulado del afio (8M2024), China registré un  superavit comercial de $ 608.490 millones , con las exportaciones

aumentando un 4,6%, hasta los $ 2,31 billones, mientras que las importaciones aumentaron un 2,5%, hasta los $ 1,71 billones.
El superavit comercial con EEUU se situd en el periodo de enero a agosto en los $ 224.570 millones.

Noticias destacadas de Empresas

. En ejecucion del acuerdo adoptado por la Junta General ordinaria de Accionistas de el 17 de abril
de 2024, relativo a la reduccion del capital social en la cantidad de EUR 37.484.375,50 con la finalidad de devolver
aportaciones a los accionistas, mediante la disminucién en EUR 0,50 del valor nominal de las acciones, HOME informa de las
fechas relevantes de la distribucion referida:

«  Ultimo dia de negociacién de las acciones de HOME con derecho a recibir el importe objeto de devolucién (last trading
date): 10 de octubre de 2024

« Fechadesde la que las acciones se negociaran sin derecho a recibir el importe objeto de devoluciéon (ex-date): 11 de
octubre de 2024

« Fecha en la que se determinan los accionistas inscritos que tienen derecho a recibir el importe objeto de devolucion
(record date): 14 de octubre de 2024

¢ Fecha de abono (payment date): 15 de octubre de 2024

. En un Hecho Relevante remitido a la CNMV, AUREIESHERI] anuncid el inicio de un programa de recompra de acciones, que
tiene el objetivo de apoyar el plan de adquisicidn de acciones por parte de sus empleados y su estrategia de remuneracion a
través de acciones. El programa se ejecutara en mercado hasta el 31 de marzo de 2025, por hasta un maximo de 4.254.000
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acciones. A precios actuales (ayer AIR cerr6 a EUR 129,7, un 1,1% mas), el importe de esta operacion podria rondar los EUR
550 millones. Para el desarrollo de esta operacion, AIR ha dado el mandato a una firma de inversion para que ejecute el primer
tramo de este programa, por hasta un maximo de 2,12 millones de acciones, desde el 9 de septiembre y hasta el 31 de octubre.

. informé que ha incorporado con fecha 3 de septiembre de 2024 un programa de emisién de
pagarés denominado “Programa de Pagarés AIAF AEDAS HOMES 2024” en Mercado de Renta Fija, S.A. (AIAF), con un
saldo vivo maximo de EUR 100.000.000 y con plazos de vencimiento de un minimo de tres dias habiles y un maximo de 364
dias naturales, para posibilitar la diversificacion de sus vias de financiacion. Los pagarés tendran un importe nominal unitario
de EUR 50.000 y podran dirigirse a toda clase de inversores. La formalizacién de este nuevo programa en AIAF se ha llevado
a cabo con el objetivo de seguir impulsando la diversificacion de las fuentes de financiacién de AEDAS, como complemento
del “Aedas Homes 2024 Commercial Paper Notes Program” incorporado al Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF) el
pasado 9 de julio de 2024 con un saldo vivo maximo de EUR 150.000.000 y con plazos de vencimiento de un minimo de 3
dias habiles y un maximo de 730 dias naturales (24 meses), para posibilitar la diversificacion de sus vias de financiacion.

Por otro lado, Expansion informa hoy que AEDAS promovera, junto a dos inversores institucionales, tres proyectos de alquiler
flexible de vivienda (flex living) en Madrid y Valencia, que suman casi 900 unidades y que suponen una inversion total de mas
de EUR 130 millones. Ademas de participar en el capital bajo el modelo de coinversion en todos los proyectos, AEDAS sera
la encargada de la promocién de los edificios a través de su division de Servicios Inmobiliarios.

. El diario Expansién informa hoy que CVC esta en negociaciones avanzadas con para la
adquisicion de una participacién mayoritaria en su negocio de fabricacion para terceros, una operacion que puede valorar el
activo en mas de EUR 3.000 millones, segun varias fuentes de mercado consultadas por el diario. El diario sefiala que CVC
ha solicitado a ROVI que mantenga una participacion minoritaria en su negocio de Contract Development and Manufacturing
Organisation (CDMO). No obstante, Expansion sefiala que la valoracién podria ser menor de lo esperado por la elevada
exposicion a Moderna (MRNA-US).

. Expansion informa hoy que el Senado aprob6 ayer una mocién del PNV, que reconoce el caracter estratégico del fabricante
espaiiol ferroviario m&m para el conjunto del sector ferroviario europeo. Los partidos politicos del Senado apoyaron
el veto a la hingara Ganz-Mavag por sus vinculos con Rusia, y el diario indica que la presién de los partidos vascos abre otra
vez la opcion de un “campedn nacional” con la union de TLGO y . Fuentes proximas a los dos fabricantes insisten en que
no existen claras sinergias entra ambos grupos. La mocién del PNV, apoyada por el PSOE, pide la intervencion de las
administraciones central y autondémicas para buscar socios industriales y financieros tras el veto, ya que alerta del riesgo de
la viabilidad futura. El texto subraya que el desarrollo de TLGO es una prioridad para la Unién Europea (UE) en las proximas
décadas.

. El diario Expansion informa hoy que el grupo inversor Atitlan y han firmado un acuerdo para
la creacién de Atgro, una plataforma de inversién global que adoptara la forma de sociedad de capital riesgo dedicada al
desarrollo de proyectos agricolas. La sociedad arranca con una aportacién de EUR 250 millones del banco y de otros EUR 50
millones por parte de Atitlan. Ademas, se quiere dar entrada a otros inversores para alcanzar un tamafo objetivo superior a
los EUR 500 millones. El vehiculo esta actualmente en fase de registro en la CNMV.
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