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Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura) 
 

 
En una sesión en la que se dejó notar la falta de la referencia de Wall Street, mercado que 
permaneció AYER cerrado por la celebración del Día del Trabajo en EEUU, algo que se vio reflejado 
en los reducidos volúmenes de contratación en todas las bolsas europeas, los principales índices 
bursátiles de estos mercados cerraron la sesión de forma mixta, sin grandes variaciones, pero 
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lejos de sus niveles más bajos del día , alcanzados durante las primeras horas de la jornada. Pocas 
conclusiones se pueden sacar de un día como el de AYER, en el que, quizás, lo más llamativo fue 
la debilidad mostrada por los bonos, lo que conllevó un sensible repunte de sus rendimientos, algo 
que achacamos, principalmente, a la toma de beneficios por parte de los inversores tras el reciente 
repunte experimentado por los precios de estos activos. 
 
Decir, además, que la victoria electoral de la extrema derecha en las elecciones celebradas el 
domingo en dos Landers alemanes tuvo poco impacto en las bolsas de la Eurozona, ya que será 
casi imposible que la AfD pueda llegar a formar gobierno ante la falta de apoyos suficientes para ello. 
No obstante, el importante repunte de las opciones más radicales en Alemania, tanto de extrema 
derecha como de extrema izquierda, partidos que, en principio, son pro rusos y están en contra de 
ayudar a Ucrania en la guerra que mantiene con Rusia, sí tuvo AYER un impacto muy negativo en 
los valores del sector de la defensa europeos, que cayeron con fuerza en las bolsas europeas. 
 
Por lo demás, señalar que, tal y como se esperaba, las lecturas finales de agosto de los índices de 
gestores de compra del sector de las manufacturas, los PMIs manufacturas que elabora la consultora 
S&P Global, confirmaron la debilidad del sector en las principales economías de la Eurozona, 
concretamente en Alemania y Francia, así como el hecho de que la nueva caída de la demanda en 
el mes augura una lenta recuperación del mismo. Habrá que esperar a que MAÑANA se publiquen 
los mismos índices, pero correspondientes al sector de los servicios, sector con un peso relativo muy 
superior al de las manufacturas en las economías desarrolladas, para poder tener una visión más 
general del momento por el que están atravesando las economías de la Eurozona y sobre cómo 
afrontan las mismas los últimos meses del año. 
 
HOY esperamos que las bolsas europeas vuelvan a abrir sin tendencia fija, con los inversores a la 
espera de conocer los datos de empleo no agrícola que, correspondientes al mes de agosto, se 
publicarán en EEUU el próximo viernes. En principio estas cifras deben servir para poder determinar 
la cuantía de la primera rebaja que de sus tipos de interés de referencia llevará a cabo la Reserva 
Federal (Fed) cuando reúna a mediados de mes a su Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC). 
Los mercados siguen apostando por una de 25 puntos básicos, aunque unas cifras de empleo más 
flojas de lo esperado, que creemos serían mal recibidas por las bolsas y bien por los mercados de 
bonos, podrían forzar a la Fed a bajar sus tasas en medio punto porcentual. Hasta entonces, 
esperamos que los principales índices bursátiles europeos y estadounidenses se muevan en un 
estrecho intervalo de precios, consolidando las recientes alzas acumuladas. 
 
Por lo demás, comentar que la agenda macroeconómica del día de HOY es bastante liviana, 
destacando únicamente la publicación esta tarde en EEUU del PMI manufacturas de agosto y de su 
homónimo, el ISM manufacturas, del mismo mes. En ambos casos se espera que los índices sigan 
mostrando contracción mensual de la actividad en el sector en el citado mes.  
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Finalmente, señalar que esta madrugada las bolsas asiáticas, en una sesión muy tranquila, han 
cerrado de forma mixta, sin grandes variaciones, aunque lejos de sus niveles más bajos del día; que 
el dólar sigue recuperando terreno frente al resto de principales divisas; que los bonos parecen 
haberse estabilizado; y que tanto el precio del crudo como el del oro vienen ligeramente a la baja. 
 
 

Juan J. Fdez-Figares 
Director de Gestión IICs 

 

 
Eventos Empresas del Día  
_________________________________________________________________________________________ 
 
Bolsa Española: 
 

• eDreams ODIGEO (EDR): resultados 1T2025; 
• Oryzon Genomics (ORY): participa en German Fall Conference; 

 
Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compañías: 
 

• Swiss Life Holding (SLHN-CH): resultados 2T2024; 
• DS Smith (SMDS-GB): ventas, ingresos y resultados operativos 1T2025; 

 

Economía y Mercados  
_________________________________________________________________________________________ 
 

• ESPAÑA  
 
. Según dio a conocer S&P Global, el índice de gestores de compra del sector de las m anufacturas de España, el PMI 
manufacturas, bajó en agosto hasta los 50,5 puntos desde los 51,0 puntos de julio , quedando la lectura por debajo de 
los 51,9 puntos que esperaba el consenso de analistas de FactSet. La lectura de agosto indica el menor ritmo de expansión 
mensual de la actividad en el sector en los últimos 7 meses, periodo en el que la actividad se ha venido expandiendo. Cualquier 
lectura del índice por encima de los 50 puntos señala expansión de la actividad con relación al mes precedente, mientras que 
por debajo de ese nivel indica contracción de la misma. 
 
La encuesta de agosto indica un aumento de los nuev os pedidos, que representa una mejora con respecto a la ligera 
caída registrada en julio . El crecimiento se vio respaldado por un incremento de los nuevos pedidos de exportación, que 
aumentaron por sexto mes consecutivo. A pesar del alza de los nuevos pedidos, los fabricantes señalaron una caída marginal 
de la producción por primera vez desde enero pasado. 
 
La confianza en las perspectivas también se atenuó,  en medio de la preocupación de que el crecimiento de la demanda 
de los mercados europeos se debilitará en los próxi mos doce meses . En general, el sentimiento se situó en su nivel más 
bajo del año hasta la fecha. Las empresas también redujeron marginalmente su actividad de compra, prefiriendo en cambio 
utilizar sus existencias siempre que fue posible. La inquietud con respecto a la producción futura ta mbién tuvo un 
impacto en las decisiones de empleo , ya que los niveles de personal disminuyeron modestamente en agosto. De este modo, 
se registró una caída del empleo por primera vez desde enero y algunas de las empresas encuestadas comentaron que no 
sustituyeron a los empleados que dimitieron. Mientras tanto, de nuevo se informó que la escasez de mano de obra y de 
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productos en las unidades de los proveedores dio lugar a un deterioro en el desempeño típico de los proveedores. En general, 
los plazos medios de entrega empeoraron por decimocuarto mes consecutivo, y en el mayor grado desde febrero. Los retrasos 
en las entregas también afectaron la capacidad de los fabricantes para transportar sus propios productos. Los últimos datos 
muestran que las existencias en los almacenes aumentaron por tercer mes consecutivo en agosto. 
 
En lo que hace referencia a los precios, señalar que el ritmo de crecimiento de los precios de los insum os se mantuvo 
por séptimo mes consecutivo en agosto , mientras que la tasa de inflación continuó atenuándose notablemente desde su 
máxima reciente registrada en junio, hasta alcanzar su nivel más bajo en cuatro meses. En ese sentido, señalar que hubo 
algunos informes de una mejor dinámica entre la oferta y la demanda en los mercados de productos. 
 
. Según la Estadística de Movimientos Turísticos en Fronteras (FRONTUR), publicada por el Instituto Nacional de Estadística 
(INE), España recibió en julio 10,9 millones de turistas in ternacionales, un 7,3% más que en el mismo mes de 2 023. 
 
Por países, Reino Unido fue el principal país de residencia de los turistas que llegaron en julio a España , con más de 
2,0 millones de turistas y un aumento del 2,6% respecto a julio de 2023. De Francia llegaron 1,6 millones (un 3,4% más) y de 
Alemania 1,2 millones (un 6,6% más). 
 
En el mes analizado, el número de turistas que utilizaron alojamiento de  mercado como modo principal aumentó un 
6,0% en tasa interanual . Dentro de este tipo, el alojamiento hotelero creció un 4,0% y la vivienda en alquiler un 19,5%. El 
alojamiento de no mercado aumentó un 14,6%. 
 
En 7M2024 el número de turistas que visitaron España aumentó un 12,0%, hasta los 53,4 millones . En este periodo de 
tiempo los principales países emisores fueron Reino Unido (con más de 10,5 millones y un aumento del 8,6%), Francia (con 
casi 7,1 millones y un incremento del 10,6%) y Alemania (con más de 6,8 millones, un 10,1% más). 
 
. Por otra parte, y según la Encuesta de Gasto Turístico (EGATUR), publicada igualmente por el INE, el gasto total realizado 
por los turistas internacionales que visitaron Españ a en julio alcanzó los EUR 15.535 millones , lo que supone un 
aumento del 11,9% en tasa interanual. 
 
Además, el gasto medio por turista fue de EUR 1.432 , con un incremento interanual del 4,3%. Por su parte, el gasto medio 
diario creció un 2,1%, hasta los EUR 195. 
 
Los principales países emisores en cuanto al nivel de gasto en julio fueron Reino Unido (con el 18,3% del total) , 
Alemania (10,8%) y Francia (9,6%). 
 
Finalmente, señalar que el gasto de los turistas residentes en Reino Unido aumentó en julio un 10,3% en tasa interanual , 
el de los de Alemania un 16,7% y el de los de Francia un 1,5%. 
 
. Según datos de la Asociación Española de Fabricantes de Automóviles y Camiones (ANFAC), el número de 
matriculaciones de turismos descendió en agosto el 6,5% en tasa interanual (+3,0% en julio), hasta las  52.322 
unidades . A cierre de agosto (8M2024) el número de matriculaciones creció el 4,5% en tasa interanual, hasta las 671.551 
unidades. De esta forma, el mercado sigue siendo todavía un 30% menor a antes de la pandemia. 
 
Por su parte, las matriculaciones de turismos electrificados baja ron en agosto el 17,8% en tasa interanual, hasta la s 
5.706 unidades, cifra que representa el 10,9% del m ercado total y que se sitúa muy lejos del 12,4% de cuota de 
mercado que se registró en agosto de 2023 . En el acumulado a agosto (8M2024) las ventas de turismos electrificados 
descendieron el 1,7% en tasa interanual, hasta las 69.833 unidades, lo que representa el 10,0% de las ventas sobre el mercado 
total. 
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Respecto a las ventas por canales, en agosto únicamente las dirigidas a particulares l ograron crecer, al aumentar el 
2,7% en tasa interanual, hasta las 30.642 unidades . Por el contrario, tanto el mercado a empresas como a alquiladores 
registran notables descensos en agosto, con caídas del -14,2% y -37,6%, respectivamente. 
 

• ZONA EURO-UNIÓN EUROPEA  
 
. Según la lectura final del dato, el índice de gestores de compra del sector de las m anufacturas de la Eurozona, el PMI 
manufacturas que elabora S&P Global, se mantuvo esta ble en agosto en los 45,8 puntos con relación a jul io , aunque 
superó ligeramente su lectura preliminar de mediados de mes, que había sido de 45,6 puntos y que era lo esperado por los 
analistas del consenso de FactSet. Cualquier lectura del índice por encima de los 50 puntos señala expansión de la actividad 
con relación al mes precedente, mientras que por debajo de ese nivel indica contracción de la misma. En este sentido, cabe 
destacar que el índice lleva desde julio de 2022 indicando contracción mensual de la actividad de forma consecutiva. 
 
A su vez, el subíndice de producción subió en la Eurozona en a gosto hasta los 45,8 puntos desde los 45,6 puntos d e 
julio , alcanzando de este modo su nivel más elevado en 2 meses. 
 
Según indican en su informe los analistas que elaboran los índices, en la Eurozona fueron las dos grandes economías, 
Alemania y Francia, las que supusieron los mayores lastres para el desempeño agregado de las fábricas en agosto . 
En ambos casos, las condiciones manufactureras empeoraron. Los únicos países que registraron crecimiento fueron Grecia, 
España e Irlanda, aunque en los dos primeros los ritmos de mejora se desaceleraron. 
 
En agosto el rendimiento de las fábricas de la región se vio afectado por una nueva y pronunciada contracción de los nuevos 
pedidos. La caída en las ventas totales fue la más pronuncia da en lo que va del año y en líneas generales está en línea 
con la observada en promedio durante el actual perí odo de 28 meses de contracción de la demanda . Así, la caída más 
pronunciada en las ventas impuso una mayor carga a los pedidos pendientes de fabricación de los fabricantes de la Eurozona 
como medio para respaldar la producción. De hecho, los volúmenes de negocios pendientes cayeron al ritmo más rápido 
desde febrero. La caída de la producción se desaceleró ligeramente y fue notablemente más suave que la de los nuevos 
pedidos.  
 
Sin embargo, de este modo, en agosto se observaron esfuerzos de reducción de g astos y de reducción de costes . Las 
cantidades de compras disminuyeron al ritmo más fuerte desde abril. Por decimonoveno mes consecutivo, el volumen de 
insumos mantenidos como existencias se contrajo, mientras que los inventarios de productos terminados también cayeron. 
Mientras tanto, los niveles de empleo en las fábricas dentro de la Eurozona se redujeron aún más a mediados del tercer 
trimestre, extendiendo la actual racha de recortes de empleos a 15 meses . La reducción de la dotación de personal 
coincidió con otro mes en el que la confianza empresarial se debilitó. De este modo, las expectativas generales de 
crecimiento de la producción en el próximo año se e ncontraban en su nivel más débil desde marzo  y por debajo del 
promedio de largo plazo de la serie. 
 
Por último, estos analistas indican que, por tercer mes de forma consecutiva, los fabricante s de la Eurozona informaron 
de un aumento en los precios generales de sus insum os . Además, y a pesar de las fuertes y sostenidas contracciones  
de los nuevos pedidos, los productores de bienes de  la Eurozona elevaron los precios que cobraban por primera vez 
desde abril de 2023 . Sin embargo, el alcance del aumento de los precios de venta fue sólo modesto. 
 
  



                                                                                                                    Mesa Contratación   

                                                                                                                                                                                     Tel Directo: 915 733 027  

 
 
Martes, 3 de septiembre 2024 
________________________________________________________________________________________________________________ 

 

 

 

 

Link Securities SV                                                                                                           Comentario diario Bolsa 

 

6 

 
Por países, señalar que la lectura final de agosto del PMI manufacturas de Alemania bajó hasta los 42,4 puntos desde los 
43,2 puntos de julio, situándose a su nivel más bajo en 5 meses. No obstante, la lectura final superó a su preliminar de 
mediados de mes, que había sido de 42,1 puntos y que era lo esperado por el consenso. A su vez, el PMI manufacturero de 
Francia , en su lectura final de agosto bajó hasta los 43,9 puntos desde los 44,0 puntos de julio, alcanzando de esta forma su 
nivel más bajo en 7 meses. La lectura, no obstante, también superó su preliminar de mediados de mes, que había sido de 
42,3 puntos y que era lo esperado por los analistas. Finalmente, decir que el PMI manufacturero de Italia  subió en agosto por 
tercer mes de forma consecutiva, hasta los 49,4 puntos y desde los 47,4 puntos de julio. La lectura superó igualmente los 48,6 
puntos esperados por los analistas. 
 

• REINO UNIDO 
 
. Según la lectura final del dato, el índice de gestores de compra del sector de las m anufacturas del Reino Unido, el PMI 
manufacturas, subió en agosto hasta los 52,5 puntos  desde los 52,1 puntos de julio, alcanzando su nive l más elevado 
en 26 meses . La lectura estuvo en línea con su preliminar de mediados de mes, que era lo que esperaba el consenso de 
analistas de FactSet. Cualquier lectura del índice por encima de los 50 puntos señala expansión de la actividad con relación 
al mes precedente, mientras que por debajo de ese nivel indica contracción de la misma. 
 
Los analistas que elaboran el índice señalan en su informe que el sector manufacturero del Reino Unido siguió 
contribuyendo positivamente al crecimiento económic o del país en agosto . El indicador alcanzó su nivel más elevado 
en 26 meses, lo que refleja sólidas expansiones en la producción y los nuevos pedidos y el mayor crecimiento del empleo en 
más de dos años. En este sentido, señalan que la recuperación es generalizada en el sector manufacturero, siendo el sector 
de bienes de inversión el que tuvo un desempeño más destacado.  
 
Según señalan, la recuperación sigue estando impulsada por el merc ado interno, que está ayudando a compensar la 
pérdida de pedidos de exportación . La tendencia de los pedidos de exportación es un motivo clave de preocupación, ya 
que los nuevos negocios procedentes del extranjero han caído continuamente desde principios de 2022. Los fabricantes del 
Reino Unido están experimentando dificultades para conseguir nuevos contratos en el extranjero debido a la menor demanda 
de Europa, una desaceleración en China continental y retrasos en el transporte, además de por problemas de competitividad, 
por los altos costes de los transportes, por los conflictos globales y por la incertidumbre política. Muchas de estas cuestiones 
también impiden las importaciones, lo que, si bien beneficia a los proveedores nacionales, está provocando limitaciones de 
producción relacionadas con la cadena de suministro, como lo demuestra un nuevo y marcado alargamiento de los plazos de 
entrega de los proveedores. Estas limitaciones de suministro y mayores costes de  envío continuaron haciendo subir 
los precios de los insumos para los fabricantes, qu e volvieron a subir bruscamente en agosto según los  estándares 
recientes . 
 

Noticias destacadas de Empresas  
_________________________________________________________________________________________ 
 
. EDREAMS ODIGEO (EDR) publicó hoy sus resultados correspondientes al primer trimestre de su ejercicio 2025 (1T2025), 
que comprende los meses de abril a junio: 
 

• Margen sobre Ingresos cash : EUR 173,5 millones (+4,0% interanual) 
• Margen sobre ingresos (excluyendo partidas de ingre sos ajustados) : EUR 160,0 millones (+2,0% interanual). 

Desglosando por divisiones, Prime aportó EUR 103,1 millones (+20,0% interanual) y No Prime contribuyó con EUR 
56,9 millones (-20,0% interanual). 

• Costes variables : EUR 113,4 millones (-1,0% interanual), siguen en línea con 1T2024, a pesar del mayor Margen 
sobre Ingresos, ya que el aumento de la madurez de los miembros Prime reduce los costes de adquisición. 

• Beneficio marginal cash : EUR 60 millones (+16,0% interanual) 
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• Costes fijos : EUR 24,0 millones, aumentaron EUR 1,5 millones, principalmente debido a mayores gastos de personal 

y en menor medida por mayores costes de desarrollo de software 
• Cash flow de explotación (EBITDA) cash : EUR 36,0 millones (+23,0% interanual) 
• Aumento de ingresos diferidos generados por Prime : EUR -13,5 millones (+43,0%) 
• EBITDA ajustado : EUR 22,6 millones (+13,0 interanual), si se incluye la aportación completa de Prime. 
• Partidas ajustadas : EUR -3,8 millones  
• EBITDA : EUR 18,8 millones (-25,0% interanual). 
• Beneficio neto de explotación (EBIT) : EUR 8,3 millones (-48,0% interanual) 
• Resultado neto : EUR -1,2 millones (vs EUR 4,1 millones; 1T2024), como consecuencia de la evolución de los 

ingresos y gastos descrita. 
• Resultado neto ajustado : EUR 2,6 millones (vs EUR 1,1 millones; 1T2024). 
• Objetivos : Según EDR, las comparativas interanuales serán más sólidas en la segunda mitad del ejercicio en curso, 

una vez la base de clientes Prime haya seguido creciendo y madurando. EDR señaló que está en vías de alcanzar 
los objetivos que se fijó para el final del presente ejercicio:  

 
o Más de 7,25 millones de miembros Prime.  
o EBITDA Cash superior a los EUR 180 millones  

 
. El portal Bolsamania.com se hizo eco ayer de la publicación de la agencia Bloomberg, según la cual CELLNEX (CLNX)  
habría paralizado la venta de una participación en su negocio polaco, valorado en más de EUR 3.000 millones (hasta EUR 
4.000 millones incluyendo la deuda). Según Bloomberg, la posible venta de la participación se ha pausado tras haberse 
estancado un intento de negociar un acuerdo entre dos clientes de telecomunicaciones para construir una red en Polonia.  
 
Con todo, CLNX todavía no habría tomado ninguna decisión definitiva y las negociaciones para llevar a cabo esta venta todavía 
podrían reanudarse. En este sentido, CLNX habría condicionado cualquier desinversión a que Play Communications aceptara 
construir una red activa compartida con su rival Polkomtel utilizando la infraestructura de CLNX, según estas fuentes. La venta 
de la participación habría proporcionado a CLNX los fondos necesarios para seguir desarrollando la red. 
 
. Bolsamania.com informó ayer que AMPER (AMP)  ha formalizado con el Ministerio de Defensa, a través del Ejército de Tierra, 
un contrato para el suministro a las Fuerzas Armadas de redes miméticas multiespectrales 2D de protección durante el 
periodo 2024-2028, extensible a 2030. El importe del contrato asciende a EUR 9,5 millones, y con su extensión puede alcanzar 
los EUR 11,5 millones.  
 
La compañía explicó que el acuerdo le permitirá suministrar al Ejército de Tierra, Ejército del Aire y del Espacio, Armada y 
Guardia Real equipamiento de redes miméticas, consistente en mallas elaboradas con una tecnología que permite a los 
dispositivos militares eliminar sus huellas térmicas o de radar. AMP ha sido seleccionada para suministrar una tecnología 
ampliamente utilizada por ejércitos de gran relevancia a nivel mundial, como Israel, EEUU, Japón, Finlandia o Australia, entre 
otros. 
 
  



                                                                                                                    Mesa Contratación   

                                                                                                                                                                                     Tel Directo: 915 733 027  

 
 
Martes, 3 de septiembre 2024 
________________________________________________________________________________________________________________ 

 

 

 

 

Link Securities SV                                                                                                           Comentario diario Bolsa 

 

8 

 
. El diario Expansión informa en su edición de hoy que el ministro de Economía, Carlos Cuerpo, volvió a recordar, en una 
intervención televisiva, que los motivos que llevan al Ejecutivo español a oponerse a la Oferta Pública de Adquisición (OPA) 
de BBVA  sobre SABADELL (SAB)  son estrictamente de competencia y, en ningún caso, por el inminente proceso electoral 
que hubo en Cataluña tras el anuncio de la OPA. Cuerpo argumentó que el proceso de subidas de tipos de interés no se 
trasladó de la misma manera sobre los depósitos que sobre los créditos. Insistió en que la banca no ha elevado la 
remuneración de los depósitos, además de por el exceso de liquidez, por problemas de competencia. 
 
Asimismo, Cuerpo indicó que cuando se habla de una fusión de este alcance, hay reestructuraciones que conllevan el cierre 
de oficinas, lo que deriva a su vez en una reducción en el acceso de servicios financieros.  
 
. Expansión publica hoy que BANCO SANTANDER (SAN)  tiene 20.442 demandas pendientes en Polonia por las hipotecas 
en francos suizos, una controversia judicial que afecta a la banca del país desde hace más de cinco años. Entre los 
procedimientos abiertos contra el banco se incluyen dos demandas colectivas. El importe de los préstamos en disputa alcanza 
los 7.128 millones de zlotys (unos EUR 1.680 millones).  
 
. Según Expansión, JPMorgan ha vuelto a superar el umbral del 3% del capital de la compañía de hemoderivados GRIFOLS 
(GRF), al haber pasado del 2,991% al 3,034%, en un contexto marcado por la negociación de Brookfield con fondos soberanos 
para lanzar la Oferta Pública de Adquisición (OPA) sobre la empresa catalana. El viernes la entidad bancaria había reducido 
su participación al 2,991%. 
 
. El diario Expansión recoge en su edición de hoy que AccionPlug, la alianza entre ACCIONA (ANA)  y Plug Power, promueve 
una planta de producción de hidrógeno verde en la localidad coruñesa de Arteixo. AccionPlug prevé invertir EUR 49 millones 
para poner en marcha la producción que alcanzará una media anual cercana a las 3.000 toneladas de hidrógeno verde. El 
proyecto contempla también la creación de 25 puestos de trabajo directos cuando entren en operación.  
 
. Según coinciden varias fuentes consultadas por Expansión, Nueva Pescanova (accionista de PESCANOVA (PVA) ) ha 
contratado los servicios de EY para emprender una reestructuración operativa del grupo, que desde que comenzó la guerra 
de Ucrania ha visto seriamente impactado su negocio. EY diseñará y pondrá en marcha un plan de eficiencia productiva 
destinada a ensanchar los márgenes del grupo y devolver a la pesquera a la senda de la rentabilidad. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinión contenidos en este documento, el cual está basado en 
información obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A. y 
sus empleados pueden tener una posición o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”. 

 
“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervisión de la Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV)” 


