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Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura) 
 

 
A la espera de la intervención esta tarde del presidente de la Reserva Federal (Fed), Jerome Powell, 
en el simposio de bancos centrales que organiza la Reserva Federal de Kansas en Jackson Hole 
(Wyoming), los inversores optaron AYER por la prudencia, lo qu e llevó a los principales índices 
bursátiles europ eos a cerrar el día sin grandes cambios, aunque lejos de sus niveles más 
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altos de la sesión, mientras que en Wall Street se impusieron las tomas de beneficios , 
provocando significativas caídas en sus índices, que cerraron cerca de sus niveles más bajos de la 
jornada, caídas que estuvieron lideradas por los grandes valores del sector tecnológico. 
 
Cabe destacar que la sesión de AYER fue intensa en referencias macroeconómicas, destacando la 
publicación por parte de S&P Global de las lecturas preliminares de agosto de sus índices de 
gestores de compra sectoriales, los PMIs manufacturas y de servicios, en la Eurozona, en Alemania, 
Francia, Reino Unido y EEUU. Estos indicadores sorprendieron al alza, al mostrar un ritmo de 
expansión mensual de la actividad privada en todas estas economías superior al esperado, gracias 
a la fortaleza del sector servicios, fortaleza que en el caso de la Eurozona vino de la mano de la 
fuerte recuperación de la actividad en el sector en Francia, gracias al “dopaje” que recibió la misma 
por la celebración de los Juegos Olímpicos de París. No obstante, tanto en el Reino Unido como en 
EEUU la actividad del sector servicios mostró en agosto gran solidez, augurando en todos los casos 
ritmos de crecimiento del PIB en el presente trimestre entre moderados y altos y, desde luego, 
superiores a los que venía descontando el mercado. 
 
Además, AYER se dieron a conocer en la Eurozona las actas de la reunión que mantuvo el Consejo 
de Gobierno del BCE en el mes de julio, en la que optó por mantener sus tasas de interés sin 
cambios. En este sentido, cabe destacar que en las mencionadas actas el organismo dejó abierta la 
puerta a una nueva rebaja de sus tasas oficiales en el mes de septiembre, aunque no la dio por 
hecha, como se esperaba, ya que sus miembros no esperan que la inflación siga reduciéndose por 
el momento, al proyectar que se mantendrá a los niveles actuales hasta finales de ejercicio.  
 
Igualmente, y en EEUU, se dieron a conocer por la tarde las peticiones iniciales de subsidios de 
desempleo semanales, variable que es una buena aproximación a la evolución del desempleo en el 
país en el corto plazo. Las cifras, que estuvieron muy en línea con lo esperado por los analistas, 
ratificaron el hecho de que el mercado laboral estadounidense se está enfriando, pero no a un ritmo 
alarmante que pueda ser interpretado como que esta economía se encamina a la recesión. 
 
Todas estas “positivas” noticias macroeconómicas no fueron del todo bien recibidas por los 
mercados, especialmente por los de bonos, activos que AYER, tanto en Europa como en EEUU, 
sufrieron las ventas por parte de los inversores, lo que conllevó un sensible repunte de sus 
rendimientos, hecho éste que terminó lastrando el comportamiento de la renta variable en ambas 
regiones, cuyos principales índices, como ya hemos señalado, terminaron la jornada lejos de sus 
niveles más altos del día. 
 
HOY, y en una sesión en la que la agenda macroeconómica y empresarial son bastante ligeras, será 
la mencionada intervención de Powell en Jackson Hole lo que centre toda la atención de los 
inversores. Si bien damos por hecho que Powell confirmará que la Fed iniciará su proceso de bajadas 
de tipos oficiales en la reunión que mantendrá a mediados del mes de septiembre el Comité Federal 
de Mercado Abierto (FOMC) del banco central estadounidense, los inversores esperan poder 
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determinar si la Fed optará por una rebaja de 25 puntos básicos, rebaja a la que el mercado da una 
probabilidad actualmente del 75% o si, por el contrario, será más agresiva y llevará a cabo un recorte 
superior, de medio punto porcentual, actuación a la que el mercado en estos momentos sólo da una 
probabilidad del 25%. Decimos en estos momentos, porque hasta hace muy poco muchos inversores 
apostaban claramente por una rebaja de 50 puntos básicos e, incluso, de 75 puntos básicos, cuando 
se extendió por el mercado la idea de que la economía estadounidense iba sin remedio a entrar en 
recesión en el corto plazo. No obstante, los últimos indicadores macroeconómicos publicados han 
alejado este potencial escenario, de ahí el cambio en las expectativas de los inversores. Además, 
los agentes del mercado estarán muy pendientes de lo que diga Powell sobre futuras actuaciones 
en materia de tipos de interés, aunque mucho nos tememos que el presidente de la Fed se limitará 
a ligar las mismas a la evolución de los datos macroeconómicos, especialmente a la de la inflación 
y a la del mercado laboral. 
 
De cómo responda la intervención de Powell a las expectativas de los inversores va a depender en 
gran medida la tendencia de cierre semanal que adoptan los mercados de bonos y acciones. Para 
empezar, y a pesar de la caída de Wall Street AYER, esperamos que HOY los principales índices 
bursátiles europeos abran por la mañana entre planos y ligeramente al alza, y que se mantengan 
cotizando en un estrecho intervalo de precios hasta conocer el contenido y el tono de la intervención 
de Powell en Jackson Hole (16:00 horas; CET). Por lo demás, señalar que las bolsas asiáticas han 
cerrado esta madrugada de forma mixta y sin grandes cambios; que el dólar cede algo de terreno 
frente a las principales divisas; y que los precios del crudo y del oro vienen ligeramente al alza. 
 
 

Juan J. Fdez-Figares 
Director de Gestión IICs 

 
 

Economía y Mercados  
_________________________________________________________________________________________ 
 

• ZONA EURO-UNIÓN EUROPEA  
 
. Según la lectura preliminar del dato, dada a conocer ayer por la Comisión Europea (CE), el índice de confianza de los 
consumidores de la Eurozona bajó en agosto hasta los  -13,4 puntos desde los -13,0 puntos de finales de julio . La 
lectura, la segunda más alta de los últimos 12 meses, se situó algo por debajo de los -13,3 puntos que proyectaban los 
analistas del consenso de FactSet. 
 
. El índice de gestores de compra compuesto de la Eurozona, el PMI compuesto que elabora S&P Global, subió en su 
lectura preliminar de agosto hasta los 51,2 puntos desde los 50,2 puntos de julio , superando de este modo los 50,4 
puntos que esperaban los analistas del consenso de FactSet. La lectura preliminar de agosto es la más elevada alcanzada 
por este indicador en 3 meses. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos indica expansión de la actividad con relación al 
mes precedente y, por debajo de ese nivel, contracción de la misma.  
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El PMI manufacturas de la Eurozona, también según su lectura preliminar de agosto, bajó hasta los 45,6 p untos desde 
los 45,8 puntos de julio , quedando en línea con lo proyectado por los analistas y situándose a su nivel más bajo en 8 meses. 
A su vez, el subíndice de producción repuntó hasta los 45,7 puntos en su lectura flash de agosto desde los 45,6 puntos de 
julio, alcanzando de este modo su nivel más elevado en 2 meses. 
 
Por su parte, el PMI servicios de la Eurozona, en su lectura flash de agosto, subió hasta los 53,3 puntos desde los 51 ,9 
puntos de julio , superando con cierta holgura los 51,5 puntos esperados por el consenso y alcanzando su nivel más elevado 
en 4 meses. 
 
En su informe, los analistas que elaboran los índices señalan que las lecturas preliminares de la encuesta PMI apuntan  
a que la actividad total del sector privado de la Eu rozona continuó creciendo modestamente a mediados d el 3T2024. 
De hecho, el alza de la actividad total repuntó a su ritmo más elevado en tres meses en agosto, lo que indica un mayor impulso 
del crecimiento. No obstante, señalan estos analistas, otras señales del último conjunto de encuestas fueron menos positivas. 
Los nuevos pedidos siguieron disminuyendo, mientras que se produjo un estancamiento generalizado de los niveles de 
personal en la Eurozona, en medio de la menor confianza empresarial en lo que va de año hasta la fecha. 
 
A su vez, el ritmo de crecimiento de los precios de los insum os se suavizó hasta alcanzar su nivel más bajo en o cho 
meses, pero las empresas subieron sus precios de ve nta al ritmo más rápido desde abril pasado . 
 
Las tendencias divergieron en los dos sectores cubiertos por el estudio. Así, el crecimiento de la actividad total se vio impulsado 
por un sólido aumento de la actividad comercial en el sector servicios, con un ritmo de crecimiento que alcanzó su máxima en 
cuatro meses. Por otra parte, la producción manufacturera siguió disminuyendo notablemente en agosto, manteniéndose el 
ritmo de contracción prácticamente sin cambios con respecto al observado en julio y, por tanto, situándose entre los más 
pronunciados en lo que va de año. 
 
Un factor clave del mayor aumento de la actividad t otal de la Eurozona en agosto fue un renovado crecim iento en 
Francia , donde la actividad aumentó en su mayor medida en casi un año y medio, impulsada por el sector servicios, con la 
celebración de las Olimpiadas en París como telón de fondo. En contraste, el panorama en Alemania siguió siendo sombrío, 
con un descenso de la actividad total por segundo mes consecutivo y a un ritmo más agudo. Mientras tanto, en el resto de la 
Eurozona la actividad total siguió aumentando a mediados del 3T2024. 
 
Por países, destacar que el PMI manufacturero de Alemania , según su lectura preliminar de agosto, bajó hasta los 42,1 puntos 
desde los 43,2 puntos de julio, quedando igualmente por debajo de los 43,0 puntos que esperaban los analistas y a su nivel 
más bajo en 5 meses. A su vez, el PMI servicios alemán, en su lectura flash de agosto, bajó hasta los 51,4 puntos desde los 
52,5 puntos de julio, quedando también por debajo de los 52,0 puntos esperados por los analistas y situándose a su nivel más 
bajo en 5 meses. 
 
Por su parte, el PMI manufacturero de Francia , según su lectura preliminar de agosto, bajó hasta los 42,1 puntos desde los 
44,0 puntos de julio, quedando la lectura por debajo de los 43,8 puntos proyectados por el consenso y a su nivel más bajo en 
8 meses. En sentido contrario, el PMI servicios francés, en su lectura flash de agosto, subió hasta los 55,0 puntos desde los 
50,1 puntos de julio, superando por un amplio margen los 50,3 puntos esperados por los analistas. La lectura de agosto es la 
más elevada que alcanza este índice en 27 meses. 
 
. Las actas de la reunión de julio del Consejo de Gob ierno del Banco Central Europeo (BCE), que fueron pub licadas 
ayer , y en la que la institución mantuvo sus tasas de referencia sin cambios, apuntaron a que la próxima decisión clave en 
materia de política monetaria se tomará en la reuni ón del 12 de septiembre . Los miembros del Consejo señalaron que se 
dispondría de muchos datos nuevos y que, en general, se considerará esa fecha un buen momento para reevaluar el nivel 
restrictivo de la política monetaria. 
 
 



                                                                                                                    Mesa Contratación   

                                                                                                                                                                                     Tel Directo: 915 733 027  

 
 
Viernes, 23 de agosto 2024 
________________________________________________________________________________________________________________ 

 

 

 

 

Link Securities SV                                                                                                           Comentario diario Bolsa 

 

5 

 
En ese sentido, señalan que se espera que la inflación general fluctúe en torno  a los niveles actuales hasta finales de 
año, mientras que las lecturas de inflación subyace nte se mantendrán mixtas . Así, consideran que la inflación de 
servicios es un elemento rezagado en el proceso de desinflación.  
 
En las actas se lee también que los miembros del Con sejo destacan los altos niveles de crecimiento de l os salarios , 
aunque las encuestas prospectivas apuntan a un crecimiento salarial significativamente menor en 2025. También señalan que 
las empresas han visto caer sus ganancias, amortiguando el impacto de los mayores costes laborales. Además, indicaron que 
los datos recientes revelaron que la inflación es más persistente de lo previsto, pero que es probable que una actividad más 
débil atenúe la presión al alza de los precios. 
 
Además, mostraron su preocupación por factores que podrían no ser de naturaleza temporal o cíclica, en medio d e 
pocas señales de recuperación en la manufactura o l a producción . Igualmente, señalaron que el fuerte aumento del 
ahorro también desafía las expectativas de recuperación basada en el consumo incluidas en las proyecciones, aunque algunos 
pensaron que esto era natural debido a unas tasas ofrecidas por los depósitos más altas. Los miembros evaluaron el riesgo 
para el crecimiento, que ahora ven inclinado a la baja. 
 

• REINO UNIDO 
 
. El índice de gestores de compra compuesto del Reino Unido, el PMI compuesto que elabora S&P Global, subió en su 
lectura preliminar de agosto hasta los 53,4 puntos desde los 52,8 puntos de julio , que era lo que esperaban los analistas 
del consenso de FactSet. La lectura preliminar de agosto es la más elevada alcanzada por este indicador en 4 meses. 
Cualquier lectura por encima de los 50 puntos indica expansión de la actividad con relación al mes precedente y, por debajo 
de ese nivel, contracción de la misma.  
 
El PMI manufacturas del Reino Unido, también según su  lectura preliminar de agosto, subió hasta los 52,5  puntos 
desde los 52,1 puntos de julio , superando de esta forma los 52,0 puntos proyectado por los analistas y situándose a su nivel 
más alto en 26 meses. A su vez, el subíndice de producción bajó hasta los 54,2 puntos en su lectura flash de agosto desde 
los 54,9 puntos de julio, alcanzando de este modo su nivel más bajo en 2 meses. 
 
Por su parte, el PMI servicios del Reino Unido, en su lectura flash de agosto, subió hasta los 53,3 puntos desde los 
52,5 puntos de julio , superando los 52,6 puntos esperados por el consenso y alcanzando su nivel más elevado en 4 meses. 
 
Según los analistas de S&P Global, el mes de agosto está siendo testigo de una bienven ida combinación de crecimiento 
económico más fuerte, mayor creación de empleo y me nor inflación en el Reino Unido, según los datos pr ovisionales 
de la encuesta PMI . En ese sentido, señalan que, tanto el sector manufacturero como el de servicios están reportando un 
sólido crecimiento de la producción y mayores ganancias de empleo a medida que la confianza empresarial se mantiene 
elevada según los estándares históricos. No obstante, aunque parece que el crecimiento del PIB se debilitará en el 3T2024 
en comparación con las impresionantes ganancias observadas en la primera mitad del año, el PMI es indicativo de que la 
economía se está expandiendo a una tasa trimestral razonablemente sólida de alrededor del 0,3%.  
 
Estos analistas señalan, además, que, mientras tanto, las presiones inflacionarias se han moderado aún má s en agosto, 
especialmente en el sector de servicios , que ha sido un área clave de preocupación para el Banco de Inglaterra (BoE). Por 
lo tanto, los últimos datos de la encuesta ayudan a bajar el listón para nuevos recortes de las tasas de interés, aunque la 
naturaleza aún elevada de la inflación en el sector de servicios sugiere que las autoridades actuarán con cautela. 
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• EEUU 

. Según la lectura preliminar del dato, dada a conocer ayer por S&P Global, el índice de gestores de compra compuesto 
de EEUU, el PMI compuesto, bajó en agosto hasta los 54 ,1 puntos desde los 54,3 puntos de julio , situándose en su 
nivel más bajo de los últimos 4 meses. La lectura, no obstante, superó ligeramente los 54,0 puntos que esperaban los analistas 
del consenso de FactSet. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos indica expansión de la actividad con relación al mes 
precedente y, por debajo de ese nivel, contracción de la misma.  
 
El PMI manufacturas de EEUU, también según su lectura preliminar de agosto, bajó hasta los 48,0 puntos de sde los 
49,6 puntos de julio , que era lo esperado por los analistas, y situándose a su nivel más bajo en 8 meses. A su vez, el 
subíndice de producción bajó hasta los 47,8 puntos en su lectura flash de agosto desde los 50,5 puntos de julio, alcanzando 
de este modo su nivel más bajo en 14 meses. 
 
Por su parte, el PMI servicios de EEUU, en su lectura flash de agosto, subió hasta los 55,2 puntos desde los 55 ,0 
puntos de julio , superando los 54,1 puntos esperados por el consenso y alcanzando su nivel más elevado en 2 meses. 
 
En su informe los analistas que elaboran el índice señalan que el sólido panorama de crecimiento en agosto apunta a un 
crecimiento robusto del PIB superior al 2% anualizad o en el 3T2024, lo que debería ayudar a disipar los  temores de 
recesión a corto plazo . De manera similar, la caída de la inflación de los precios de venta a un nivel cercano al promedio 
prepandemia indica una “normalización” de la inflación y refuerza los argumentos a favor de tasas de interés más bajas.  
 
No obstante, señalan que este escenario de “aterrizaje suave” parece menos convincente cuando se analiza debajo de la 
superficie las cifras. Así, indican, el crecimiento se ha vuelto cada vez más dependient e del sector de servicios a medida 
que las manufacturas, que a menudo lidera el ciclo económico, han caído en declive . La relación entre pedidos e 
inventario del sector manufacturero ha caído a uno de los niveles más bajos desde la crisis financiera mundial. Además, al 
mismo tiempo, el crecimiento del sector de servicios se ve limitado por las dificultades de contratación, que continúan elevando 
las tasas salariales y significan que las tasas de crecimiento de los precios de los insumos siguen siendo elevada según los 
estándares históricos.  
 
Sin embargo, en general, las principales conclusiones de la encuesta son que  la inflación continúa regresando 
lentamente a niveles normales y que la economía cor re el riesgo de desacelerarse en medio de desequili brios . 
 
. La Asociación Nacional de Agentes Inmobiliarios, the National Association of Realtors (NAR), publicó ayer que las ventas 
de viviendas de segunda mano aumentaron en EEUU el 1, 3% en julio con relación a junio, hasta una cifra a nualizada 
ajustada estacionalmente de 3,95 millones de unidad es, recuperándose en parte de la caída del 5,4% que había 
experimentado esta variable el mes anterior. La lectura estuvo en línea con los 3,952 millones de unidades proyectadas por 
los analistas del consenso de FactSet. De esta forma, en el mes de julio se dio fin a una racha de cuatro meses consecutivos 
de menores ventas. 
 
En el mes analizado el precio medio de venta de vivi endas usadas aumentó un 4,2% con respecto al períod o 
correspondiente del año anterior, hasta los $ 422.6 00 por unidad . Por su parte, el inventario de viviendas sin vender 
aumentó un 0,8% respecto al mes anterior, hasta los 1,33 millones de unidades, cifra equivalente a la oferta de 4 meses al 
ritmo de ventas actual. 
 
Según los analistas de la NAR, a pesar de la modesta ganancia, las ventas de vivie ndas siguen siendo lentas, aunque 
los consumidores definitivamente están viendo más o pciones y la asequibilidad está mejorando debido a las tasas 
de interés más bajas . 
 
. El Departamento de Trabajo de EEUU publicó ayer que el número de peticiones iniciales de subsidios de d esempleo 
repuntó en 4.000 en la semana del 17 de agosto, has ta una cifra ajustada estacionalmente de 232.000 pe ticiones , cifra 
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algo superior a las 231.000 peticiones que esperaba el consenso de analistas de FactSet. La lectura es por poco la más 
elevada de las últimas tres semanas. A su vez, la media móvil de esta variable de las últimas cuatro semanas, que reduce la 
volatilidad semanal del dato, bajó hasta las 236.000 peticiones desde las 236.750 de la semana anterior. 
 
Por su parte, las peticiones continuadas de subsidios de desemple o subieron en la semana finalizada el 10 de agosto 
en 4.000 peticiones, hasta los 1,863 millones , cifra inferior a los 1,870 millones de peticiones que proyectaban los analistas. 
 
Valoración: cifras muy esperadas por los inversores que, sin embargo, no tuvieron impacto alguno en los mercados al quedar 
las mismas muy en línea con lo proyectado por los analistas. Si bien el mercado laboral estadounidense se está enfriando, 
estos niveles semanales de nuevas peticiones de subsidios de desempleo siguen manteniéndose a niveles relativos históricos 
bajos. 
 

• JAPÓN  
 
. Según publicó ayer el Ministerio del Interior y Comunicaciones, la tasa de crecimiento interanual del índice de pre cios de 
consumo (IPC) de Japón se situó en julio en el 2,8%,  manteniéndose estable por tercer mes consecutivo  y en su nivel 
más alto desde febrero. Los precios de la electricidad aumentaron a su ritmo más elevado desde marzo de 1981 (22,3% vs 
13,4% en junio); mientras que el precio del gas repuntó con fuerza (7,4% vs 2,4% en junio) tras la finalización de los subsidios 
a la energía en mayo. Al mismo tiempo, siguieron aumentando los precios de los alimentos (2,9% vs 3,6% en junio), de la 
vivienda (0,6% vs 0,6% en junio), del transporte (1,2% vs 2,5% en junio), de los muebles y utensilios domésticos (3,7% vs 
3,7% en junio), de la ropa (2,2% vs 2,2% en junio), de la atención sanitaria (1,5% vs 1,4% en junio), de la cultura (4,4% vs 
5,6% en junio) y de otros productos (1,3% vs 1,1% en junio). Por el contrario, los precios descendieron en educación (-1,0% 
vs -1,0% en junio) y comunicación (-2,3% vs 1,3% en junio). 
 
Por su parte, la inflación subyacente alcanzó su nivel más elevad o en cinco meses, situándose en el 2,7% en julio , 
acelerándose de este modo por tercer mes. 
 
Con relación a junio el IPC de Japón subió un 0,2% e n julio , su tasa más baja en tres meses, tras haber aumentado el 
0,3% en junio. 
 

Noticias destacadas de Empresas  
_________________________________________________________________________________________ 
 
. Según informó ayer elEconomista.es, IBERDROLA (IBE)  ha recibido la aprobación sin objeciones por parte de the Securities and Exchange 
Commission (SEC), la Comisión de Bolsa y Valores de EEUU, para la compra de Avangrid. La compañía espera que el cierre de la operación 
se produzca a finales de 2024. La SEC no ha presentado objeciones al folleto de fusión para la adquisición del 18,4% del capital de Avangrid 
que IBE aún no posee. No obstante, pese al visto bueno de la SEC, la operación está sujeta a la obtención de todas las preceptivas 
autorizaciones regulatorias y el voto favorable de los accionistas minoritarios de Avangrid. 
 
Así, Avangrid ha fijado para el próximo 26 de septiembre la celebración de una Junta General de Accionistas extraordinaria para que los 
propietarios de las acciones den su visto bueno, por mayoría, a esta operación. Además, tiene que contar con la aprobación de la Federal 
Energy Regulatory Comission (FERC), la Maine Public Utilities Comission (MPUC) y la New York Public Service Comission (NYPSC). 
 
En mayo IBE anunció que había alcanzado un acuerdo con Avangrid para adquirir el 100% de la compañía estadounidense. Según 
comunicaba la compañía a la Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV), adquirirá el 18,4% del capital que todavía no controla por 
$ 35,75 por acción. Este precio supone una inversión de $ 2.551 millones. El acuerdo establece el derecho de IBE y Avangrid a resolver el 
contrato si la operación no se ha producido en o con anterioridad al 30 de junio de 2025, con la posibilidad de una prórroga de tres meses. 
 
. Según el diario Expansión, una delegación española tuvo la oportunidad de conocer de cerca el alcance del proyecto industrial que el 
consorcio Ganz-Mavag ha ofrecido para la compra de la española TALGO (TLGO) . Así, y según informa el diario, directivos de Renfe, del 
Ministerio de Transportes y de TLGO viajaron a Hungría la semana pasada para mantener reuniones con directivos de Magyar Vagon y visitar 
las fábricas de DJJ, su buque insignia. 
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Según las fuentes consultadas, el viaje se ha realizado tras el visto bueno del ministro de Transporte, Óscar Puente, el ministro que se muestra 
más hostil con la OPA lanzada por el consorcio magiar, actualmente en estudio por la CNMV y por Junta de Inversiones Extranjeras, 
dependiente del Ministerio de Economía. Puente aún no ha aceptado reunirse con los promotores de la oferta de compra sobre TLGA, una 
oferta liderada por el empresario András Tombor. 
 
La delegación española fue recibida por el actual CEO de la fábrica de DJJ, Csaba Toro, uno de los hombres fuertes del grupo de inversores 
dispuestos a comprar TLGO y crear un conglomerado capaz de competir con gigantes de la talla de CAF, Alstom y Siemens en Europa. Según 
las fuentes consultadas, Hungría ve en el viaje de la delegación española un gesto de distensión después de las duras acusaciones realizadas 
por Óscar Puente en contra de la oferta magiar. 
 
Expansión recuerda que Puente ha promovido la formación de una oferta rival en la que participasen tanto inversores españoles como 
industriales de otros países dispuestos a comprar TLGO para que la empresa no caiga en manos de los promotores húngaros. Fruto de ese 
empeño, el Ministerio ha contactado con las españolas Criteria, brazo inversor de La Caixa, y con el grupo industrial Escribano, accionista de 
referencia de INDRA (IDR). Puente también ha apoyado una eventual fusión entre la checa Skoda y TLGO, una opción muy criticada por la 
CNMV al no plantear una oferta real mejorada por el fabricante español de trenes. 
 
Por otra parte, y según informó ayer el portal Bolsamania.com, ESMA, el regulador bursátil europeo, investigará si las propuestas realizadas 
por Skoda al Consejo de Administración de TLGO en mitad de la Oferta Pública de Adquisición (OPA) de los húngaros vulneran la normativa 
europea del mercado de valores. El regulador ha respondido así a la denuncia realizada por la Asociación Española de Accionistas Minoritarios 
de Empresas Cotizadas (Aemec), que considera que esas propuestas no se ajustan a la regulación de opas, pudiendo constituir "un caso de 
abuso o incluso de manipulación del mercado", al interferir en la libre formación de precios en el mercado, en opinión de los minoritarios. 
 
El 6 de agosto, Aemec denunció la situación, requiriendo a ESMA la investigación de los hechos comunicados y la adopción de medidas 
dirigidas a combatir esta posible irregularidad en aras a la protección de los accionistas de TLGO. 
 
OHLA anunció ayer que se ha adjudicado un contrato de construcción en Brasil, país donde ya estuvo presente con el desarrollo de proyectos 
medioambientales y de concesiones. De este modo, la compañía se ha adjudicado en consorcio la ejecución del lote 3 del tranvía de Salvador 
de Bahía entre Aguas Claras y Piatã. El proyecto, con un importe conjunto de EUR 140 millones, ha sido adjudicado por la Compañía de 
Transportes del Estado de Bahía (CTB). 
 
El contrato se centra en la construcción de un tramo de 10,5 km de tranvía tipo VLT (Vehículo Ligero de Transporte Ferroviario) que discurre 
por el centro de una de las avenidas principales de la ciudad. Asimismo, se abordará la ejecución de ocho estaciones de superficie, una 
estación intercambiadora con el metro, un viaducto con tablero prefabricado de 620 metros de longitud y muros de tierra armada. A ello se 
sumará el suministro e instalación de los sistemas de energía (catenaria y subestaciones eléctricas) y las obras de urbanización. 
 
. FERROVIAL (FER)  informó ayer que la amortización de 13.245.104 acciones pendiente se hizo afectiva en el día de ayer. Como resultado 
de la misma, el capital social emitido de FER se ha reducido en un importe nominal de EUR 132.451,04. Tras la operación, el capital social 
emitido de FER asciende a EUR 7.321.630,43, integrado por 732.163.043 acciones de una única clase y valor nominal de EUR 0,01 cada 
una de ellas. La sociedad anunció también que solicitará la exclusión de negociación de las 13.245.104 acciones amortizadas en las bolsas 
de valores. 
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