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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 07/08/2024
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)

Indices anterior 06/08/2024 Var(ptos) Var% Vto altimo  Dif. Base $/Euro 1,091
IGBM 102663  1.024,07 2,56 -0,25% Agosto 2024 104400 4950 Yen/$ 147 .49
IBEX.35 104234 10.390,5 329 032 Julio 2024 10.450.0 59,50 EurolE 1,162
LATIBEX 4.501,70 4.620,70 119,0 264% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOW.JONES 38.703,27 38.997.,66 294,39 0,76%  USA 5Yr (Tir) 3.73% +11 pb Brent $/bbl 76,48
S&P 500 518633  5.240,03 53,70 1,04%  USA 10¥r [Tir) 3.90% +12pb Oro §lozt 2.396,556
NASDAQ Comp. 16.200.08 16.366,85 166,77 1,03%  USA 30Yr (Tir) _ 4,19% +13 p.b. Plata $/ozt 27.07
VIX {Volatilidad) 38.57 21,1 -10,86 -26,16%  Alemania 10Yr (Tir) 217% +1ph Cobre $/lbs 3.95
Nikkei 3467546 35.089,62 414,16 1,19%  Eurc Bund 135.03 -1,13% Niguel $/Tn 16.095
Londres{FT100) 800823  8.026,69 18,46 0,23%  Espana 3Yr (Tir) 262% +1pb. Interbancario (Euribor)

Paris (CACAD) 7.148,99 7.130,04 -1895  -0,27%  Espafia 5Yr (Tir) 2.64% = 1 mes 3.569
Frankfort (DAX) 17.339.00 17.354,32 15,32 0,09%  Espafia 10Yr (TIR) . 3.07% 4ph 3 meses 3.584
Euro Stoxx 50 4 571,60 4.575,22 3,62 0,08% Diferencial Espaiia vs. Alemania 91 “4p.b 12 meses 3.238
Voliimenes de Contratacion Produccién industrial Alemania (%var mensual) - § afios
Ibex-35 (EUR millones) 994 57  Fuente: Destatis. FactSet.
IGBM (EUR millones) 1.028.51 ustrial Broduction SA MM _German) |
‘S&P 500 (mill acciones) 3.408.48 |
Euro Stoxx 50 (EUR millones) 5482 64 |
Valores Espaiioles Bolsa de Nueva York |
(*) Paridad §/Euro 7:15 a.m 1,001 |
Valores NYSE SIBE Difeuros
TELEFONICA 4.01 4.00 0.02 ‘
B. SANTANDER 4.03 3.96 0.06 |
BEVA 8,60 8.62 018 | | | |
zoz0 2021 Erer) 2o Faza

Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones

Alemania: i} Produccion industrial (junio): Est YoY: 4,8%; Est MoM: 0,80%; ii) Balanza comercial (sin ajustes estacionales) (junio): Est: EUR 21.000 millones;
iii} Balanza comercial {con ajustes estacionales) (junio): Est: EUR 24.500 millones; iv) Exportaciones (junio): Est 1,3%;
v} Importaciones (junio}: Est: 3,5%;

Francia: i) Balanza comercial (jumio): Est: n.d,;

Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura)

La sesion de AYER en Europa fue de relativa tranqui___lidad , al conocerse que los indices asiaticos
estaban recuperando con fuerza, impulsados por los futuros estadounidenses al alza y por la
depreciacion del yen frente al dolar. Ello permiti6 una apertura al alza, aungue fue una sesién con
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bastantes altibajos, y de mas a menos y de menos a mas, con un cierre mixto y plano en el que los
grandes indices europeos pudieron enjugar las pérdidas gracias a la apertura al alza de los indices
de Wall Street.

Como esperabamos, el rebote del Nikkei (+10,2%) impulsado por la debilidad del yen permitié AYER
una apertura tranquila, aunque los indices europeos no tardaron en girarse a la baja, con la
publicacién de las ventas minoristas de junio de la Eurozona, que registraron una caida superior a la
prevista -ver seccion Economia y Mercados, lo que volvié a sembrar de dudas sobre la situacion
econOmica actual a los inversores, al ser un buen indicador del consumo privado.

La mayoria de los sectores en Europa cerraron en positivo, con el sector tecnolégico, uno de los mas
castigados el dia anterior, siendo uno de los que mas repunté (+1,8%), puesto que una segunda
lectura de los datos de actividad de EEUU, incluyendo el ISM de servicios del lunes por la tarde, hizo
ver a los inversores que las caidas de la sesién del lunes tuvieron un componente de
“sobrerreaccion”, ya que mas que una posible recesién cercana en EEUU, se contempla como un
escenario probable la disminucion del crecimiento de la economia estadounidense.

Los indices que peor comportamiento tuvieron fueron el FtseMib italiano (-0,6%); el CAC40 francés
(-0,27%); y el indice selectivo Ibex-35 espafiol (-0,32%), este Ultimo con su quinta sesién consecutiva
de caida, con caidas de sus principales valores, Inditex (ITX), Santander (SAN), BBVA y Telefénica
(TEF).

Asimismo, fueron bien acogidas las declaraciones de la presidenta de la Reserva Federal de San
Francisco, Mary Daly (con voto en el FOMC) en un foro en Hawaii, en las que se mostré confiada de
que la inflacién se encamina al objetivo del 2% de la Fed, aunque también sefalé que el mercado
laboral se esta enfriando, y que la Fed tiene que evitar que lo haga hasta tal punto que se convierta
en recesivo.

Los indices de Wall Street, por su lado, recuperaron algo del terreno perdido en la sesion anterior, y
cerraron AYER al alza, tanto el DowJones (+0,76%), como el S&P 500 (+1,04%); y el Nasdaq
Composite (+1,03%), superando una racha de tres sesiones consecutivas de caidas, aunque no
obstante a ultima hora de la sesién redujeron sus ganancias. Los once sectores del indice general
global acabaron la sesion en positivo, destacando que algunas de las grandes compafiias
tecnoldgicas, como Nvidia (NVDA-US) (+3,8%) y Meta (META-US) (+3,9%) rebotaron desde las
caidas severas de la sesion del lunes. Ademas, indicar que la apreciacion del délar frente al yen
supuso un aumento de los rendimientos de los bonos, con el 10 afios estadounidense cerrando en
el 3,90%.

La sesion de HOY creemos que serd muy parecida a la de AYER, con escasas referencias
macroeconOmicas de calado, con Unicamente la produccion industrial y balanza comercial de junio
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en Alemania como publicaciones del dia, aunque si que hay varias compariias importantes en sus
sectores de actividad -ver seccion Eventos del Dia, lo que centrard la atencion de los inversores.

No obstante, creemos que las declaraciones del vicegobernador del Banco de Japén (BoJ), Sinichi
Uchida, en las que afirma que mientras los mercados financieros y de capitales sean inestable, el
banco central no volver4 a elevar sus tipos de interés, ha contribuido a calmar los &nimos y ha
impulsado al alza los mercados asiaticos, permitiendo que el Nikkei siga recuperando terreno con
respecto al cierre negativo del lunes.

Asi, creemos que este factor contribuira a una apertura HOY al alza de las bolsas europeas,
siguiendo la estela de las bolsas asiaticas, pero sin una tendencia definida, con una volatilidad y un
volumen reducido propio de la estacion estival en la que nos encontramos.

Ifigo Isardo Rey
Director de Gestidon Cuentas Minoristas

Eventos Empresas del Dia

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

« Beiersdorf AG (BEI-DE): resultados 2T72024;

¢ Commerzbank AG CBK-DE): resultados 2T2024;

e Siemens Energy AG (ENR-DE): resultados 372024;

¢ Continental AG (CON-DE): resultados 2T2024;

¢ PUMA SE (PUM-DE): resultados 2T2024;

e Coca Cola European Partners Plc (CCEP-US): resultados 2T2024;

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras companiias:

¢ CVS Health Corp (CVS-US): 2T2024;

*«  The Walt Disney Co (DIS-US): 3T2024;

« Emerson Electric Co. (EMR-US): 3T2024;

¢ Ralph Lauren Co. (RL-US): 1 T2025;

e Sunoco LP (SUN-US): 2T2024;

« Energy Transfer LP (ET-US): 2T2024;

¢ McKesson Corp. (MCK-US): 1T2025;

¢ Warner Bros Discovery Inc. (WBD-US): 2T2024;
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Economia y Mercados

« ESPANA

. Segun datos del Banco de Espania, el Tesoro Publico ha colocado este martes EUR 5.187 m  illones en una subasta de
deuda espafiola a corto plazo; en concreto, de letra s a seis y 12 meses . La cuantia recolectada por el organismo
dependiente del Gobierno esta en el rango medio previsto. La demanda total en la emision de hoy practicamente ha duplicado
a lo finalmente adjudicado, con unas solicitudes por EUR 8.672 millones.

En concreto, el Tesoro ha recibido peticiones por EUR 2.770 millones por las letras a medio afio, frente a los EUR 1.256
millones que ha colocado finalmente. En cuanto a las letras a un afio, ha adjudicado EUR 3.930 millones de los mas de EUR
5.900 millones pedidos.

El Tesoro Publico ha ofrecido un interés marginal del 2,975% por las letras a 12 meses . Supone un descenso en comparacion
con la rentabilidad en la subasta del mes pasado (3,392%) y es, ademas, el nivel mas bajo en afio y medio, desde febrero de
2023 (cuando se situd en el 2,839%). En cuanto a las letras a seis meses, el rendimiento marginal descendié
al 3,267% desde el 3,456% previo, el mas bajo desde mayo del afio pasado. Entonces fue del 3,143%.

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Segun datos de Eurostat, las ventas minoristas cayeron en junio en la Eurozon a un 0,3% en relacion con el mes

anterior , una caida superior a la del 0,1% esperada por el mercado, tras el repunte del 0,1% del mes de mayo. Las ventas de
alimentos, bebidas y tabaco cayeron un 0,7% (+1,0%; mayo) y las de los productos no alimentarios disminuyeron un 0,1% (-
0,3%; mayo). Por otro lado, las ventas de combustible para vehiculos aumentaron un 0,5%, extendiendo el aumento del 0,3%
de mayo. En términos interanuales, las ventas minoristas caye ron un 0,3% en junio , frente al avance del 0,5% de mayo.

. Segun la oficina de estadisticas alemana, Destatis, los pedidos de fabrica aumentaron un 3,9% interanua | en junio en
Alemania , superando las estimaciones de un crecimiento del 0,8% del mercado, y revertiendo la lectura preliminar revisada
de una caida del 1,7% interanual del Gltimo mes. De esta forma, la lectura supone el primer crecimiento desde el pasado mes
de diciembre, principalmente impulsada por los pedidos robustos de aeronaves, barcos, trenes (+11,7%) y de la industria de
automocion (+9,3%).

En contraste, los pedidos de ordenadores y de productos épticos y electrénicos se contrajeron (-7,9%). Los nuevos pedidos
de bienes de capital aumentaron un 9,2% pero cayeron tanto para bienes intermedios (-1,5%), como para bienes de consumo
(-7,1%). A destacar que los pedidos domésticos repuntaron un 9,1%, mientras que los pedidos del extranjero subieron un
0,4%, con pedidos de fuera de la Eurozona incrementandose un 0,9%, mientras que los pedidos de la Eurozona cayeron un
0,3%. Excluyendo los grandes pedidos, los pedidos entrantes aumentaron un 3,3% desde el mes de mayo. En una comparativa
trimestral, los nuevos pedidos fueron un 1,4% inferiores en el 2T2024 con respecto al trimestre anterior.

« EEUU

. La balanza comercial de EEUU del mes de junio redujo el déficit comercial hasta los $ 73.100 millones, desde los $
75.000 millones de déficit revisado del mes anterior, el mayor en 20 meses, aunque superé la previsién del mercado, de un
déficit de $ 72.500 millones.

Las exportaciones aumentaron un 1,5% con respecto al mes anterior, hasta los $ 265.900 millones, en un entorno de fuertes
aumentos de las ventas de aeronaves civiles, vehiculos de automocién y commodities de la energia, incluyendo gas natural,

‘) 4

z3

Link Securities SV Comentario diario Bolsa



INK

LINK Gestion

Mesa Contratacion
Tel Directo: 915 733 027

Miércoles, 07 de agosto 2024

productos de petréleo y de gasolina. El aumento de las exportaciones de bienes fue suficiente para compensar una ligera
caida de las exportaciones de servicios, principalmente por los menores viajes

Mientras, las importaciones aumentaron un 0,6% hasta los $ 339.000 millones, sustentadas en las compras de operaciones
farmacéuticas, semiconductores y aparatos eléctricos, y commodities de energia.

Desglosando entre los diferentes paises, el déficit con Italia disminuy6 en $ 1.700 millones, hasta los $ 3.100 millones, el déficit
con China cayd en $ 1.600 millones hasta los $ 22.300 millones, mientras que con Singapur se situé en un déficit de $ 400
millones, desde el superavit anterior de $ 1.300 millones.

. La presidenta de la Reserva Federal de San Francisco , Mary Daly (con voto en el FOMC), dijo que espera que los tipos
de interés de referencia se rebajen este afio , pero declind establecer un calendario o hasta donde flexibilizara la Fed su
politica monetaria. Con los inversores esperando rebajas agresivas de los tipos a partir de septiembre, Daly dijo que ha habido
progreso en la inflacién y que un frenazo en la contratacion es probable que lleve a la Fed a algun tipo de flexibilizacion
monetaria. Seran necesarios ajustes de politica monetaria en el proximo trimestre, sefiald6 Daly. Cuanto se flexibilizara y
cuando se hara dependeran mucho de los datos publicados, afiadié en un foro en Hawaii. Pero sefialé que en su mente, ha
confirmado que el mercado laboral se esta ralentizando, y es extremadamente importante que no dejen que se enfrie tanto
gue se convierta en recesivo.

« RESTO MUNDO

. En un discurso, el vicegobernador del Banco de Jap6n (BoJ), Sinichi Uchida, enfatizé que cree que el banco centr  al
necesita mantener una politica monetaria flexible, con sus tipos de interés actuales de forma indefini da, ya que los
desarrollos de los mercados financieros y de capital domésticos y extranjeros estan siendo extremadamente volatiles. Esta
vision es consistente con las guias anunciadas la semana pasada de que podian seguir elevando sus tipos de interés si las
perspectivas de la actividad econémicay los precios lo permitian. Asimismo, Uchida afiadié que un cambio en las perspectivas
ylo en el perfil de riesgos que las rodea podria ciertamente cambiar el sendero de su politica de tipos de interés.

Asi pues, el BoJ no elevara sus tipos de interés cuando los m ercados de capitales sean inestables . Adicionalmente,
sugiri6 que es improbable que haya habido cambios significativos en los fundamentales econémicos de EEUU/Japén, y que
las reacciones a los datos macroeconémicos de EEUU en un mes en particular parecen excesivas. De esta forma, debido a
la extrema volatilidad de los mercados, el BoJ estd monitorizando los desarrollos en estos mercados y su impacto en la
actividad econémica y en los precios con la maxima vigilancia, y en base a ello, dirigira la politica monetaria que considere
apropiada.

. Segun datos de la Oficina Nacional de Estadisticas (NBS), las importaciones de China aumentaron un 7,2% inter  anual
en julio , frente al aumento esperado del 3,5% por parte del consenso de Reuters y revirtiendo la caida del 2,3% del mes
anterior; mientras que las exportaciones aumentaron un 7,0%, por debajo del repunte esperado del consenso del 9,7%, e
inferior también al crecimiento del 8,6% del mes de junio. Las exportaciones también crecieron por cuarto mes consecutivo.
El superavit comercial se situé en los $ 84.650 millones, por debajo de los $ 99.000 millones esperados y de los $ 99.050
millones de junio, el récord maximo desde al menos 1990.

La agencia Bloomberg afiadi6é que la economia china estaba comenzando el 3T2024 de forma accidentada, lidiando con la
débil demanda doméstica y la evolucién prolongada de un sector promotor de capa caida. El impulso de las exportaciones
solo fue uno de los aspectos brillantes de este afio, aunque puede que alimente las tensiones comerciales con la Union
Europea y EEUU. El diario SCMP dijo que los analistas destacaron que el incremento de las exportaciones es probable que
caiga en el 252024, debido a los efectos base y a las tarifas de Occidente. Los datos de la NBS también mostraron que los
tres principales aliados comerciales fueron la ASEAN, la UE y EEUU en 7M2024, con superavit comercial de China con todos
ellos. El cuarto es Corea del Sur, y China ostenta déficit comercial con dicho pais.
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Noticias destacadas de Empresas

. En relacion con la informacién publicada ayer en El Confidencial.com, informé a la CNMV que, en
el marco del andlisis de potenciales operaciones de inversidn estratégica en el mercado inmobiliario espafiol y de acuerdo con
lo previsto en el Plan Estratégico de la Compafiia para el periodo 2023-2027, publicado el pasado 28 de marzo, HOME esta
cerrando un acuerdo con Bain Capital por el que HOME adquiriria una participacion del 10% en Promociones Habitat, S.A. al
tiempo que suscribiria un acuerdo para gestionar la totalidad de su portfolio, recursos y personal. En este momento, se ha
firmado un Head of Terms, el cual incluye un periodo de exclusividad, se ha concluido favorablemente el proceso de due
diligence y ambas partes estan acordando los términos finales de la documentacién.

. Seguin consta en los registros de la CNMV consultados por Europa Press, Bank of America ha aflorado una participacion del
3,682% en el capital social de [ERIZOIRN(ERm), apenas una semana después de que la compariia de hemoderivados haya
iniciado la due diligence solicitada por Brookfield y la familia propietaria para preparar la posible OPA de exclusién sobre el
capital de la empresa.

. El diario ABC informé ayer que el gigante siderdrgico ha completado la adquisicién de 65,2
millones de acciones de Vallourec, que representan un 28,41% del capital social del fabricante francés de tuberias y
conducciones para hidrocarburos, a un precio de EUR 14,64 por titulo a fondos gestionados por el gestor de activos Apollo
Global Management por un importe total cercano a los EUR 955 millones, sujeto a la conclusion «satisfactoria» del acuerdo.

Una vez concluida esta operacién, la multinacional ha informado este martes en un comunicado que se hara efectivo el
nombramiento del director financiero de MTS, Genuino Magalhaes Christino, como consejero de Vallourec, del director de
operaciones de ArcelorMittal USA, Keith Howell, como consejero de Vallourec y del consejero delegado de MTS, Aditya Mittal,
como observador de Vallourec, siempre y cuando la transaccion se lleve a buen término. MTS avanz6 que no tiene intencién
de lanzar una Oferta Publica de Adquisicion (OPA) de las acciones restantes de Vallourec en los proximos seis meses e
informara al mercado en caso de que esta intenciéon cambie.

. Segun el portal Bolsamania.com, [gHU]IB]SAN(ERIZI] ha firmado un acuerdo para la compra del 100% del grupo NCWG, uno
de los principales distribuidores de productos de piscinas en Portugal, en una operacién que permitira ampliar la oferta de
producto, y la cartera de clientes, asi como reforzar la presencia geografica de la compafiia en el territorio luso.

El volumen de ventas netas de NCWG en 2023 se situ6 en torno a los EUR 7 millones. Con sede en la ciudad de Sintra 'y un
equipo de mas de 40 empleados, NCWG ha sido una referencia en el sector en Portugal desde su fundacién en 1998. La
actividad principal de la compafiia es la distribucién de productos de piscina con marcas de referencia internacionales y propias
como Wise, PoolHoy y PoolWay. NCWG lleva colaborando con FDR desde 2016, y cuenta con amplia red logistica, un extenso
porfolio de productos y una cartera de clientes consolidada.

. Europa Press informé ayer que Renfe ha anunciado que pedird compensaciones econdmicas a por las
"graves incidencias técnicas" que estan registrando los nuevos trenes Avril (S106) tras su estreno el pasado mes de mayo en
las vias espafiolas y después de acumular afios de retraso en su entrega. En concreto, un tren Avlo que viajaba desde Valencia
Joaquin Sorolla a Madrid Chamartin Clara Campoamor sufrié este lunes una averia en el sistema de alimentacion eléctrica a
la entrada de la estacion de Chamartin.

. El diario elEconomista.es informé ayer que las grandes agencias de rating mundiales han dado el visto bueno a la mayor
operacion de en los Ultimos afios. Standard & Poors (S&P), Fitch y Moody's estiman que la adquisicién del
88% la operadora de red britanica Electricity North West (ENW) por cerca de EUR 5.000 millones mejorara la estructura de
resultados de la eléctrica.
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S&P prevé que ENW contribuya con EUR 500 millones anuales al cash flow de explotacién (EBITDA) de IBE (+3,5% vs 2023).
La aportacion de las actividades reguladas supondra alrededor del 50%, frente al intervalo actual de entre el 47% vy el
48%."Creemos que IBE mantendra la ratio de fondos generados en operaciones (FFO) respecto a la deuda entre el 18% vy el
19% en 2025y 2026, que se sitila comodamente por encima de nuestra expectativa del 17% para la calificacion BBB+", afiade.

Moody's, por su parte, afirma en un informe que la adquisicion de ENW es positiva desde el punto de vista de la calificacion
crediticia de IBE, que sitla en Baal a largo plazo. "La adquisicion reforzara la predictibilidad de la generacion de caja de IBE,
dado el régimen regulatorio bien establecido y transparente [en Reino Unido] y el solido desempefio operativo de ENW",
sefiala. "Anticipamos que IBE se mantendra bien posicionada en su categoria de rating", afiade. Esta agencia sefiala que,
aunque IBE no adquirira el 100% de ENW, se haréa con el control total de la compafiia inglesa y que cuenta con un "sélido
historial de éxito en la integracién de adquisiciones". "En linea con su enfoque respecto a otras filiales del grupo, esperamos
una mayor integracion operativa y financiera con el paso del tiempo", agrega Moody's en su andlisis.

Fitch, la tercera gran agencia mundial, también ve con buenos ojos la Ultima operacién corporativa de IBE: "Esta bien
posicionada para financiar la adquisicion integramente en efectivo, sacando partido de sus amplias reservas de cash y de su
margen de maniobra bajo su calificacion de BBB+". Esta agencia de calificacién agrega que la adquisicién del 88% con un
desembolso de unos EUR 2.500 millones (el 100% de ENW esta valorado en unos EUR 5.000 millones incluyendo su
deuda) es "positiva para IBE desde un punto de vista del negocio".

. Segun informé el diario Expansion, la Comision Nacional de los Mercados y la Competencia (CNMC) ha decidido desregular
el mercado de lineas alquiladas troncales, que son las conexiones de banda ancha de altas prestaciones y capacidad que los
operadores se prestan entre si para completar tramos de su red troncal, por lo que ha suprimido las obligaciones impuestas a
en este sentido. El mercado de las lineas alquiladas troncales en Espafia ya estaba desregulado en su
mayor parte, excepto en nueve rutas submarinas que conectan las islas menores de los archipiélagos balear (rutas Mallorca-
Menorca e Ibiza-Formentera) y canario (Gran Canaria-Lanzarote, Gran Canaria-Fuerteventura, Tenerife-La Palma, Tenerife-
La Gomera y La Gomera-El Hierro), asi como las que unen Ceuta y Melilla con la Peninsula.

En estas rutas, TEF estaba obligada a ofrecer a otros operadores lineas troncales de alta capacidad a precios determinados
por la CNMC. En su andlisis del mercado, la CNMC ha constatado que en estos territorios se han producido "relevantes
despliegues de redes de banda ancha de nueva generacion, en especial de fibra". "De hecho, en varios de estos territorios la
penetracion de las redes de nueva generacion es superior a la media nacional”, ha afiadido el regulador.

Por otro lado, el diario Expansién destaca en su edicion de hoy que TEF ha llegado a un acuerdo para comprar a Masorange
frecuencias en el espectro de las 3,5 GHz, una banda que es fundamental para el desarrollo de la tecnologia mévil 5G. Esta
operacion se produce pocos dias después de que ambas operadoras llegaran a un importante pacto por el que se asocian
para la inversion en redes de fibra Optica y que afecta a 3,5 millones de hogares. El diario sefiala que Masorange tenia la
obligacion de vender frecuencias una vez cerrada la fusion. El intercambio de frecuencias debe de ser aprobado por el
Gobierno.

. [REEEIO]N(E{=3)] comunica que su consejero delegado acord6 ayer poner en marcha un Programa de Recompra, que sera
realizado en los términos que se indican a continuacion:

1. Objetivo del Programa de Recompra El Gnico propésito del Programa de Recompra es adquirir las acciones propias
gue habran de amortizarse en el marco de la Reduccion de Capital acordada por el Consejo de Administracion al
amparo del Acuerdo de la Junta.

2. Numero maximo de acciones e inversion maxima El nimero maximo de acciones a adquirir al amparo del
Programa de Recompra ascendera a 20.000.000, representativas de, aproximadamente, el 1,70% del capital social
de REP a la fecha de esta comunicacion. Por su parte, la inversion maxima neta del Programa asciende a EUR
421.260.000. A efectos del calculo del importe de la Inversibn Maxima, se computara Unicamente el precio de
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adquisicion de las acciones. No se computaran, por tanto, los gastos, comisiones o corretajes que, en su caso,
pudieran repercutirse sobre las operaciones de adquisicion.

3. Condiciones de precio y volumen La adquisicion de las acciones se realizara a precio de mercado de conformidad
con las condiciones de precio y volumen establecidas en el articulo 3 del Reglamento Delegado. En particular, en lo
que se refiere al precio, REP no comprara acciones a un precio superior al mas elevado de los siguientes: (i) el precio
de la Ultima operacion independiente; o (ii) la oferta independiente mas alta de ese momento en los centros de
negociacion donde se efectlie la compra. En lo que respecta al volumen de contratacién, REP no comprara mas del
25% del volumen medio diario de las acciones de REP en el centro de negociacion en que se lleve a cabo la compra.
El volumen medio diario de las acciones de la sociedad a los efectos del computo anterior tendrd como base el
volumen medio diario negociado en los veinte (20) dias habiles anteriores a la fecha de cada compra.

4. Plazo de duracion del Programa de Recompra  El Programa de Recompra comenzara el dia 7 de agosto de 2024
y permanecera vigente hasta el 31 de diciembre de 2024.
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“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en

informacion obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A.y
sus empleados pueden tener una posicién o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.

“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”
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