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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 06/08/2024
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)

Indices anterior 0[5/08/2024 Var(ptos) Var% Vio iltime  Dif. Base $/Euro 1.095

IGBM 1.051.47 1.026,63 -24.84  -2,36% Agosto 2024 0.0 - Yen/$ 145 25

IBEX-35 10.672,9 10.423 .4 -2495  -2,34% Julio 2024 10.450,0 26,60 Eurolf 1,162

LATIBEX 4 617.80 4.501,70 -116,1 -251% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas

DOW.JONES 38.737.26 38.703,27 -1.033,99  -260%  USA 5Yr(Tir) 3.62% = Brent $/bhl 76.30

SRP 500 534656  5.186,33 160,23 -3,00%  USA 10Yr (Tir) 3.78% -2pb.  Oro$lozt 2.393.85

NASDAQ Comp. 16.776.16  16.200,08 576,08 -343%  USA30Yr (Tir) 4068% 4pb  Plata $lozt 271

VIX [Volatilidad) 2339 38,57 1518 6490% Alemania 10Yr (Tir)  216% =  Cobre $/ibs 391

Nikkei 3145842 34.675,46 324704 10,23% EurcBund 13519 -0.02%  Niquel $/Tn 15 660

Londres{FT100) 8.174.71 8.008,23 -166,48 -2,04%  Espaiia 3Yr (Tir} 261% +3pb Interbancario (Euribor)

Paris (CACA0) 7.251.80 7.148,99 102,81  442% Espafia 5Yr (Tir) 264% +5pb 1mes 3.611

Frankfort (DAX) 17.661.22 17.339,00 322,22  1,B2% Espafia 10Yr (TIR) | 311% +9pb 3meses 3.623

Euro Stoxx 50 463870  4.571,60 67,10  1,45% Diferencial Espafia vs. Alemania 9 -Bpb 12 meses 3.320

Volimenes de Contratacion Ventas minoristas Eurozona (var% mensual) - 5 aiios

Ibex-35 (EUR millones) 149179 Fuente: Eurostat. FactSet.

IGBM (EUR millones) 1.548,59 Betali Sales CA . Eurozons

S&P 500 (mill acciones) 4.292.53

Euro Stoxx 50 (EUR millones) 11.223,40

Valores Espafioles Bolsa de Nueva York

(*) Paridad §/Euro 7:15a.m 1,085

Valores NYSE SIBE Dif euros

TELEFONICA 4.04 4.04 0.00

B. SANTANDER 4.00 3.99 0.02

BEVA 8.75 8.69 0.06 = . . | .

Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones

Alemania: i) Pedidos manufactureros (junio): Est YoY: -15,1%; Est MoM: 1,0%;

Eurozona: i} Ventas minoristas (junio): Est YoY: 0,60%; Est MoM: -0,20%;

Reino Unido: i) PMI construccion (junio): Est; 51,5;

EEUU: i) Balanza comercial (junio): Est: § -72.500 millones; i) Exportaciones (junio): Est: § 266.800 millones;

i) Importaciones (junio): Est $ 339.100 millones
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Comentario de Mercado (aproximadamente 7 minutos de lectura)

La sesion de AYER fue muy negativa para los indices de renta variable occidentales, que
cerraron con fuertes retrocesos a ambos lados del A___tlantico . AYER se conjuntaron una serie de
factores que propiciaron la “tormenta perfecta

)] el indice Nikkei japonés registré la segunda mayor caida de su historia (-12,40%),
afectado por la incertidumbre econémica global, por los movimientos “contracorriente” del
Banco de Japon (BoJ), e impactado también por las fuertes caidas de los valores
tecnoldgicos. Ademas, las actas de la ultima reunion del BoJ, en la que elevo sus tipos al
0,25%, desvelaron que hay miembros de su Consejo de Gobierno que abogan por seguir
subiendo los tipos de interés, lo que empeoro la situacion, refugidndose los inversores en
los bonos gubernamentales japoneses, lastrando sus rendimientos. Adicionalmente se
desplomaron las operaciones de inversion en diferente divisa (el carry-trade) del yen con
respecto al délar estadounidense, por las caidas de valor de los activos de EEUU y por
las expectativas de movimientos contrapuestos de sus bancos centrales, provocando una
fuerte apreciacion del yen, dando la puntilla a las compariias exportadoras japonesas

i) los temores a una posible recesiébn en EEUU, debido a la debilidad de los datos
macroeconomicos de actividad econdmica publicados recientemente, y la creacién de
empleo mucho menor a la esperada, que pone en entredicho la fortaleza del mercado
laboral estadounidense,

iii) la actuacién de la Reserva Federal (Fed), que reiterd la semana pasada que una posible
rebaja de tipos de interés esta sobre la mesa tan pronto como en septiembre, a pesar de
gue el mercado descuenta dos o tres rebajas de tipos de interés este ejercicio, 0 una
bajada de tipos mas agresiva en septiembre, y el miedo de los inversores a que la Fed
haya tardado demasiado en comenzar el proceso de flexibilizacion monetaria y se
encuentre al otro lado de la curva de tipos.

iv) el escrutinio de los resultados de las grandes compafiias tecnolédgicas estadounidenses,
gue ha desvelado el enorme importe invertido en Inteligencia Artificial (IA), lo que podria
lastrar durante varios ejercicios los resultados de las mismas, una cifra que podria
convertirse en una “burbuja” y que ha provocado fuertes caidas en su cotizacién reciente,
aunque en parte sea debido a tomas de beneficios por la fuerte revalorizacion anterior,
pero que debido a su elevada ponderacion en los indices estadounidenses ha provocado
una correccion en los mismos, y
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V) no menos importante, es que debido a la época estival en la que estamos, y a que muchos
operadores estan de vacaciones, la volatilidad en los indices se ha disparado, aunque en
este caso ha sido con volumenes fuertes de contratacién, lo que ha agravado las caidas
de la renta variable global.

Asi, AYER con las noticias de la caida del Nikkei, los indices europeos abrieron con fuertes caidas,
que no abandonaron hasta el cierre (FTSE: -2,04%; DAX: -1,82%; Ibex-35: -2,34%; FTSE Mib: -
2,27%; CAC40: -1,42%), aunque cerca de sus niveles maximos del dia, ya que algunos llegaron a
perder mas de un 3% en algunos momentos de la sesién. No obstante, todos los sectores acabaron
en negativo, destacando las caidas de los sectores de las utilidades y del petréleo y el gas, que
finalizaron con pérdidas superiores al 3%.

A nivel anecddtico, sefialar que AYER se publicaron los indices de actividad del sector servicios en
Europa (Eurozona, sus principales economias y Reino Unido) de julio, que mostraron todos una
expansién moderada de la mismay que, a pesar de tener una importancia relativa mayor que los de
manufacturas, por su mayor ponderacion en los PIBs, fueron obviados por los inversores.

En lo que respecta a Wall Street, la sesion de AYER no fue muy distinta a la europea, con los
principales indices cerrando con severos retrocesos (DowJones: -2,6%; S&P 500: -3,0%; y Nasdaq
Composite: -3,43%). Indicar que tanto el DowJones como el S&P 500 registraron su peor caida desde
septiembre de 2022. Como también hemos sefialado, los grandes valores tecnoldgicos fueron de los
mas perjudicados, con Nvidia (NVDA-US) (-6,36%), acumulando una pérdida del 29% con respecto
a su maximo de los ultimos doce meses; Apple (AAPL-US) (-4,82%), tras anunciar Berkshire
Hathaway su participacion accionarial en la companiia tecnoldgica a la mitad; Alphabet (GOOG-US)
(-4,61%), afectado por una multa millonaria por ejercer practicas anticompetitivas; Tesla (TSLA-US)
(-4,23%); Amazon (AMZN-US) (-4,10%); Intel (-6,38%) y Super Micro Computer (SMC-US) (-2,53%).
El desplome de estos valores en la apertura de Wall Street contribuyd al cierre negativo de los indices
europeos.

Sefalar también que AYER se publicaron también en EEUU los indices de actividad del sector
servicios de EEUU, el PMI y el ISM de servicios. El PMI, a pesar de no alcanzar lo previsto registré
una expansion sdlida de la actividad, mientras que el ISM de servicios, que es un indicador mas
seguido por la Fed, a pesar de superar ligeramente la estimacion prevista, registré6 solo una
expansién moderada de la misma, con respecto a la del mes precedente -ver seccién de Economia
y Mercados. Esta publicacion fue un pequefio balsamo para los indices europeos, que pudieron
aliviar y reducir durante unos minutos parte de sus pérdidas y relajar la presién vendedora, aunque
finalmente no pudieron evitar el cierre negativo mencionado.

Asimismo, tenemos que destacar también las declaraciones del miembro del FOMC (aunque sin voto
este afio), el presidente de la Reserva Federal de Chicago, Austan Golsbee, que intento
desdramatizar los temores a la recesion en EEUU, indicando que un mal dato del mercado laboral
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no supone una tendencia, y que habra que seguir observando los datos que se sigan publicando. No
era el mensaje que los inversores esperaban y, por tanto, no ayuddé a calmar los nervios de los
mercados.

Las preguntas ahora son ¢ qué hacer ante este desplome? ¢Hemos tocado fondo? Nuestro consejo
ante esta situacién es no tomar decisiones precipitadas de las que luego podamos arrepentirnos,
creemos que se han conjuntado la serie de factores enumerados que han provocado esta situacion
de gravedad extraordinaria, pero que analizados uno por uno, tienen un impacto limitado menor en
los mercados. Aconsejamos también analizar la evolucion de los indices y de los distintos valores
para ver en qué situacion se han quedado tras la sesién de AYER y poder distinguir aquellos que lo
estan haciendo bien, con buenas perspectivas de negocio y “con la cabeza fria” aprovechar estas
caidas para reposicionar nuestras carteras y aprovechar las oportunidades con calma.

Con respecto a la segunda pregunta, es dificil responder. De momento y para comenzar HOY, los
indices asiaticos han experimentado un fuerte rebote esta madrugada (Nikkei: +10,2%) impulsados
por los futuros estadounidenses, que vienen repuntando para la sesion de HOY, y el dolar esta
recuperando frente al yen. Todo ello deberia de contribuir a calmar algo los temores de los inversores
y facilitar HOY una apertura clara al alza en los indices europeos, tratando de recuperar algo del
terreno perdido AYER. Creemos que la agenda macroeconémica de HOY no tiene referencias tan
relevantes como para mover los mercados, por lo que creemos que los inversores tratardn en la
sesion de HOY de evaluar los dafios mientras se produce la recuperacion de los mercados.

Ifigo Isardo Rey
Director de Gestidon Cuentas Minoristas

Eventos Empresas del Dia

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

< Bayer AG (BAYN-DE): resultados 2T2024;

e Zalando SE (ZAL-DE): resultados 2T2024;

e Uniper SE (UNO-DE): resultados 2T72024;

« Banca Monte dei Paschi di Siena SpA (BMPS-IT):  resultados 2T2024;
« Banco BPM SpA (BAMI-IT): resultados 2T72024;

e Adecco Group AG (ADEN-CH): resultados 2T2024;

« Intercontinental Hotels Group (IHG-GB): resultados 2T2024;

¢« Domino’s Pizza Group Plc (DOM-GB): resultados 2T72024;

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compafiias:

¢ Uber Technologies Inc. (UBER-US): 2T2024;
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e Caterpillar, Inc (CAT-US): 2T2024;

¢ Jones Lang LaSalle, Inc. (JLL-US): 2T2024;

e Progressive Corp. (PGR-US): 2T2024;

e  Constellation Energy Corp. (CEG-US); 2T2024;
¢ Duke Energy Corp. (DUK-US): 2T2024;

¢ Marathon Petroleum Corp. (MPC-US): 2T2024;
¢« Oneok, Inc. (OKE-US): 2T2024;

¢ Amgen, Inc. (AMGN-US): 2T2024;

e Airbnb, Inc (ABNB-US): 2T2024;

e Super Micro Computer (SMCI-US): 2T2024;

Economia y Mercados

« ESPANA

. Segun datos del Instituto Nacional de Estadistica (Ine), la produccion industrial aument6 en Espafia un 0,6% i nteranual
en junio , tras el repunte del 0,4% del mes anterior. La lectura supone el tercer mes consecutivo de crecimiento moderado de
la actividad industrial en Espafia. La produccién aumenté en los bienes de consumo un 2,5%, manteniendo el mismo ritmo de
crecimiento que en mayo, y para los bienes intermedios un 1,6%, ligeramente mayor que el 1,5% del mes anterior. No obstante,
la produccion de energia se estanco tras el repunte del 1,5% de mayo. En contraste, la produccién de bienes de capital
disminuyé de forma severa, un 3%, frente a la caida del 0,9% del mes precedente. En términos mensuales ajustados
estacionalmente, la produccion industrial cayé un 0,3% en junio, tras una caida del 0,1% en el mes anterior.

. El PMI compuesto de Espafia alcanzé los 53,4 puntos en  julio, desde los 55,8 puntos del mes anterior . Recordamos
que una lectura por encima de 50 puntos indica expansion de la actividad con respecto a la del mes precedente, mientras que
una lectura por debajo de ese nivel, indica contraccién de la misma. La lectura indic6 su octavo mes consecutivo de expansion,
aungue a su menor nivel desde que empez6 2024. La Eurozona registré expansiones mas moderadas en los sectores de
manufacturas (PMI 51,0 puntos vs 52,3; junio) y servicios (53,9 puntos vs 56,8 puntos; junio). Los nuevos negocios en general
aumentaron a su ritmo mas débil en seis meses en julio, obstaculizados por la ligera caida de los nuevos pedidos para
manufacturas, y el menor incremento de ventas en el sector servicios.

De forma similar, el crecimiento del empleo se suavizo, a pesar de una fuerte mejoria en el trabajo pendiente. En el segmento
de precios, mientras la inflacién se mantuvo elevada, debido al mayor incremento de precios de los servicios, los precios
cargados al publico cayeron a minimos de los ultimos ocho meses. De cara al futuro, la confianza en las perspectivas registré
su menor nivel desde finales de 2023.

. El indice de actividad del sector servicios, PMI serv  icios, de Espafia elaborado por S&P Global, disminuyé e  n julio
hasta los 53,9 puntos , situandose por debajo de los 56,8 puntos de junio, y también inferior con respecto a la previsién de
56,0 puntos del consenso. Asi, la lectura supone un crecimiento sostenido en el sector servicios espafiol, pero a su menor
ritmo de mejora desde el pasado mes de enero, debido a una ralentizacion de los nuevos pedidos y del crecimiento de la
produccion. Mientras, los nuevos negocios de exportacion crecieron de forma sélida una vez mas, manteniendo una tasa
similar a la de junio, su tasa maxima de los Ultimos catorce meses.

El trabajo pendiente también repuntd de forma sélida y acelerd su ritmo, mientras que el empleo continud con su tendencia
alcista, a pesar de que el crecimiento se ralentizé hasta su menor nivel desde febrero. En el segmento de precios, los precios
de los insumos aumentaron desde junio, y se mantuvieron por encima de su media historica, principalmente debido a los
mayores costes salariales. Como respuesta, las compafias elevaron sus precios de venta, pero la tasa de inflacion global
disminuyé desde junio, alcanzando su menor nivel desde septiembre de 2023. Finalmente, los proveedores de servicios se
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mantienen optimistas de que la actividad mejorara en los proximos doce meses, aunque la confianza global disminuy6 hasta
su menor nivel desde el mes de enero.

+ ZONA EURO-UNION EUROPEA

. El indice compuesto, PMI compuesto, de la Eurozona se reviso ligeramente al alza en julio hasta los 50,2 puntos ,
desde su lectura preliminar de 50,1 puntos. La lectura supone una caida con respecto a los 50,9 puntos de junio, e indic6 un
ligero crecimiento, el menor desde que los niveles de actividad comenzaron a repuntar en el mes de marzo. La actividad de
los negocios aumenté un ritmo menor, mientras que los servicios constituyeron la primera fuente de crecimiento. No obstante,
una significativa contraccién en la produccion de las fabricas y la moderacién del crecimiento en la actividad de servicios llevé
a una pérdida del momento de expansion del sector privado.

La demanda para los bienes y servicios de la Eurozona, especialmente desde fuentes extranjeras, continué cayendo. Los
niveles de empleo se mantuvieron estancados y la confianza de los negocios se situé en su menor nivel en seis meses. Los
precios de los insumos aumentaron ligeramente, mientras que los precios de venta al pablico contemplaron el menor aumento
desde octubre de 2023. De cara al futuro, el optimismo fue el menor desde el pasado mes de enero.

. El indice de actividad del sector servicios, PMI serv icios, de la Eurozona elaborado por S&P Global, dismin uyo6 hasta
los 51,9 puntos en su lectura final de julio , frente a los 52,8 puntos de junio, aunque en linea con su lectura preliminar, en
lo que supone su menor expansion en la actividad de servicios desde la del pasado mes de marzo, en un entorno de menor
aumento en los nuevos negocios, sobre todo debido a una demanda mas débil en los mercados domésticos, que compensé
la demanda robusta de los clientes extranjeros. Recordamos que una lectura por encima de 50 puntos indica expansion de la
actividad con respecto a la del mes precedente, mientras que una lectura por debajo de ese nivel, indica contraccion de la
misma

La expansion de la actividad superé las ganancias de los nuevos negocios, debido a otro periodo de supresion de los casos
pendientes de las comparfiias. Como consecuencia, la moderacién en la demanda de capacidad llevé a las compafiias a
ralentizar la creacion de empleo hasta su menor ritmo de este afio. En el segmento de precios, los precios de los insumos se
aceleraron en el periodo, en un entorno de mayores precios de mano de obra y de los materiales, aunque las peores
condiciones de la demanda llevaron a limitar el aumento en los precios de venta al publico. De cara al futuro, la confianza se
desvanecid ligeramente, hasta niveles minimos de los Ultimos seis meses, registrando dos caidas consecutivas, desde el
maximo de mayo.

Desglosando el indice de actividad de servicios por las geografias mas importantes de Europa, el PMI servicios de Alemania
disminuyé en julio hasta los 52,5 puntos desde los 53,1 puntos de junio, superando los 52,0 puntos esperados; mientras que
en Francia se estabiliz6 en los 50,1 puntos, entrando en una ligera expansion, tras las 49,6 puntos de junio, aunque inferior
con respecto a su lectura preliminar de 50,7 puntos; y en ltalia disminuy6 hasta los 51,7 puntos, desde los 53,7 puntos del
mes anterior, aunque quedo por debajo de la estimacion de 52,9 puntos del consenso.

* REINO UNIDO

. El indice compuesto de actividad de julio, PMI compu  esto en Reino Unido elaborado por S&P Global se revis 6 al
alza en su lectura final hasta los 52,8 puntos , desde su lectura preliminar de 52,7 puntos, mostrando un ritmo de expansion
superior al de los 52,3 puntos del mes de junio. El crecimiento de la actividad econémica del sector privado se sustenté en el
aumento de la demanda, en su mayor lectura desde abril de 2023, con las exportaciones siendo un factor clave. La creacion
de empleo también se acelerd, alcanzando su mayor nivel en trece meses, mientras que las carteras de trabajo disminuyeron.
Los precios de los insumos aumentaron de forma significativa, marcando su aumento mas fuerte en tres meses, pero los
precios cargados al publico aumentaron a una menor tasa.
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. El indice de actividad del sector servicios, PMI ser  vicios, de Reino Unido aumenté ligeramente en su le ctura final de
julio hasta los 52,5 puntos , desde su lectura preliminar de 52,4 puntos, superando los 52,1 puntos del Gltimo mes, en lo que
supone su hoveno mes consecutivo de expansién en la actividad del sector. Recordamos que una lectura por encima de 50
puntos indica expansion de la actividad con respecto a la del mes precedente, mientras que una lectura por debajo de ese
nivel, indica contraccion de la misma.

La mayor tasa de crecimiento contrastd con los aumentos moderados aumentos de los miembros mas destacados de la
Eurozona, con los nuevos negocios aumentando a su mayor nivel desde mayo de 2023, mientras las compafiias indicaron
una fuerte caida de la demanda y ganancias de los nuevos clientes, tanto a nivel doméstico, como extranjero. La mayor
demanda de capacidad llevo a los proveedores de servicios a aumentar sus plantillas, al mayor nivel desde el pasado mes de
junio. En el segmento de precios, tanto los de los insumos, como los precios cargados al publico estuvieron cerca de sus
niveles minimos desde el comienzo de la pandemia. De cara al futuro, la confianza de los negocios aumenté hasta sus mayores
niveles en cinco meses.

« EEUU

. El indice compuesto de EEUU, PMI compuesto, elaborado p  or S&P Global, se reviso6 a la baja en su lectura fina | de
julio, hasta los 54,3 puntos , desde su lectura preliminar de 55,0 puntos, y una ligera reduccién, desde los 54,8 puntos de
junio. Recordamos que una lectura por encima de 50 puntos indica expansién de la actividad con respecto a la del mes
precedente, mientras que una lectura por debajo de ese nivel, indica contraccién de la misma. La lectura revisada siguié
sefialando una soélida expansién de la actividad de los negocios del sector privado, liderada por el sector servicios, mientras
que la produccion del sector manufacturas aumenté solo de forma marginal.

. El indice de actividad del sector servicios, PMI ser  vicios, de EEUU, en su lectura final de julio se revi  s6 a la baja,
hasta los 55,0 puntos , desde su lectura preliminar de 56,0 puntos, y frente a la lectura de 55,3 puntos del mes de junio.
Recordamos que una lectura por encima de 50 puntos indica expansion de la actividad con respecto a la del mes precedente,
mientras que una lectura por debajo de ese nivel, indica contraccion de la misma. La lectura sigue marcando una expansion
de la actividad, aunque la tasa de crecimiento disminuyé ligeramente. Los nuevos negocios aumentaron por tercer mes
consecutivo, y a un ritmo sélido. Ademas, los nuevos negocios del extranjero aumentaron por primera vez en seis meses,
aunque solo de forma marginal, y a un nivel muy inferior que el total de los nuevos pedidos.

Ademas, el crecimiento de los nuevos negocios estimuld a las compafiias para contratar mas personal. Mientras, la tasa de
precios de los insumos se acelero, pero las compafiias aumentaron sus precios de venta al publico a un ritmo menor, en un
entorno de presiones competitivas. Finalmente, los proveedores de servicios se mantuvieron optimistas de que la actividad de
negocios aumentara en el préximo afio, aunque la confianza se suaviz6 hasta minimos de ocho meses. Se destacé un mayor
enfoque en los esfuerzos de ventas y marketing, una rebaja de tipos de interés y una mejora en la demanda siguiendo las
elecciones presidenciales apoyaron la confianza.

Por su lado, el mismo indice pero elaborado por el Institute of Supply Management (ISM), el ISM servicios, de EEUU aumenté
en julio hasta los 51,4 puntos , desde los 48,8 puntos del mes anterior, que habia sido su menor lectura desde abril de 2020,
y superando las previsiones de mercado de 51,0 puntos, para indicar un rebote en la actividad de servicios de EEUU. El rebote
se sustentd en una recuperacion de los niveles de nuevos pedidos (52,5 puntos vs 47,3 puntos; junio), actividad de reflotar
empresas (54,5 puntos vs 49,6 puntos; junio), y en la cartera de pedidos (50,6 puntos vs 44,0 puntos; junio). Adicionalmente,
los niveles de empleo de los proveedores de servicios aumentaron por segunda vez en el afio (51,1 puntos vs 46,1 puntos;
junio), desafiando al débil informe de empleo del viernes que dispard la preocupacion sobre la salud de la economia
estadounidense. No obstante, el subindice de precios del ISM se aceleré6 mas (57,0 puntos vs 56,3 puntos: junio).

. El diario elEconomista.es inform6 de las declaraciones realizadas ayer lunes por Austan Goolsbee, presidente de la Fed
de Chicago (sin voto en el FOMC), en las que el miembro del FOMC advirti6 a los mercados que el banco central
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estadounidense no es tan volatil como las bolsas y gue no van a sobre reaccionar ante "un mal dato de empleo” ,
recordando que la economia sigue creciendo a un "ritmo bastante sostenido".

Goolsbee ha dejado claro que el Gltimo informe de empleo "no apunta a una recesion”, y que es necesario "mirar hacia donde
se dirige la economia" para tomar decisiones sobre los tipos de interés. Los informes de empleo, ha recordado, tienen un
margen de error de 100.000 empleados, por lo que es necesario tener "cuidado" a la hora de sacar conclusiones, porque es
posible que una revision futura revele que la situacion es mejor de lo que parecia en un principio.

Eso si, el directivo ha puntualizado: "Si nos salimos de lo normal, entonces estaremos en una situacion distinta y habra que
tomar decisiones de forma mas robusta", en una clara indicacién de que no descartan bajar tipos de forma mas acelerada si
los datos futuros apuntan en una direccion negativa.

« RESTO MUNDO

. El banco central de Australia (RBA) dejo sus tipos d e interés de referencia sin cambios, en el 4,35% , como se
esperaba. Como era predecible, el banco central mantuvo su sesgo conservador, destacando que no descartaba nada en
relacién con los tipos de interés. Ademas, afirmé que los datos macroecondémicos reforzaron la necesidad de permanecer
vigilante a los riesgos al alza del indice de precios al consumo (IPC) con la inflacién subyacente siendo ain muy elevada.
Adicionalmente, el RBA realizé unas actualizaciones modestas en sus estimaciones de IPC que supusieron un recorte de la
inflacion media hasta situarla en el rango del 2-3% a finales de 2025, un camino mas lento de vuelta al objetivo del banco
central que el previsto en mayo.

Los mayores costes laborales, y la rigidez de los precios de los servicios suponen riesgos al alza de la inflacion, con la
diferencia entre oferta y demanda mayor de la estimada anteriormente. Los riesgos de la inflacion se equilibran, destacando
la debilidad de la actividad econdmica, las incertidumbres que rodean los retrasos en la implementacion de las politicas, las
menores perspectivas de la economia china, y la volatilidad de los mercados financieros. El crecimiento del PIB para 2025 se
reviso al alza debido al aumento del gasto publico y el repunte del crecimiento del consumo. Asimismo, hubo un ligero aumento
de la previsién de la tasa de desempleo, en un entorno de enfriamiento gradual del mercado laboral. El banco central destaco
el exceso de demanda, una mayor debilidad en el crecimiento del consumo y un deterioro mas rapido del mercado laboral,
como los mayores riesgos de cara al futuro.

Noticias destacadas de Empresas

. En relacion con una préxima operacién de aumento de capital social por un importe efectivo (nominal mas prima de emision)
de EUR 100.000.000 mediante aportaciones dinerarias con reconocimiento del derecho de suscripcién preferente, [@]g[W.\
informa que ha continuado trabajando en la blisqueda de inversores interesados en invertir en el capital de OHLA.

A este respecto, la sociedad informa que ha alcanzado un acuerdo de intenciones, sujeto a condiciones, con la compafiia
Excelsior Times, S.L.U. del empresario D. José Elias integrante de un consorcio de suscriptores, para que dicho grupo de
suscriptores participe el aumento de capital con una inversion de hasta EUR 50.000.000.

Ademas del Acuerdo de Intenciones antes descrito, la sociedad cuenta con el compromiso de apoyo de Aumento de Capital
de hasta EUR 25.000.000 de Inmobiliaria Coapa Larca del empresario mexicano D. Andrés Holzer y con el compromiso de
los accionistas de referencia de la sociedad, Forjar Capital, S.L.U. y Solid Rock Capital, S.L.U. (conjuntamente los accionistas
Amodio), por importe de hasta 26.000.000.

Dentro de este proceso, el Consejo de Administracion ha acordado redefinir la operacién y proponer incrementar la cifra del
aumento de capital hasta los EUR 150.000.000 de importe efectivo, mediante dos aumentos de capital, uno de hasta EUR
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70.000.000, con exclusion del derecho de suscripcién preferente, y otro de hasta EUR 80.000.000, con derecho de suscripcion
preferente. Las condiciones definitivas de precio de dichos aumentos de capital estan pendientes de definicién. En todos los
casos el apoyo financiero de los inversores anteriormente descritos esta condicionado a que OHLA alcance un acuerdo
satisfactorio con los bancos de referencia de la sociedad y con los titulares de los bonos emitidos por OHL Operaciones,
S.A.U.

. El portal Bolsamania.com informé que anuncié este lunes la adjudicacién de un “"contrato por
diferencia” (CfD) durante 12 afios con el regulador energético croata Hrvatski Operator Trzista Energije (HROTE) para la planta
fotovoltaica Promina (189MWp), actualmente en desarrollo. Segin explico ANE, Promina sera construida en la provincia de
Sibenik-Knin, en el sur de Croacia, y sera la mayor planta solar del pais a su entrada en operacion en 2027. Estara formada
por mas de 300.000 mddulos fotovoltaicos que generaran 320GWh de electricidad limpia anuales, equivalentes a la demanda
de unos 69.000 hogares, lo que evitara anualmente la emision de unas 140.000 toneladas de CO2 al afio.

El CfD ha sido asignado mediante subasta publica competitiva como parte de un programa de apoyo lanzado por el gobierno
croata y HROTE, y aprobado por la Comision Europea (CE), para acelerar la implantacion de las renovables y contribuir a los
objetivos europeos de descarbonizacion.

. informa que ha suscrito un acuerdo privado de emision de obligaciones convertibles en acciones
de nueva emisién con Global Tech Opportunities 30, un vehiculo de inversion gestionado por Alpha Blue Ocean, por un importe
financiado total maximo de hasta EUR 13.200.000 en cuya virtud EZE podra ejecutar operaciones de emisién de obligaciones,
sujeto al cumplimiento de las condiciones necesarias.

La emision tendrd las siguientes caracteristicas:

i) Importe: hasta EUR 13.200.000 mediante la emision de hasta 2.640 obligaciones obligatoriamente convertibles
en acciones, cada una con un valor nominal de EUR 5.000, dividido en 7 tramos.

i) Tipo de interés: 0%.

iii) Precio de conversion: sera el que resulte de aplicar un descuento del 8% al precio de cotizaciéon que sera el

menor de a) 92% de la media simple de los precios medios ponderados diarios de los 5 dias previos a la
conversion y b) 92% del precio de cierre del dia anterior a la conversién.
iv) Vencimiento de las obligaciones convertibles: 12 meses desde su suscripcion.

Los fondos recibidos se destinaran a impulsar el plan de crecimiento organico e inorganico previsto para los proximos meses
y la operacion permitira reforzar la situacion patrimonial del Grupo.
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“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en
informacion obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A.y
sus empleados pueden tener una posicién o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.

“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”
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