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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 19/07/2024
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)

Indices anterior 18/07/2024 Var(ptos) Var% Vto altimo  Dif. Base $/Euro 1.089

IGBM 1.093.89 1.098,13 4,24 0,39% Julio 2024 11.143.0 -4 50 Yen/$ 157,41

IBEX_35 11.105,2 11.147,5 423 0.38% Agosto 2024 11.174.0 26,50 Euroff 1,189

LATIBEX 5.086.50 5.024,50 52,0 -1,22% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas

DOW.JONES 41.198.08 40.665,02 -533,06 -1.29%  USA 5¥r (Tir) 411% +3 pb Brent $/bbl 85 11

S&P 500 5.588,27 5.544,59 -43,68 -0,78%  USA 10¥T (Tir) 4.20% +5 p.b Oro $lozt 2. 463,80

MASDAQ Comp. 17.996.93 17.871,22 -125,70 -0,70%  USA 30¥r (Tir) 4.41% +4 p b Plata $lozt 30.47

VIX (Volatilidad) 14,48 15,93 145  10,01%  Alemania 10¥r (Tir) 2.41% -2 pb Cobre $/lIbs 4.24

Nikkei 40.126,35 40.063,79 -62,56 0,16% Eurc Bund 132.63 0.11% Niquel $/Tn 16.205

Londres{FT100) 8.187.46 8.204,89 17,43 0,21%  Espaia 3Yr (Tir) 2.87% -4 p.b. Interbancario (Euribor)

Paris (CAC40) 7.570.81 7.586,55 15,74 0,21%  Espaiia 5Yr (Tir) 281% <4 pb. 1 mes 3.601

Frankfort (DAX) 15.437.30 18.354,76 -82,54 -0,45%  Espafia 10Yr (TIR) 3,18% -2pb 3 meses 3.678

Euro Stoxx 50 4.891,46 4.870,12 -21,34 -0,44%  Diferencial Espana vs. Alemania 77 = 12 meses 3.5023

Volimenes de Contratacion indice de Confianza de los Consumidores del Reino Unido - 10 afios

Ibex-35 (EUR millones) 78223 Fuente GfK, FactSei

IGBM (EUR millones) 818,16 [ @

S&P 500 (mill acciones) 3.495,23 o

Euro Stoxx 50 (EUR millones) 6.5660.26 -

Valores Esparioles Bolsa de Nueva York :

("} Paridad &Euro 715 a.m 1,089

Valores NYSE SIBE Dif euros

TELEFONICA 4.14 4,13 0.01 |0

B. SANTANDER 4,43 4,439 -0.06

BEVA 9.87 595 -0.08

Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones

Alemania: indice precios produccion - IPP {junio): Est MoM: 0,1%; Est YoY: -1,6%
Reino Unido: i}]ndice Gfk confianza consumidores (junio): Est: -12,0; ii) Vtas minoristas (junio): Est MoM: -0,6%; Est YoY: 0,55%
iii) Vtas minoristas sin combustibles (junio): Est MoM: -0,5%; Est YoY: n.d.

Espafia: Balanza comercial (mayo}: Est: n.d.

Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura)

En_una sesién _marcada por la reunién del Consejo de Gobierno_del BCE, los principales
indices burséatiles europeos cerraron AYER de forma mixta, lejos de sus niveles maximos del
dia. En ese sentido, cabe destacar que estos indices alcanzaron sus niveles mas altos de la jornada
a principios de la tarde, cuando la apertura de Wall Street animaba a pensar que este mercado, tras
las fuertes caidas de la jornada precedente, se mostraba presto a rebotar. Sin embargo, poco
después de su apertura, Wall Street se giré bruscamente a la baja, en un principio con los valores
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tecnoldgicos volviendo a liderar las caidas, lo que provocé que las bolsas europeas perdieran gran
parte de lo ganado, con algunos indices como los Eurostoxx y el Dax aleméan terminando la jornada
con ligeros descensos.

Si bien, como hemos sefialado, la atencion de los inversores en Europa la focalizé la mencionada
reunion del Consejo de Gobierno del BCE, aunque el resultado de la misma, que no se desvié un
apice de lo esperado, al mantener el organismo sin cambios sus principales pardmetros de politica
monetaria, no tuvo impacto alguno en el comportamiento de la renta variable, aunque si ligeramente
y de forma positiva en el de la renta fija. Asi, el Consejo en su comunicado y su presidenta, la francesa
Christine Lagarde, en la rueda de prensa posterior a la finalizacion de la reunién, repitieron al pie de
la letra el mantra que vienen utilizando en los Ultimos meses: i) que la inflacion disminuira hacia el
objetivo del 2% el proximo afio; ii) que la inflacién fluctuard alrededor del nivel actual este afio; iii)
gue las ultimas encuestas indican que el crecimiento salarial se moderard; iv) que la politica
monetaria sera un menor lastre con el tiempo; y v) que lo que haga el BCE en materia de tipos de
interés en septiembre estd muy abierto. También dijo Lagarde en su intervencién que el ritmo del
crecimiento de la economia de la Eurozona se habia ralentizado en el 272024, algo que los
inversores ya sabian por lo apuntado por los ultimos indicadores macroeconémicos que se han dado
a conocer. De todo ello, quizas lo mas relevante fuera el hecho de que la presidenta del BCE dejé
“abierta la puerta” a una posible bajada de tipos en septiembre, algo que los mercados vienen
descontando desde hace semanas y que dependerd, en gran medida, del comportamiento de la
inflacién en julio y agosto.

Centrandonos en la sesion de Wall Street, decir que AYER las caidas en este mercado fueron
generalizadas, con Unicamente el sector de la energia cerrando el dia en positivo. Por tanto, AYER
la rotacién desde los valores tecnolégicos, que siguieron sufriendo las tomas de beneficios por parte
de los inversores, hacia otros sectores del mercado se par6 de golpe, con el resto de valores/sectores
experimentando también recortes, encabezados por los de pequefia y mediana capitalizacion, los
cuales se habian convertido en los ultimos dias en “las estrellas” de este mercado, al haber repuntado
con mucha fuerza. De este modo, el indice Russell 2000, integrado por este tipo de valores, que
habia subido casi el 12% en tres sesiones, AYER se dejo6 casi el 2%. De momento no damos excesiva
relevancia a las caidas de los indices estadounidenses, que vienen todos ellos de marcar maximos
historicos recientemente, recortes que consideramos hasta saludables, dado el nivel de sobrecompra
gue presentaban muchos valores. Eso si, si la temporada de publicacién de resultados trimestrales
no termina de convencer a los inversores, algo que, por ahora, no esta logrando, las caidas en este
mercado pueden ir a mas en las préximas semanas.

HOY, y en un dia en el que la agenda macroeconémica y empresarial son bastantes livianas,
esperamos que los principales indices bursatiles europeos abran la jornada entre planos y/o
ligeramente a la baja. Esta por ver si los valores del sector tecnoldgico, que tras las fuertes caidas
de los ultimos dias se muestran muy sobrevendidos, son capaces de rebotar, algo que AYER
intentaron sin éxito. De ser asi, el tono generalizado de las bolsas europeas y estadounidenses
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podria mejorar de cara al cierre semanal. Por lo demas, comentar que esta madrugada las bolsas
asidticas han cerrado a la baja, con las chinas, concretamente la de Hong Kong, liderando las caidas,
lastrada por el negativo comportamiento del sector de la promocion residencial, que esperaba mas
medidas de apoyo por parte del Gobierno de China, medidas que, por ahora no parece que vayan a
llegar. Sefalar, ademas, que el dolar sigue recuperando terreno esta madrugada, que los bonos se
muestran estables y que el precio del crudo y del oro vienen a la baja.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion lICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

e Acerinox (ACX): paga dividendo ordinario complementario a cargo de 2023 por importe de EUR 0,31 brutos por
accion;

e« Prim (PRM): paga dividendo ordinario complementario con cargo a 2023 por importe de EUR 0,2269 brutos por
accion;

¢ Prosegur Cash (CASH): descuenta dividendo ordinario 2024 a cargo de reservas por importe de EUR 0,0101 brutos
por accion; paga el dia 23 de julio;

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

e Finnair (FIA1S-FI): resultados 2T72024;

¢ Nokian Renkaat (TYRES-FI): resultados 2T72024;
e Yara International (YAR-NO): resultados 2T2024;
e  Electrolux (ELUX.B-SE): resultados 2T2024;

¢« Saab AB (SAAB.B-SE): resultados 2T2024;

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compafiias:
¢ American Express (AXP-US): 2T2024;

e Halliburton (HAL-US): 2T2024;
e SLB (SLB-US): 2T2024;

Economia y Mercados

« ESPANA

. El Instituto Nacional de Estadistica (INE) publicé ayer que la facturacién del sector de la industria se redujo en mayo en
Espafia el 0,8% con relacién a abril, en datos ajusta  dos estacionalmente y por calendario . Por destino econémico de
los bienes, cuatro de los cinco sectores presentaron tasas mensuales negativas de sus facturaciones. Los mayores descensos
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se dieron en Bienes de equipo y Bienes de consumo no duraderos (-1,1% en ambos casos). Por su parte, el Unico sector que
aumento fue Energia (0,5%).

En tasa interanual, la facturaciéon del sector indust rial baj6 en mayo en Espafia el 0,5% en cifras ajusta das
estacionalmente y por calendario (+1,1% en abril) . Sin ajustes, la cifra bajé en mayo el 1,4% tras haber repuntado el 14,1%
en abril por el efecto Semana Santa.

Por destino geogréfico, y en tasa interanual, las ventas del sector industrial crecieron el 0,7% en el mercado interior, mientras
que bajaron tanto las destinadas a la Eurozona (-4,1%) como las destinadas a paises de fuera de la Eurozona (-1,5%).

Por su parte, la facturacion del sector servicios bajé en Espafiae 10,1% en el mes de mayo con relacion a abril, en
datos ajustados estacionalmente y por calendario

En tasa interanual, y en datos ajustados estacionalm  ente y por calendario, las ventas del sector servic  ios aumentaron
en Espafa el 3,7% (3,0% en abril) . Sin ajustes, la facturacion de los servicios crecié en mayo el 3,8% frente al 8,8% que lo
habia hecho en abril, también por el efecto Semana Santa.

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Tal y como se esperaba, el Consejo de Gobierno del Banco Central Europeo (BC E) dejé ayer sin cambios sus
principales tasas de interés: la de referencia en e | 4,25%, la de depdsito en el 3,75% y la marginal d e crédito en el
4,5%. En su comunicado el BCE dijo que algunos indicadores de inflacién aumentaron en mayo debido a factores temporales,
pero que la mayoria se estabilizaron o cayeron en junio. En ese sentido, sefiala que el impacto en la inflacién del alto
crecimiento de los salarios ha sido mitigado por los beneficios, mientras que la politica monetaria sigue siendo restrictiva.
Ademas el BCE sefiala que, pesar de esto, las presiones sobre los precios internos y la inflacion de los servicios siguen siendo
elevadas, y se espera que la inflacién general se mantenga por encima de la meta del 2% durante el préximo afo. El Consejo
pretende devolver la inflacion al 2% y mantendra tipos de politica restrictivos segiin sea necesario.

Por ultimo, en el comunicado el Consejo sefiala que las decisiones sobre las tasa s de interés oficiales dependeran de
los datos econémicos actuales, las tendencias infla cionarias subyacentes y la eficacia de la politica monetaria , y que
el Consejo es flexible y ajustara las tasas en funcion de la evolucidon de los datos macroeconémicos publicados, sin
comprometerse a seguir un camino fijo.

Posteriormente y en rueda de prensa, la presidenta del BCE, la francesa Christine Lagarde , entre otras cosas dijo: i) que
la inflacién disminuira hacia el objetivo del 2% el proximo afio ; ii) que la inflacién fluctuara alrededor del nivel actual este
afio; iii) que las Ultimas encuestas indican que el crecimiento salarial se moderara; iv) que la politica monetaria deberia ser
menos lastre con el tiempo; v) que la economia de la Eurozona probablemente se desaceleré en el 2T2024; y vi) que lo que
haga el BCE en materia de tipos de interés en septie  mbre esta muy abierto

Valoracion: nada nuevo en el comunicado del Consejo de Gobierno del BCE. Consejo que, tal y como se esperaba, mantuvo
sus tres tasas de interés de referencia sin cambios tras haberlas bajado en 25 puntos basicos en la reunién de junio. El BCE
no se compromete a ajustarse a un itinerario predeterminado, e ird bajando sus tasas de interés en funcion de los datos que
se vayan publicando, especialmente en funcién del comportamiento de los precios de los servicios y, por tanto, de la inflacién
subyacente. Inicialmente, los mercados casi no reaccionaron al comunicado del BCE que fue, por otra parte, muy previsible.
Eso si, posteriormente su presidenta, Lagarde, quiso dejar abierta la puerta a un potencial movimiento de los tipos de interés
de referencia en septiembre.

. Segun datos de la Asociacién Europea de Fabricantes de Automdviles (ACEA), el nimero de matriculaciones de
automoviles de pasajeros en la Unién Europea (UE) aum  entd en junio un 4,3% en tasa interanual, hasta 1,1  millones
de unidades , su nivel mas elevado en 4 afios. El repunte de junio es el primer aumento mensual que experimenta esta variable
en 3 meses.
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En junio las ventas de vehiculos en la mayoriadelo s mercados de la UE registraron ganancias , incluidos Italia (15,1%),
Alemania (6,1%) y Espafia (2,2%). Por el contrario, Francia experimentd una caida del 4,8%.

Por su parte, las matriculaciones de coches eléctricos de bateria en la UE bajaron en junio un 1%, hasta las 156.400
unidades , y su cuota de mercado total disminuy6 hasta el 14,4% desde el 15,1% del mismo mes del afio anterior debido a
las caidas en Alemania (-18,1%), Paises Bajos (-15,7%). y Francia (-10,3%). Por el contrario, Bélgica registr6 un crecimiento
de dos digitos (50,4%), mientras que ltalia aumenté un 117,4%.

Durante el 152024, las matriculaciones de automoévile s aumentaron un 4,5% en tasa interanual en la UE, ha sta casi
5,7 millones de unidades . En el periodo, los vehiculos eléctricos de bateria nuevos registraron un crecimiento del 1,3%,
hasta las 712.600 unidades, lo que representa el 12,5% del mercado.

. Eurostat publicé ayer que la produccién del sector de la construccién disminu y6 en la Eurozona un 0,9% en mayo con
relacion a abril, en datos ajustados estacionalment  e. La produccién disminuyé un 1,0% para la construccion de edificios;
un 0,6% para la ingenieria civil y un 1,1% para las actividades de construccién especializada.

Entre los Estados miembros de la Unién Europea (UE) sobre los que se dispone de datos, los mayores descensos mensuales
de la produccion en el sector de la construccion se registraron en Chequia (-5,1%), Rumania (-4,1%) y Hungria (-3,8%). Los
mayores aumentos se observaron en Finlandia (+1,9%), Bulgaria (+1,1%) y Bélgica y Espafia (ambos +0,3%).

En tasa interanual, la produccién del sector de la construccion bajé en la Eurozona en mayo el 2,4% (-1,5% en abril)
En mayo y en tasa interanual la produccion disminuy6 un 4,8% para la construccion de edificios, y un 1,8% para las actividades
de construccién especializada, mientras que aumenté un 0,4% para la ingenieria civil.

En tasa interanual, y entre los paises miembros de la UE, en mayo los mayores descensos de la produccién en el sector de
la construccion se registraron en Suecia (-7,5%), Eslovenia (-7,4%) y Alemania (-7,0%), mientras que se observaron aumentos
en Hungria (+7,3%), Bulgaria (+4,4%) y Dinamarca (+1,1%).

 REINO UNIDO

. La Oficina Nacional de Estadistica britanica, la ONS, publicé ayer que la tasa de desempleo del Reino Unido se situé en

el 4,4% en el periodo de tres meses entre marzoy m ayo, lectura que no experimenté cambios frente al periodo de tres
meses anterior y que se situé en linea con lo esperado por el consenso de analistas de FactSet. De este modo la tasa de
desempleo se mantuvo a su nivel mas elevado desde el periodo de tres meses acabado en septiembre de 2021.

Entre marzo y mayo el numero de desempleados aumento en el Reino Unido en 88.000 personas, hasta un total de 1,53
millones de desempleados . Mientras tanto, el nimero de personas empleadas aumenté en el periodo analizado en 18.700
personas, hasta los 33,0 millones. En este caso los analistas esperaban un descenso de esta partida de 40.000 empleados.
Finalmente, la tasa de inactividad econdmica cay6 0,2 puntos porcentuales hasta el 22,1%.

Por otro lado, sefialar que los ingresos semanales medios, incluidas las bonifi caciones, aumentaron en el Reino Unido
un 5,7% en tasa interanual en el periodo de tres me  ses acabado en mayo, menos que el 5,9% al que subie ron en cada
uno de los dos periodos anteriores , y situdndose en linea con lo proyectado por los analistas. A su vez, el salario regular,
que excluye el pago de bonificaciones, aumentd un 5,7%, lo que supone su menor tasa de crecimiento desde septiembre de
2022, y en comparacion con el 6% de los tres meses anteriores. La lectura también estuvo en linea con lo esperado por el
consenso.
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Valoracion: a pesar de que el ritmo de crecimiento de los salarios se ha ralentizado ligeramente en el trimestre acabado en
mayo en el Reino Unido, éste sigue siendo muy elevado en términos histéricos y, por tanto, inflacionista. Este hecho y la
reticencia de los precios de los servicios a moderar su crecimiento creemos que son obstaculos por ahora insalvables para
que el Banco de Inglaterra (BoE) proceso a comenzar a bajar sus tasas de interés de referencia en la reunién que celebrara
su comité de politica monetaria el 1 de agosto.

« EEUU

. El Departamento de Trabajo publicé ayer que el niUmero de peticiones iniciales de subsidios de d esempleo subio en la
semana del 13 de julio en 10.000 peticiones, hasta  las 243.000 en cifras ajustadas estacionalmente . La de la semana
pasada es la cifra mas elevada alcanzada en los que va de afio y superé las 231.500 peticiones que esperaba el consenso
de analistas de FactSet. A su vez, la media mavil de esta variable de las Ultimas 4 semanas, cifra que es menos volatil que la
semanal, subi6 en 1.000 peticiones, hasta las 234.750.

Por su parte, las peticiones continuadas de subsidios de desemple 0 subieron en la semana finalizada el 6 de julio en
20.000, hasta los 1,867 millones , situandose ligeramente por encima de los 1,863 millones que esperaban los analistas.

Valoracion: cifras que en conjunto vienen a mostrar un mercado laboral que se esta enfriando, lo que, de ser asi, facilitaria
la labor de la Reserva Federal (Fed) a la hora de normalizar su politica monetaria.

. El indice de indicadores adelantados que elabora the Conference Board para EEUU, the Leading Economic Index
(LEI), bajo en junio el 0,2% tras haberlo hecho el 0,4% en el mes de mayo . El consenso de analistas de FactSet esperaba
una caida del indicador en el mes algo superior, del 0,3%. En el 152024 el LEI bajé el 1,9%, una disminucion menor que su
contraccion del 2,9% alcanzada durante el 252023.

Segun los analistas de la consultora que elaboran el indice, el LEI continu6é con su tendencia a la baja en junio, pero la
contraccion fue menor que en los Ultimos tres meses. En este sentido, sefialan que la caida continué siendo impulsada por
las sombrias expectativas de los consumidores, los débiles nuevos pedidos, el diferencial de tasas de interés
negativo y un mayor nimero de solicitudes iniciales de desempleo . Sin embargo, debido a la menor tasa de caida
intermensual, segun el LEI el largo plazo se ha vuelto menos negativo, lo que apunta a una lenta recuperacién. En conjunto,
los datos de junio sugieren que es probable que la actividad econdmica siga perdiendo impulso en los p réximos
meses . Actualmente the Conference Board espera que el enfriamiento del gasto de los consumidores reducira el crecimiento
del PIB de EEUU a alrededor del 1,0% (anualizado) en el 3T2024.

« JAPON

. El crecimiento interanual del indice de precios de ¢~ onsumo (IPC) de Jap6n se mantuvo sin cambios en juni o en el
2,8%, por segundo mes consecutivo, y frente a las previsiones de que aumentara hasta el 2,9%. La lectura es la mayor desde
el mes de febrero pasado. Los mayores contribuyentes a esa lectura fueron la electricidad y el gas, tras la finalizacion de las
subvenciones a las utilidades. Los precios de los bienes discrecionales se suavizaron, con los del mobiliario y los articulos del
hogar y confeccion y calzado ralentizandose, mientras que los de ocio y cultura cayeron a un mayor ritmo.

Por su parte, la inflacion subyacente aumenté un 2,6% en junio , su mayor nivel de los ultimos tres meses, desde el 2,5%
del mes anterior, aunque ligeramente por debajo del 2,7% esperado por el consenso de analistas. La lectura mantiene las
previsiones del mercado de que el Banco de Japén (BoJ) vuelva a elevar pronto sus tipos de interés de referencia. Asimismo,
la inflacion subyacente, excluyendo los alimentos no preparados y la energia, aumento en junio hasta el 2,2% desde el 2,1%,
y estuvo en linea con lo esperado.
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Analisis Resultados 1S2024 Empresas Cotizadas — Bol  sa Espafiola

EEANONINE GG presentd ayer sus resultados correspondientes al primer semestre del afio (1S2024), de los que
destacamos los siguientes aspectos:

RESULTADOS BANKINTER 152024 vs 1S2023 / CONSENSO FACTSET

EUR millones 152024 | 1S2023 | var% | 1S2024E| var%
Margen bruto 1.410 1.278 10,4% 1.398 0,8%
Margen intereses 1.160 1.068 8.6% 1155 0.4%
EBIT 929 825 12,5% 912 1,8%
Margin (%) 65.9% 64.6% 65.2%
Beneficio antes impuestos 15 625 14,4% 701 2,0%
Margin (%) 50,7% 48,9% 50,2%
Beneficio neto 473 418 13,3% 468 1,0%
Margin (%) 33,5% 32,7% 33,5%

Fuente: Estados financieros de la entidad financiera. Estimacién consenso FactSet.

BKT elevé su margen de intereses un 8,6% interanual en el 1S2024 (+0,4% vs consenso analistas FactSet), hasta
situarlo en los EUR 1.160 millones. Por su parte, las comisiones netas aumentaron un 13,0% interanual, hasta los
EUR 342 millones, mientras que la partida de otros gastos se redujo un 2,0%, hasta los EUR 92 millones.

De esta forma, el margen bruto de BKT se elevé hasta los EUR 1.410 millones, una mejora del 10,4% interanual
(+0,8%; consenso analistas). Ello, unido al menor aumento de los costes de explotacion (+6,0% interanual) permitié
a BKT situar su beneficio neto de explotacion (EBIT) en los EUR 929 millones, una cifra superior en un 12,5%
(+1,8%; consenso FactSet) con respecto al mismo periodo del afio anterior.

En términos sobre el margen bruto, el margen de explotacion se situ6 en el 65,9%, frente al 64,6% del 1S2023 y el
65,2% esperado por el consenso de analistas.

Por otra parte, las provisiones de crédito y otras provisiones aumentaron un 7,0% interanual, hasta los EUR 214
millones entre enero y junio, lo que arrojé un beneficio antes de impuestos (BAl) de EUR 715 millones, un 14,4%
interanual mas (+2,0%; consenso analistas).

Finalmente, el beneficio neto de BKT alcanzé los EUR 473 millones, un importe superior en un 13,3% con
respecto al obtenido en el mismo periodo del afio precedente, y que también bati6 (+1,0%) la previsién del consenso
de analistas de FactSet.

El ROE, o rentabilidad sobre recursos propios, siguié mejorando hasta el 17,7%, 221 puntos basicos por encima de
la cifra de hace un afio, y en puestos de liderazgo sectorial. Por su parte, el ROTE se consolida en un 18,8%.

En términos de solvencia , la ratio de capital CET1 fully loaded de BKT se situé en el 12,4%, 19 puntos basicos por
encima de la de junio de 2023. Todo ello cuando el minimo regulatorio exigido a BKT por el BCE es del 7,85%, el
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menor entre la banca cotizada en Espafia, lo que supone que BKT cuenta con una holgura respecto a lo exigido de
un 4,59%.

*  Por su parte laratio de morosidad de BKT descendi6 en 6 puntos basicos respecto al anterior trimestre, hasta el
2,17%. Si ponemos el foco en Espafia, la morosidad es del 2,5% frente a un 3,6% de media sectorial con datos a
abril del Banco de Espafia (BdE).

*  BKT mantiene su liderazgo sectorial en términos de eficiencia , la cual mejora trimestre a trimestre. Esta ratio, que
expresa la relacion entre ingresos y gastos y que es mas favorable cuanto mas baja, se situaba en el 34,1% este
1S2024 para el total del grupo, frente al 35,4% de hace un afio.

*  En términos de balance, los activos totales del grupo alcanzaron al 30 de junio de 2024 los EUR 118.400 millones,
un 7,5% mas que hace un afo. La cartera de créditos sobre clientes lleg6 hasta los EUR 78.687 millones (+5,5% vs
1S2023). En cuanto a los recursos minoristas de clientes alcanzaron los EUR 80.755 millones, con un alza del 3,6%
interanual.

Por otro lado, el portal digital Bolsamania.com informé ayer de las declaraciones que efectué Jacobo Diaz, director financiero
de BKT durante la presentacion ante analistas de los resultados del 1S2024. En las mismas, el directivo indic6 que esperan
crecimiento en todos los negocios y geografias para el resto del afio. Asimismo, Diaz dijo que estan viendo un repunte de la
actividad hipotecaria en Espafia y que ven factores al alza para el margen de intereses, por lo que han elevado su prevision
desde un comportamiento plano para 2024 a un crecimiento de un digito simple.

Diaz afiadi6 que la previsién del banco incluye un euribor en el 3,3% a finales de afio, que apoya su sélida prevision sobre la
evolucion del margen de clientes, junto a sus estimaciones sobre el crecimiento de los volimenes. También indicé que
la cartera ALCO de deuda publica sigue aumentando y registra una rentabilidad del 2,5%, con una duraciéon media de 5 afios,
lo que también apoyara la evolucion del margen de intereses.

Asimismo, el mismo diario digital se hizo eco de las declaraciones de Gloria Ortiz, consejera delegada de BKT, durante la
rueda de prensa realizada este jueves para presentar los resultados del 1S2024. En las mismas, Ortiz indico que la bajada
pausada del euribor es buena para ellos porque les permite gestionar mejor el balance. Ademas, la directiva recordé que
han alargado la duracién de los activos y reducido la duracién de los depdsitos. Adicionalmente, sefialé que el crecimiento de
Su negocio en areas de mayor margen compensa la caida del euribor, y dijo que van a trabajar para que no haya bajada del
margen de intereses en los préximos trimestres. Por otra parte, la directiva indicé que la bajada del euribor implicara una menor
presion en la remuneracion a los depdsitos de particulares y empresas.

Noticias destacadas de Empresas

El portal Bolsamania.com informé ayer que [R{=gSIe]BN(RI=l)] v EDF Renewables han alcanzado un acuerdo de
exclusividad para unir sus fuerzas de cara a futuras licitaciones de edlica marina en Espafia y Portugal, dado que la Peninsula
Ibérica ofrece importantes oportunidades de crecimiento, segin han informado este jueves ambas compafiias en un
comunicado.

REP ha subrayado que los proyectos de generacion renovable son uno de los pilares estratégicos del proceso de transicion
energética de la compafiia. Para desarrollar su cartera de proyectos renovables, la compafiia ha fijado un marco inversor de
entre EUR 3.000 - 4.000 millones netos hasta 2027. REP prevé contar con 9.000 MW-10.000 MW instalados en 2027, de los
que el 50% estaran en la Peninsula Ibéricay el 30% en EEUU. EDF Renewables es lider internacional en generacion de
electricidad renovable, con una capacidad edlica y solar bruta instalada de 21,2 GW en todo el mundo a finales de 2023. La
empresa cuenta con mas de 10 afios de experiencia en energia eolica marina. EDF Renewables es también una de las
pioneras en la tecnologia flotante.
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. El diario Expansién informé ayer que la Autoridad de los Mercados Financieros de Paises Bajos (AFM), que ya sancion0 a
YN RSN IVANBISZHEAWN en 2019, ha determinado que, sobre una muestra de diez préstamos, la mitad se ha concedido

de manera irresponsable. El banco ha ofrecido compensaciones a algunos clientes. La AFM ha impuesto una multa de EUR
3,7 millones a SAN por la concesion de préstamos "irresponsables”.

. El diario elEconomista.es informé ayer, de acuerdo a distintas fuentes consultadas, que la oferta de la compafiia checa
Skoda por se topa con las dudas de los accionistas mayoritarios de la compafiia. Pegaso Internacional, el
consorcio que controla el 40,22% de la compaifiia ferroviaria a través de la suma de las participaciones de la familia Oriol,
el family office Torreal y el private equity Trilantic Capital Partners, se muestra escéptico ante el acercamiento de la compafiia
checa y se inclina por rechazar la oferta parcial que plantea para integrar ambas compaiiias. Con este espiritu, el consejo de
administracion del fabricante espafiol respondio6 a la carta de Skoda Transportation la noche del pasado lunes, indicando que
concretara mas informacién sobre su acercamiento, pues en dicha misiva no se concretaba ni la capacidad financiera ni
productiva con la que los nuevos interesados pretenden rivalizar con la hiingara Magyar Vagon.

Con respecto a este mismo asunto, el diario Expansion informa, de acuerdo a fuentes cercanas al regulador CNMV y a la
normativa espafola, que la oferta de integracion de negocios que el grupo Skoda ha planteado a TLGO se tiene que traducir
pronto en una Oferta Publica de Adquisicion (OPA) que mejore la que lanz6 en marzo Magyar Vagon, a través del consorcio
Ganz Mavag, y que la CNMV esta tramitando. El diario sefiala que la opcidn de Skoda es esperar a que el Gobierno decida
vetar la OPA de Magyar Vagon

. El portal Bolsamania.com inform6 ayer que la agencia de calificacion A.M. Best ha confirmado el rating “A” (excelente) y la
calificacion crediticia a largo plazo de “a+” (excelente), en ambos casos con perspectiva “estable”, a las principales entidades
operativas de , tanto en el negocio tradicional (Occident) como en el de seguro de
crédito (Atradius). Esta calificacion refleja la solvencia y fortaleza financiera del grupo, destaco la aseguradora. En cuanto al

negocio tradicional, A.M. Best ha destacado la solidez del resultado operativo y la fortaleza de balance. La agencia también
ha puesto en valor la gestién de riesgos realizada por la companiia, su positiva liquidez y la escasa dependencia del reaseguro.

. La Junta General Extraordinaria de [NHHMUSYAES)] aprobo, entre otros asuntos, la exclusién de negociacion en las Bolsas
de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia de las acciones representativas del capital social de la Sociedad y de la
formulacién por parte de Amber EquityCo S.L.U. de la consiguiente oferta publica de adquisicion de acciones de la Sociedad

. Expansion informa hoy que [&J3j%/AY ha conseguido sumar nuevas autorizaciones ior iarte de reguladores y supervisores

internaciones para su Oferta Publica de Adquisicion (OPA) sobre [BJANG{ORSTNIABISNEIANN. Recientemente, la entidad ha
podido saber que ha obtenido la autorizacion para la operacion por parte de la Junta de Gobernadores de la Reserva Federal
de EEUU. Ademas, en los Ultimos dias los reguladores de competencia de Francia (Autorité de la Concurrence) y de Portugal
(Autoridade da Concorrencia) han decidido no oponerse a la operacion.

. El diario Cinco Dias informa hoy que Prosegur Forex, la filial de dedicada al cambio de divisas,
prevé su llegada a Asia con la apertura de 18 oficinas en las cuatro terminales del Aeropuerto Internacional Changi, en
Singapur, segin aseguran fuentes de la compaiiia. La firma ya dejo clara su apuesta por Oceania con sus tres sucursales del
Aeropuerto Internacional de Wellington, operativas desde febrero de 2024. Con ello, el negocio del grupo de seguridad suma
hasta 200 delegaciones de cambio de divisas repartidas por todo el mundo, aunque con una presencia mayoritaria en Europa.
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. El diario digital EIConfidencial.com informa hoy, de acuerdo a fuentes préximas a las conversaciones, que la familia mexicana
Amodio, principal accionista de la constructora [@J§IBN, ha alcanzado un principio de acuerdo con José Elias para que se
convierta en inversor de referencia mediante la suscripcion de una ampliacién de capital. Una operacion de recapitalizacion
gue en su conjunto puede alcanzar los EUR 150 millones.

Segun estas fuentes, Luis y Mauricio Amodio, duefios del 26% de OHLA, han mantenido esta semana una reunién en la que
han pactado los términos de un acuerdo por el que Elias tomara una participacion que oscilara entre el 20 y el 29,9% del
capital de OHLA. El porcentaje final dependera del resultado de una primera ampliacion de capital, aprobada por el Consejo
de Administracion el pasado mes de junio, por hasta EUR 100 millones, que incluira un derecho de suscripcion preferente
para todos los accionistas actuales.

Como los Amodio han comunicado oficialmente que ellos pondran los EUR 26 millones que les corresponde por su 26% del
capital de OHLA, la cobertura de los restantes EUR 75 millones dependera de la respuesta de los inversores minoritarios. Se
da por hecho que muchos no pondran dinero, por lo que Elias y Andrés Holzer, otro mexicano préximo a los Amodio, garantizan
que esos EUR 75 millones los cubriran ellos si fuera necesario.

En el caso de que los minoritarios si la cubriesen, opcidon poco probable, Elias y Holzer (invertira EUR 25 millones) se
comprometen a realizar una segunda ampliacién de capital sin derecho de suscripcién preferente por hasta EUR 75 millones.
Esta estructura presentada por Elias y el otro inversor mexicano es menos dilutiva para los accionistas actuales que la
propuesta por Atitlan, que laminaba los intereses de los particulares, y que fue desestimada por los Amodio.
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“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en
informacion obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A.y
sus empleados pueden tener una posicién o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.

“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”
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