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Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura) 
 

 
En una sesión idas y vueltas, los principales índic es bursátiles europeos cerraron AYER a la 
baja, aunque lejos de sus niveles más bajos del día . En el comportamiento de las bolsas de la 
región siguió pesando la incertidumbre política que afecta a Francia y, por ello, al conjunto de la 
Eurozona, aunque AYER los inversores en estos mercados también tuvieron la inflación como foco 
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de referencia, ya que Eurostat publicó la lectura preliminar de junio del IPC de la Eurozona. Si bien 
la inflación general se relajó ligeramente en el citado mes, su subyacente se mantuvo estable en el 
2,9%, situándose algo por encima del 2,8% que esperaban los analistas. En este sentido, cabe 
destacar que es la inflación de servicios la que sigue mostrando resistencia a la baja, al mantenerse 
en el mes en el 4,1%. Posteriormente, y ya por la tarde, en su intervención en el Fórum que está 
celebrando el BCE en Sintra (Portugal), la presidenta de esta institución, la francesa Christine 
Lagarde, volvió a hablar sobre el proceso desinflacionista y sobre las incertidumbres que siguen 
condicionando la evolución futura de la inflación, volviendo a repetir que el BCE actuará en materia 
de política monetaria en función de los datos que se vayan publicando. Otros miembros del Consejo 
de Gobierno del BCE se mostraron algo más positivos, apuntando a la posibilidad de que el BCE 
vuelva a bajar sus tasas de referencia dos veces en lo que resta de ejercicio. La reacción de los 
mercados de bonos a todo ello fue tibia, probablemente debido a que actualmente están muy 
condicionados por el posible resultado de las elecciones legislativas francesas. Decir, además, que 
a nivel sectorial en las bolsas europeas AYER destacó el negativo comportamiento del sector 
bancario, que había subido con fuerza el lunes, y del del sector asegurador, con los inversores 
preocupados por el impacto que en los resultados de estas compañías podría llegar a tener el 
huracán Beryl, que acaba de aterrizar en el Caribe y que se dirige hacia el norte. 
 
En Wall Street la sesión de AYER fue de menos a más, cerrando los principales índices con 
ganancias, con el S&P 500 marcando un nuevo récord histórico, al terminar por primera vez por 
encima de los 5.500 puntos. El Nasdaq Composite, apoyado en la fuerte subida de las acciones de 
Tesla (TSLA-US), compañía que presentó unas cifras de entrega de vehículos correspondientes al 
pasado trimestre algo mejores de lo esperado -bajaron algo menos de lo proyectado por los analistas-
, también fue capaz de volver a cerrar la sesión en máximos históricos. A diferencia de la sesión 
precedente, AYER las alzas en la bolsa estadounidense fueron más generalizadas, con 10 de los 12 
sectores integrados en el S&P 500 terminando el día con ganancias. En este mercado tanto los 
bonos como las acciones reaccionaron muy positivamente a la intervención del presidente de la 
Reserva Federal (Fed), Jerome Powell, en el mencionado Fórum del BCE en Sintra (Portugal). Powell 
dijo que, si bien estaba contento con la evolución reciente de la inflación estadounidense, la Fed 
debería esperar para comprobar si la tendencia a la baja de la inflación se consolida antes de 
comenzar a bajar sus tasas de interés. Los inversores optaron por ver el “vaso medio lleno”, volviendo 
a poner encima de la mesa la posibilidad de que la Fed comience el proceso de rebajas de tipos en 
septiembre, con los futuros dándole a esta actuación una probabilidad del 70%. No estamos tan 
seguros de que ello vaya a ser así. De todos modos, esta tarde se publican en EEUU las actas de la 
reunión de junio del Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC), en las que creemos quedará más 
claro cuál es la postura de la mayoría de sus miembros en materia de tipos de interés. 
 
Aparte de las mencionadas actas, que se conocerán ya con los mercados europeos cerrados, HOY 
la agenda macroeconómica del día incluye la publicación en la Eurozona, sus principales economías, 
el Reino Unido y EEUU de las lecturas finales de junio de los índices de gestores de compra del 
sector servicios. En principio, y salvo el caso concreto de Francia, se espera que estos indicadores 
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adelantados de actividad sigan señalando expansión generalizada de la actividad en el sector en 
todas estas economías. Habrá que estar muy atentos, no obstante, a lo que muestren las encuestas 
que se utilizan para elaborar los índices sobre la evolución de los precios. 
 
Para empezar, esperamos que HOY las bolsas europeas abran al alza, siguiendo de esta forma la 
positiva estela dejada AYER por Wall Street y esta madrugada por las principales bolsas asiáticas, 
con la excepción de la bolsa china, que ha cerrado a la baja, intentando recuperar de este modo lo 
cedido durante la sesión del martes. No tenemos muy claro, no obstante, que los índices europeos 
vayan a ser capaces de mantener las alzas iniciales. Por último, cabe recordar que MAÑANA la bolsa 
estadounidense se mantendrá cerrada por la celebración del Día de la Independencia en EEUU, con 
muchos inversores y agentes del mercado dando por concluida HOY la semana en Wall Street, lo 
que puede condicionar el cierre de las bolsas estadounidenses, ya que es factible que algunos opten 
por cubrir posiciones ante el largo fin de semana. 
 
 

Juan J. Fdez-Figares 
Director de Gestión IICs 

 

 
Eventos Empresas del Día  
_________________________________________________________________________________________ 
 
Bolsa Española: 
 

• Fluidra (FDR): paga dividendo ordinario a cuenta de 2023 por importe de EUR 0,30 brutos por acción; 
• Gestamp (GEST): paga dividendo complementario ordinario a cuenta de 2023 por importe de EUR 0,07730 por 

acción; 
• Azkoyen (AZK): descuenta dividendo ordinario único a cargo de 2024 por importe de EUR 0,359 brutos por acción; 

paga el día 5 de julio; 
 
Wall Street:  publican resultados trimestrales, entre otras compañías: 
 

• Constellation Brands (STZ-US): 1T2025; 
 

Economía y Mercados  
_________________________________________________________________________________________ 
 

• ESPAÑA  
 
. Según datos del Ministerio de Trabajo y Economía Social, el número de desempleados registrados en el Servicio  Público 
de Empleo Estatal (SEPE) bajó en 46.783 personas en junio  con relación a mayo (-1,8%), hasta las 2.561.067 p ersonas , 
lo que representa la cifra más baja desde agosto de 2008. La mejora del desempleo se debió principalmente a la hostelería y 
al comercio. Con relación al nivel de junio de 2023, el desempleo descendió en 127.775 personas (-4,75%). 
 
 



                                                                                                                    Mesa Contratación   

                                                                                                                                                                                     Tel Directo: 915 733 027  

 
 
Miércoles, 3 de julio 2024 
________________________________________________________________________________________________________________ 

 

 

 

 

Link Securities SV                                                                                                           Comentario diario Bolsa 

 

4 

 
Por su parte, según los datos del Ministerio de Inclusión, Seguridad Social y Migraciones, el número medio de afiliados a la 
Seguridad Social aumentó en junio en 71.095 (+0,3% vs  mayo), hasta los 21.392.889 afiliados , lo que representa un 
nuevo récord. En tasa interanual el número de nuevos afiliados a la Seguridad Social aumentó en junio en 522.949 (2,5%). 
En términos desestacionalizados, el número de afiliados a la Seguridad Social aumentó en junio en 31.311 personas, hasta 
los 21.167.154 afiliados. 
 

• ZONA EURO-UNIÓN EUROPEA  
 
. Eurostat publicó ayer que, en función de su primera estimación del dato, el índice de precios de consumo (IPC) de la 
Eurozona subió el 0,2% en el mes de junio con relaci ón a mayo , algo más que el 0,1% que esperaban los analistas del 
consenso de FactSet.  
 
En tasa interanual, y también según la primera estim ación del dato, el IPC de la Eurozona repuntó el 2,5 % en el mes 
de junio frente al 2,6% que lo había hecho en mayo , situándose la lectura en línea con lo esperado por los analistas. Si se 
analizan los principales componentes de la inflación de la Eurozona, cabe destacar que la tasa de crecimiento interanual de 
los precios de los servicios se mantuvo estable en junio en el 4,1%, mientras que la de los precios de los alimentos bajó hasta 
el 2,5% (vs 2,6% en mayo). A su vez, la tasa de crecimiento de los precios de los bienes industriales no energéticos se 
mantuvo estable en el 0,7%, y la de la de los precios de la energía bajó hasta el 0,2% (vs 0,3% en mayo). 
 
A su vez, el subyacente del IPC , que excluye para su cálculo los precios de los alimentos, el alcohol, el tabaco y la energía, 
subió en junio el 0,3% con relación a mayo y el 2,9 % en tasa interanual (2,9% en mayo) , algo más en este último caso 
que el 2,8% esperado por el consenso de analistas. 
 
Valoración: la inflación, concretamente su subyacente, se portó en el mes de junio en la Eurozona algo peor de lo esperado, 
con el crecimiento interanual de los precios de los servicios mostrándose remiso a reducirse. La reacción de los bonos y de 
las bolsas de la región fue negativa, porque con la inflación subyacente en el 2,9% es complicado que el BCE lleve a cabo 
una nueva rebaja de tipos, al menos por ahora. 
 
. Eurostat publicó ayer que la tasa de desempleo desestacionalizada de la Eurozo na se mantuvo estable en el mes de 
mayo en el 6,4%, tasa que estuvo en línea con lo es perado por el consenso de analistas de FactSet . En mayo de 2023 
esta tasa era ligeramente superior, del 6,5%. Eurostat estima que en mayo 11,078 millones de personas de la Eurozona 
estaban desempleadas. En comparación con abril de 2024, el desempleo aumentó en 38.000 personas en la Eurozona, 
mientras que en comparación con mayo de 2023, el desempleo aumentó en 3.000 personas en la región del euro. 
 
Entre las principales economías de la Eurozona, España mantuvo la tasa de desempleo más alta en el m es de mayo, con 
un 11,7% -es también la más elevada de la región-, seguida de Francia con un 7,4% e Italia con un 6,8%. Por el contrario, 
Alemania registró la tasa más baja, un 3,3%. 
 

• EEUU 

. En su intervención en el fórum organizado por el BCE en Sintra (Portugal), el presidente de la Reserva Federal (Fed), 
Jerome Powell, describió la reciente evolución de l a inflación en EEUU como pasos prometedores en la dir ección 
correcta, pero dijo que las autoridades monetarias deben estar más seguras de la sostenibilidad de esa  tendencia 
antes de bajar las tasas de interés . En ese sentido, Powell dijo que cree que la última lectura [de inflación] y la anterior 
sugieren que estamos volviendo a una senda desinflacionista, pero que quieren tener más confianza en que la inflación está 
bajando de manera sostenible antes de comenzar el proceso de flexibilización de la política monetaria. 
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Powell añadió que quieren entender que los niveles que estamos viendo son una lectura fiel de lo que realmente está 
sucediendo con la inflación subyacente. Además, dijo que, francamente, debido a que la economía estadounidens e es 
fuerte y el mercado laboral es fuerte, tienen la ca pacidad de tomarse su tiempo y hacerlo bien . 
 
Por último, Powell dijo que son muy conscientes de que si comien zan demasiado pronto, pueden deshacer el buen 
trabajo que han hecho para reducir la inflación , y que si llegan demasiado tarde, podrían socavar innecesariamente la 
recuperación y la expansión. En su opinión, se ha producido un gran cambio y los riesgos están mucho más equilibrados 
ahora. 
 
Valoración: si bien Powell se mostró satisfecho con la evolución reciente de la inflación, dijo que la Fed esperaría a comprobar 
que los datos no son “flor de un día” y que la tendencia a la baja de la inflación, especialmente de la subyacente, se confirma. 
Además, destacó la fortaleza de la economía de EEUU y del mercado laboral, lo que les da margen de maniobra a la hora de 
comenzar a bajar sus tasas de interés de referencia. Todo ello viene a confirmar que la Fed no tiene intención por ahora de 
comenzar el proceso de flexibilización monetaria, y que es muy factible que en 2024 sólo baje sus tasas una vez. Todo 
dependerá de cómo se comporte la inflación subyacente durante los meses de verano. 
 
. Según datos de The Job Openings and Labor Turnover Survey (JOLTS), que elabora el Departamento de Trabajo de EEUU, 
el número de ofertas de trabajo aumentó en mayo en 221.000 con relación a abril, hasta los 8,140 millo nes, cifra algo 
superior a los 7,91 millones de empleos vacantes qu e esperaba el consenso de analistas  de FactSet. La lectura final de 
abril fue de 7,919 millones de ofertas de trabajo, la cifra más baja en 3 años.  
 
En mayo, las ofertas de empleo aumentaron en el gobierno estatal y local, excluyendo la educación (+117.000), entre las 
empresas que fabrican de bienes duraderos (+97.000) y en el gobierno federal (+37.000). Por otro lado, las ofertas de empleo 
disminuyeron en los servicios de alojamiento y alimentación (-147.000) y en los servicios educativos privados (-34.000).  
 
Por su parte, el número de renuncias laborales aumentó hasta los 3,459 millones en mayo desde una cifra revisada a 
la baja de 3,452 millones en abril . La tasa de renuncias, una métrica que mide los abandonos voluntarios de empleo como 
proporción del empleo total, fue del 2,2% por séptimo mes consecutivo. 
 
Valoración: datos que vienen a confirmar que, si bien el mercado de trabajo de EEUU se ha enfriado un poco con relación a 
los últimos años, éste sigue fuerte y no parece que de momento sea un motivo de preocupación para los inversores. 
 

• ASIA  
 
. Según publicó esta madrugada S&P Global, el índice de gestores de compra del sector servicio s de China, el PMI 
servicios elaborado por el grupo de medios Caixin , bajó en junio hasta los 51,2 puntos  desde los 54,0 puntos de mayo, 
cuando había alcanzado su lectura máxima en diez meses, y por debajo de las previsiones del consenso de analistas de 53,4 
puntos. Recordamos que una lectura por encima de 50 puntos indica expansión de la actividad con respecto al mes 
precedente, mientras que una lectura por debajo de ese nivel, indica contracción de la misma.  
 
Así, la lectura supone el decimoctavo mes consecutivo de expansión en la actividad de servicios, pero al menor ritmo desde 
octubre, ya que el crecimiento de los nuevos pedidos y los pedidos de exportación se redujo. El empleo se contrajo por cuarta 
vez en cinco meses, en un entorno de renuncias, impulsando al alza las carteras de trabajo por primera vez en cinco meses. 
 
En el segmento de precios, los precios de los insumos aumentaron debido a los mayores costes de material, mano de obra y 
transporte. Como resultado, los precios de venta aumentaron, a pesar de que el aumento neto de los precios cargados al 
público fue marginal. Finalmente, el sentimiento de los negocios se debilitó hasta su  menor nivel desde marzo de 2020, 
en un entorno de preocupación sobre la presión baji sta de la economía . 
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. Según publicó esta madrugada S&P Global, el índice de gestores de compra del sector servicio s de Japón, el PMI 
servicios, se revisó en junio a la baja hasta los 4 9,4 puntos , desde su lectura preliminar de 49,8 puntos, lo que supone, 
además, un giro con respecto a los 53,8 puntos del mes de mayo. Recordamos que una lectura por encima de 50 puntos 
indica expansión de la actividad con respecto al mes precedente, mientras que una lectura por debajo de ese nivel, indica 
contracción de la misma. 
 
Así, la lectura marca la primera caída de la actividad d e servicios desde agosto de 2022, ya que todos los subsectores 
se contrajeron excepto información y comunicación . Los nuevos pedidos estuvieron planos de forma generalizada, tras 
haber aumentado los veintiún meses anteriores. Al mismo tiempo, el crecimiento en las ventas exteriores se redujo desde el 
récord del mes de mayo. 
 
Mientras, el empleo creció a su menor nivel en cinco meses, a pesar de expandirse por noveno mes consecutivo. El trabajo 
pendiente cayó por primera vez desde el mes de octubre, con la tasa de disminución siendo la más pronunciada en dos años. 
En lo que respecta a los precios, los precios de los insumos aumentaron a su mayor nivel en diez meses, y se mantienen muy 
por encima de su media a largo plazo. Los precios cargados al público se movieron en sentido contrario, aumentando a su 
menor nivel desde noviembre de 2023. Esto sugiere que la creciente presión de la rentabilidad de los proveedores de servicios 
en Japón. Por último, el sentimiento de los negocios se mantuvo alcista, a pesar de que el grado de optimismo alcanzó 
su mínima lectura de los últimos ocho meses . 
 

Noticias destacadas de Empresas  
_________________________________________________________________________________________ 
 
. El portal Bolsamania.com informó ayer que Minsait (filial de INDRA (IDR)) y Paradores han firmado un acuerdo para la implantación de la 
plataforma de gestión hotelera tecnológica PMS y PoS en la empresa pública turística con el fin de mejorar la gestión de sus operaciones, 
agilizar el sistema de reservas y facilitar su adaptación a las innovaciones tecnológicas del sector de forma más rápida y eficiente. El proyecto, 
que se prevé implantar durante un periodo de 24 meses e incluye otros 60 meses de servicio, dotará a Paradores de capacidad para afrontar 
de manera efectiva los retos que plantea la digitalización y mejorar la experiencia de sus clientes. 
 
La solución de Minsait ayudará a Paradores en la gestión de reservas con un sistema integrado para todas las operaciones, agilizando los 
procesos de check in y check out, la toma de decisiones y la simplificación de servicios. Además, el sistema está habilitado para incorporar 
cambios funcionales adicionales a medida que aparecen nuevos desarrollos tecnológicos de manera más ágil y sin costes añadidos. 
 
. BANCO SANTANDER (SAN)  comunica que el 1 de julio de 2024 quedó inscrita en el Registro Mercantil de Santander la escritura pública 
de reducción de capital (y consecuente modificación estatutaria) en la cuantía de EUR 165.652.500, mediante la amortización de 331.305.000 
acciones propias. En consecuencia, el capital social de SAN ha quedado fijado en EUR 7.747.136.786, representado por 15.494.273.572 
acciones de EUR 0,50 de valor nominal cada una. Todas las acciones pertenecen a la misma clase y tienen los mismos derechos. 
 
. ACCIONA RENOVABLES (ANE)  informa que con fecha 27 de junio de 2024 ha inscrito en el Registro Mercantil de Madrid, sin modificación 
alguna, la escritura pública de reducción de capital social y consecuente modificación estatutaria, en la cuantía de EUR 4.488.759 mediante 
la amortización de 4.488.759 acciones propias de EUR 1 de valor nominal cada una. Como resultado de la Reducción de Capital, la cifra del 
capital social de ANE queda fijada en EUR 324.761.830, dividido en igual número de acciones de EUR 1 de valor nominal cada una. Todas 
las acciones pertenecen a la misma clase y tienen los mismos derechos. 
 
. El diario Expansión informó ayer que CriteriaCaixa, brazo inversor de la Fundación La Caixa, que la semana pasada llegó al 9,9% de 
TELEFÓNICA (TEF) , reveló que su inversión total en la operadora asciende a EUR 2.490 millones, lo que implica un precio medio por 
acción de EUR 4,39. En concreto, según explica CriteriaCaixa en un comunicado al supervisor estadounidense de los mercados SEC, entre 
diciembre de 2017 y el 4 de abril de 2024, esta institución se hizo con un 3,5% de TEF a través de compras en Bolsa por EUR 1.013 
millones, a EUR 5,15 por título. El otro 6,5% ha sido comprado a través de dos compras en bloque el 5 de abril y el 27 de junio. El coste 
total se sitúa en EUR 1.460 millones, a un precio inicial de EUR 3,952. 
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. En relación con la emisión de Obligaciones Convertibles de NEXTIL (NXT) de 2019, cuya emisión fue aprobada por la Junta General de 
Accionistas celebrada con fecha 12 de junio de 2019, y cuyos términos y condiciones y bases y modalidades de conversión fueron novados 
por acuerdo de la Junta General de Accionistas celebrada con fecha 1 de diciembre de 2023, NXT comunica que, de conformidad con los 
términos y condiciones de las Obligaciones Convertibles 2019 y previa solicitud de sus tenedores, ha procedido a la conversión de un total de 
1.067.324 Obligaciones Convertibles 2019.  
 
En consecuencia, ha procedido a la ejecución del correspondiente aumento de capital social con el fin de atender a la conversión de las 
1.067.324 Obligaciones Convertibles 2019 por un importe nominal de EUR 17.077,184, mediante la emisión de 1.067.324 nuevas acciones, 
de EUR 0,016 de valor nominal cada una de ellas y con una prima de emisión de EUR 0,3340 por acción, siendo el tipo de emisión de las 
Nuevas Acciones de EUR 0,35 por acción. Por lo tanto, la prima de emisión total asciende a EUR 356.486,216 y el importe efectivo (nominal 
más prima de emisión) del Aumento de Capital a EUR 373.563,40.  
 
Asimismo, NXT informa de que, con fecha 4 de junio de 2024, las Bolsas de Valores de Barcelona y Madrid adoptaron los acuerdos de 
admisión a negociación de las 1.067.324 Nuevas Acciones, habiendo comenzado a negociarse las mismas con fecha 5 de junio de 2024. El 
capital social de NXT quedó fijado en EUR 5.528.666,464, representado por 345.541.654 acciones de EUR 0,016 de valor nominal cada una 
de ellas y representadas mediante anotaciones en cuenta. 
 
. El diario Expansión destaca en su edición de hoy que el ministro saudí de Inversiones, Khalid Al-Falih, se ha reunido en los últimos días en 
Madrid con los ministros españoles de Economía, Carlos Cuerpo, y Transición Ecológica, Teresa Ribera, y con primeros ejecutivos de 
IBERDROLA (IBE) , REPSOL (REP), ACCIONA (ANA) , FCC y AIRBUS (AIR)  para exponer el plan de inversiones que tiene el país para los 
próximos años, por importe de EUR 1,5 billones. 
 
Por otro lado, el diario Expansión informa hoy que Prologis, el mayor operador logístico del mundo, y ACCIONA ENERGÍA (ANE) , filial de 
renovables de ANA, han firmado un acuerdo para instalar paneles fotovoltaicos en las cubiertas de las naves de Prologis. La energía se 
empleará para servir a los clientes de Prologis y, en paralelo, vender el excedente a terceros siguiendo el modelo de comunidades solares. 
Prologis y ANE han detectado superficie para instalar hasta 10 MW, una potencia que irá escalando a medida que se incorporen más metros 
cuadrados logísticos. Prologis dispone en España de unos 1,5 millones de metros cuadrados. 
 
. El diario Expansión informa hoy de que el consejero delegado de CELLNEX (CLNX) , Marco Patuano, explicó ayer que la compañía se 
encuentra en sus últimas fases de expansión y que se acerca el tiempo “de la cosecha, del dividendo”. En un coloquio, el directivo insistió en 
que, para las empresas de infraestructuras, ser una compañía de crecimiento es antinatural. Así, CLNX terminará la fase de grandes 
inversiones en 2025 y, como explicó en su último Dia del Inversor, abonará un dividendo mínimo de EUR 500 millones a partir de 2026, diez 
veces más que el distribuido los últimos años. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinión contenidos en este documento, el cual está basado en 
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sus empleados pueden tener una posición o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”. 
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