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Comentario de Mercado

(aproximadamente 6 minutos de lectura)

INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 02/07/2024
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)

Indices anterior 01/0772024 Var(ptos) Var% Vio altimo  Dif. Base $/Euro 1.073
IGBM 1.079.83 1.091,86 12,03 1,11% Julio 2024 11.026.0 -31.00  Yen/$ 161.68
IBEX_ 35 108437 11.057.0 113,3 1,0:4% Agosto 2024 11.064.0 7.00 EuroiE 1,178
LATIBEX 4. 914 60 4.894,90 -19,7 -0,40%  Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOW.JONES 39:118.86 39.169,52 50,66 0,13%  USA 5Yr [Tir) 4.44%  +10 p.b. Brent $/bbl B86.41
S&EP 500 5.460.48 5.475,09 14,61 0,27%  USA 10YT {Tir) 448% +11pb Oro $lozt 2.329.10
NASDAQ Comp. 17.732.60 17.879,30 146,70 0,83%  USA 30YT (Tir) 4.64% +10 p.b. Plata $/ozt 2925
VIX (Volatilidad) 12.44 12,22 -0,22 -1,77% Alemania 10YT (Tir) 2.59% +12pb. -Cobre $/lbs 4.30
Mikkei 39.631.06 40.074,69 44363 1,12% Euro Bund 130,41 -0.92% Niquel $/Tn 16.960
Londres{FT100) 8.164,12 8.166,76 2,64 0,03% | Espaiia 3Yr (Tir} 3.13% +5 p.b Interbancario (Euribor)
Paris (CAC40) 7.479.40 1.561,13 81,73 1,09% Espafia 5Yr (Tir} 3.09% +3 pb 1 mes 3.632
Frankfort (DAX) 18.235.45 18.290,66 55,21 ©,30%  Espaiia 10Yr (TIR) ] 3.41% +3 pb _3 meses 3741
Euro Stoxx 50 4.894 .02 4.929,99 35,97 0,73% Diferencial Espafia vs. Alemania 82 -9 pb 12 meses 3578
Volimenes de Contratacion IPC subyacente de la Zona Euro (var® interanual; mes) - 20 afios
Ibex-35 (EUR millones) 1.127,19 __ Fuente: Eurosiat, FaciSet
IGBM (EUR millones) 1.166.77
S&P 500 (mill acciones) 2.887.95
Euro Stoxx 50 (EUR millones) 6 688 67
Valores Esparfioles Bolsa de Nueva York
(*) Paridad $/Eurc 7:15a.m 1,073
Valores NYSE SIBE Dif euros
TELEFOMICA 3.95 3.98 -0.04
B. SANTAMNDER 4.42 4.45 -0.03
BEVA 9.45 9.50 -0.05
Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones
EEUU: Encuesta oferta empleo JOLTS {mayo): Est: 7,910 millones
Zona Euro: i) IPC (junio; prel): Est MoM: 0,1%; Est YoY: 2,8%,; i} IPC subyacente (junio; prel): Est YoY: 2,8%

iii} Tasa desempleo (mayo): Est: 6,4%
Italia: Tasa desempleo (mayo): Est: 6,8%
Espafia: Evolucion desempleo (junio): Est: n.d.
Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espaiola
Valor Proporcion Plazo de Suscripcion Compromiso Compra/Desembolso

|lberpapel-junio 1 x50 28/06/2024 al 1270772024 Ampliacion capital liberada
FCC-julio 1 x 23 02/07/2024 al 16/07/2024 Compromiso EUR 0.601

En una sesidon que fue de mas a menos, AYER los prin

cipales indices bursatiles europeos

cerraron con significativos avances

, en una jornada en la que los resultados de la primera vuelta
de las elecciones legislativas francesas condicionaron desde primera hora del dia el comportamiento
de los mercados financieros de la region. Asi, los inversores parecieron celebrar el hecho de que es
poco probable, que no imposible, que las coaliciones catalogadas como de extrema derecha y
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extrema izquierda alcancen una mayoria absoluta en la Asamblea francesa que les permita
implementar sus programas de gobierno, que en ambos casos incrementarian el ya de por si elevado
déficit pablico y la deuda del pais. El escenario que manejan los mercados actualmente es el de un
parlamento blogueado, un mal menor si nos atenemos a otros posibles escenarios, lo que impediria,
no obstante, que un nuevo gobierno pudiera implementar las reformas estructurales que necesita
Francia.

Asi, y “celebrando” lo antes expuesto, el euro recupero terreno frente al délar; los bonos franceses e
italianos subieron con cierta fuerza, aunque luego se vendrian abajo, mientras que los bonos
alemanes, que habian servido de refugio a los inversores en las Ultimas semanas, eran castigados
con cierta intensidad, algo bastante incomprensible en un dia en el que se publicé la inflacién
alemana, que bajo en julio més de lo esperado por los analistas -ver analisis en la seccion de
Economia y Empresas-. Por su parte, las bolsas europeas abrian la sesion con mucha fuerza,
lideradas por los valores franceses, aunque, de forma paulatina, fueron perdiendo terreno, cerrando
la jornada lejos de sus niveles mas altos del dia. Es factible que en todos estos mercados los primeros
movimientos, muy pronunciados, se debieran al cierre de posiciones cortas por parte de inversores
que habian optado la semana pasada por cubrir parte de sus carteras ante lo que pudiera suceder
en las elecciones francesas.

En Wall Street la sesion fue de menos a més, cerrando los principales indices con ligeros avances,
encabezados, un dia mas, por el Nasdag Composite, que volvid a alcanzar un nuevo maximo
historico. No obstante, y como viene siendo habitual en los ultimos meses, la evolucién de los indices
fue algo engafosa, ya que AYER volvieron a ser los grandes valores del sector tecnoldgico, con
Tesla (TSLA-US), Apple (AAPL-US), Microsoft (MSFT-US) y Amazon (AMZN-US) a la cabeza, los
que impulsaron los indices al alza. Es mas, AYER tres cuartas partes de los valores integrados en el
S&P 500 cerraron a la baja, mientras que de los 11 sectores que conforman el indice so6lo 4
terminaron el dia con ganancias. El hecho de que las alzas estén tan concentradas en pocos valores
pone en duda la fortaleza de fondo de este mercado, algo de lo que venimos advirtiendo ya hace
tiempo. En este mercado, cabe destacar igualmente que, por segundo dia de forma consecutiva, los
bonos fueron duramente penalizados, lo que conllevé un fuerte repunte de sus rendimientos.

HOY esperamos que, tras las alzas de AYER, los principales indices bursétiles europeos abran
ligeramente a la baja, en una sesion en la que es factible que se reviertan algunos de los movimientos
observados durante la sesion del lunes, tanto en los mercados de renta variable como en los de
bonos y en los de divisas. Hasta que no se celebre la segunda vuelta de las elecciones francesas,
gue tendra lugar el proximo domingo, continuard la incertidumbre en todos estos mercados v,
después, su comportamiento a corto plazo dependerd mucho de los resultados de las mismas. Hasta
entonces, esperamos que la volatilidad sea superior a lo habitual y que los principales indices de la
regibn se muevan en un estrecho intervalo de precios, con muchos inversores actuando con
prudencia, a la espera de poder determinar el escenario politico al que se enfrentard Francia y el
conjunto de la Eurozona tras los comicios.
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Por lo demas, comentar que la principal cita del dia ser& la publicacion de la lectura preliminar del
IPC de junio en la Eurozona. Se espera, como ha ocurrido en las principales economias de la region,
que el proceso desinflacionista haya retomado su pulso en el citado mes y que tanto la tasa de
crecimiento interanual del IPC general (2,5% vs 2,6% en mayo) como de su subyacente (2,8% vs
2,9% en mayo) hayan vuelto a desacelerarse. De ser asi, ello incrementaria las expectativas de
nuevas bajadas de tipos por parte del BCE este afio. En ese sentido, sefialar que esta tarde, en un
evento organizado por el BCE, intervendran tanto la presidenta de esta institucion, la francesa
Christine Lagarde, como el presidente de la Reserva Federal (Fed), Jerome Powell. Habra que estar
atentos por si dicen algo nuevo sobre politica monetaria o, en el caso de Lagarde, sobre la situacion
politica en Francia y sus posibles derivadas.

Finalmente sefialar que esta madrugada las bolsas asiaticas han cerrado ligeramente al alza; que el
ddlar viene recuperando algo de lo cedido AYER frente al euro y la libra esterlina; que el precio del
crudo repunta ligeramente y que el precio del oro cede un poco.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion IICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

¢« FCC: descuenta derecho de suscripcion preferente por importe bruto de EUR 0,601, correspondiente al dividendo
flexible; paga el dia el 18 de julio;

¢ Acciona (ANA): descuenta dividendo ordinario a cuenta de 2023 por importe de EUR 4,888399 brutos por accion;
paga el dia 4 de julio;

¢« Amadeus (AMS): descuenta dividendo complementario ordinario a cuenta de 2023 por importe de EUR 0,8 brutos
por accion; paga el dia 4 de julio;

¢ Enagéas (ENG): descuenta dividendo ordinario a cuenta de 2023 por importe de EUR 1,044 brutos por accion; paga
el dia 4 de julio;

¢ Tubacex (TUB): descuenta dividendo ordinario a cargo de 2023 por importe de EUR 0,11806369 brutos por accion;
paga el dia 4 de julio;

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

e Sodexo (SW-FR): ventas e ingresos 3T2024;
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Economia y Mercados

« ESPANA

. El indice de gestores de compra del sector de las manufacturas, el PMI manufacturas que elabora S&P Global, baj6 en

su lectura de junio hasta los 52,3 puntos desde los 54,0 puntos de mayo , quedando ademas por debajo de los 52,9
puntos que esperaban los analistas del consenso de FactSet. El indice lleva ya 5 meses sefialando expansion mensual de la
actividad manufacturera en el pais. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos indica expansion de la actividad con relacion
al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contraccién de la misma.

En suinforme, los analistas que elabora el indice sefialan que en  junio en Espafia se produjeron aumentos simultaneos,
aungue mas lentos, tanto de la producciéon como de | 0s nuevos pedidos . Las empresas encuestadas notaron una mayor
demanda de los clientes, debido a las ventas respaldadas por campafias comerciales positivas, tanto en el pais como en el
extranjero. Sin embargo, a juzgar por los encuestados, la incertidumbre politica y econémica limité la captacion de nuevos
pedidos en general. Estas incertidumbres también se manifestaron en las expectativas de los fabricantes. Los Ultimos datos
mostraron que la confianza fue notablemente mas baj  a que en mayo, cayendo hasta su nivel mas débil en lo que va
de afo. De todas formas, la mayoria de las empresas mantienen prondsticos positivos para la produccion y, dado que se
espera que los pedidos aumenten alin mas, las empresas contrataron trabajadores adicionales para satisfacer las necesidades
de produccion actuales y esperadas.

Ademas, y siempre segun estos analistas, se ha registrado un crecimiento del empleo por quinto mes consecutivo, aunque el
aumento neto en junio se ralentizé frente al de mayo. Igualmente, las encuestas de junio revelaron un aumento fuerte y
acelerado de los precios de los insumos. En general, la inflacion fue la mas alta registrada por el estudio desde
noviembre de 2022 y esta relacionada en parte con e | aumento de los costes de los transportes maritimo s, ademas
del incremento de los precios de algunos materiales como el cobre, el acero, el papel y el cartén.

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Segln la lectura final de junio, el indice de gestores de compra del sector de las manufacturas del mes de junio de la
Eurozona, el PMI manufacturero que elabora S&P Global, bajé ha  sta los 45,8 puntos desde los 47,3 puntos de mayo,
guedando, no obstante , algo por encima de los 45,7 puntos de su lectura preliminar, que era lo esperado por los analistas
del consenso de FactSet. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos indica expansion de la actividad con relacion al mes
precedente y, por debajo de ese nivel, contraccion de la misma.

Por su parte, el subindice de produccion bajé en junio en la Euroz ona hasta los 46,1 puntos desde los 49,3 puntos del
mes de mayo , situandose a su nivel mas bajo en 6 meses.

Los analistas que elaboran el indice indican en su informe que la actividad manufacturera de la Eurozona mostro nue  vos
signos de debilidad al final del 2T2024, yaque la  contraccion de la produccion se acelerd notablement e hasta alcanzar

el ritmo mas fuerte en lo que va de afio . Los nuevos pedidos, la actividad de compra y el empleo también disminuyeron a
un ritmo mas rapido, pero las perspectivas de la produccién en el plazo de do  ce meses siguieron siendo positivas

Ademas, por primera vez desde febrero de 2023, los precios  de los insumos aumentaron , lo que provocé que las fabricas
de la Eurozona mostraran una cierta moderacion con sus descuentos de precios. De este modo, los precios cobrados
cayeron s6lo marginalmente y a la tasa mas lenta en mas de un afio .

Por paises, cabe destacar que la lectura final de junio del PMI manufacturero de Alemania bajo hasta los 43,5 puntos desde
los 45,4 puntos de mayo, quedando la lectura final, la mas baja en 2 meses, algo por encima de los 43,4 puntos de su lectura
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preliminar, que era lo que esperaban los analistas. A su vez, la lectura final de junio del PMI manufacturas de Francia bajo
hasta los 45,4 puntos desde los 46,4 puntos de mayo, situandose la misma algo por encima de los 45,3 puntos de su preliminar,
que era lo esperado por los analistas. Finalmente, la lectura de junio del PMI manufacturas de ltalia subié hasta los 45,7
puntos desde los 45,6 puntos de mayo, superando igualmente los 44,0 puntos esperados por los analistas.

La actividad manufacturera siguio, por tanto, contrayéndose a nivel mensual en las tres mayores economias de la Eurozona
en el mes de mayo, asi como en el conjunto de la regién.

. Segun inform¢ la Oficina Federal de Estadistica alemana, Destatis, el indice de precios de consumo (IPC) repunt6 en
junio en Alemania, segun su lectura preliminar, el 0,1%, algo menos que el 0,15% que esperaban los analistas del consejo
de FactSet.

En tasa interanual el IPC de Alemania subié en el mes  de junio el 2,2% frente al 2,4% que lo hizo enel mes de mayo ,
que eralo que esperaban los analistas. En el mes la tasa de crecimiento interanual de los precios de los bienes se desaceleré
(0,8% vs 1,0% en mayo), mientras que los precios de la energia siguieron descendiendo (-2,1% vs -1,1% en mayo), lo que
contrarresto la aceleracion en el incremento de los precios de los alimentos (1,1% vs 0,6% en mayo). Por su parte, la tasa de
crecimiento interanual de los precios de los servicios se estabilizé en el 3,9%.

La inflacién subyacente , que excluye los precios de los alimentos no procesados y de la energia, se situé en junio, segun
la lectura preliminar del dato, en el 2,9% , su nivel mas bajo desde febrero de 2022, y frente al 3,0% de mayo y abril.

A su vez, y también segun la lectura preliminar de junio, el IPC armonizado subié en Alemania el 0,2%, en line a con lo
esperado por el consenso, mientras que en tasa inte  ranual repunté el 2,5% (2,8% en mayo) , algo por debajo del 2,6%
gue esperaban los analistas del consenso.

Valoracion: buena evolucion de la inflacién alemana en el mes de junio, que acerca cada vez mas en su componente general
al objetivo del BCE del 2,0%, mientras que la subyacente, a pesar de haberse situado a su nivel mas bajo desde febrero de
2022, sigue lejos, en el 2,9%. En el mes cabe destacar la buena evolucion de la evolucién de los precios de los bienes,
mientras que el crecimiento de los precios de los alimentos se volvid a acelerar. El incremento interanual de los precios de los
servicios, a su vez, se mantuvo estable en el 3,9%, lo que supone un ritmo de crecimiento todavia muy elevado.

REINO UNIDO

. El indice de gestores de compra del sector de las manufacturas del mes de junio del Reino Unido, el PMI manufacturero
que elabora S&P Global, baj6 en su lectura preliminar de junio hasta los 50,9 puntos desde los 51,2 punt  0s de mayo,
cuando alcanzé su nivel mas elevado en 22 meses . La lectura quedd, a su vez, por debajo de los 51,4 puntos de su
preliminar de mediados de mes, que era lo esperado por el consenso de analistas de FactSet. Cualquier lectura por encima
de los 50 puntos indica expansion de la actividad con relacion al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contraccion de la
misma.

En su informe, los analistas que elaboran el indice sefialan que la actividad en el sector manufacturero del Reino U nido
esta disfrutando de su periodo de crecimiento mas f uerte en mas de dos afios , y que en junio se registrdé un crecimiento
de la produccién y de los nuevos pedidos sostenido a tasas sélidas similares a los maximos recientes de mayo. El desempefio
del mercado interno sigue siendo realmente positivo y proporciona una fuente de nuevos contratos adjudicados. Por el
contrario, el actual débil desempefio de las exportaciones es preocupante, ya que los fabricantes informan de dificultades para
conseguir nuevos negocios en varios mercados clave, incluidos EEUU, China y Europa continental.

En este sentido, estos analistas sefialan que, aunque en junio también los fabricantes mantuvieron un grado
relativamente alto de optimismo sobre el futuro, es to no fue suficiente para disminuir su enfoque en | a minimizacion

de costes y la proteccion del flujo de efectivo . Esto condujo a mas pérdidas de empleo, recortes en gastos no esenciales
y esfuerzos para operar. Esto se debe a un contexto de renovada presion inflacionista de los costes, con un aumento de los
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precios de los insumos de los fabricantes al ritmo mas rapido desde principios de 2023. Esta nueva sacudida alcista de los
precios de fabricacion probablemente aumentara las preocupaciones sobre la posible terquedad. de las p  resiones
inflacionarias subyacentes entre quienes fijan las tasas de interés en el Banco de Inglaterra (BoE).

« EEUU

. Segun la lectura final de junio, el indice de gestores de compra del sector de las m  anufacturas de EEUU, el PMI
manufacturas que elabora S&P Global, subié hasta los 51,6 puntos desde los 51,3 puntos del mes de mayo , quedando
la lectura ligeramente por debajo de su preliminar de mediados de mes, que habia sido de 51,7 puntos y de los 51,8 puntos
que esperaban los analistas del consenso de FactSet. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos indica expansion de la
actividad con relacién al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contraccion de la misma.

Los analistas que elaboran la encuesta sefialan en su informe que en junio los fabricantes estadounidenses fueron
incapaces de lograr un fuerte crecimiento de la pro  duccion, paralizados por la débil demanda tanto de los mercados
internos como de exportacién . Aunque el PMI ha estado en territorio positivo en cinco de los primeros seis meses de 2024,
frente a solo un mes positivo en 2023, el impulso del crecimiento sigue siendo frustrantemente débil. En ese sentido, sefialan,
que las fabricas se han visto afectadas en los Ultimos dos afios por el cambio de la demanda tras la pandemia desde los
bienes a los servicios, mientras que, al mismo tiempo, el poder adquisitivo de los hogares y las empresas se ha visto disminuido
por los precios mas altos y las preocupaciones sobre tasas de interés mas altas durante mas tiempo.

Segun estos analistas, estos vientos en contra persistieron hasta junio, acompafados de una mayor incertidumbre sobre las
perspectivas econdmicas a medida que se acercan las elecciones presidenciales. En consecuencia, la confianza empresarial
ha caido al nivel mas bajo en 19 meses , lo que sugiere que el sector manufacturero se esta preparando para nuevos tiempos
dificiles en los proximos meses.

Por su parte, el mismo indice pero elaborado por the Institute for Supply Management (ISM), el ISM manufacturero bajé en
junio hasta los 48,5 puntos desde los 48,7 puntos d e mayo, quedando por debajo de los 49,1 puntos que esperaba el
consenso de analistas de FactSet. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos indica expansion de la actividad con relacion
al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contraccion de la misma. La lectura del ISM manufacturas de junio apunté a un
tercer mes consecutivo de caida mensual de la actividad manufacturera, situandose la lectura del indice a su nivel mas bajo
desde febrero, ya que la demanda volvié a ser débil y la produccion disminuyo.

En junio los subindices de produccion (48,5 puntos vs 50,2 puntos en mayo) y de empleo (49,3 puntos vs 51,1 puntos en
mayo) indicaron contraccién mensual, mientras que se observaron descensos mas rapidos en los inventarios (45,4 puntos vs
47,9 puntos en mayo) y en la cartera de pedidos (41,7 puntos vs 42,4 puntos en mayo). Por otro lado, el subindice de nuevos
pedidos mostré una desaceleracion del ritmo de caida (49,3 puntos vs 45,4 puntos en mayo). A su vez, las presiones sobre
los precios disminuyeron (52,1 puntos, el nivel mas bajo desde diciembre, vs 57,0 puntos en mayo)

. El Departamento de Comercio publicé ayer que el gasto en construccion descendié en EEUU el 0,1% en mayo con
relacion a junio, hasta una cifra ajustada estacion almente de $ 2,14 billones . El consenso de analistas esperaba un
aumento de esta variable en el mes del 0,2%.

En mayo el gasto en construccién privado se contrajo un 0,3%, lastrado por una disminucién del 0,3% en el segmento no
residencial. El segmento residencial también cay6 un 0,2%. Mientras tanto, el gasto en construccién publico aumenté un 0,5%
en mayo con relacion a abril, impulsados por un incremento del 2,6% en el segmento residencial y, en menor medida, del
0,4% en el segmento no residencial.

En tasa interanual el gasto en construccién crecié un 6,4% en el mes de mayo.
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Noticias destacadas de Empresas

. En ejecucion del acuerdo de la Junta General Ordinaria de accionistas celebrada el 15 de junio de 2024, procedera al reparto de un
dividendo correspondiente al ejercicio 2023 el proximo dia 8 de julio de 2024. Las fechas mas relevantes para el abono del dividendo son las
siguientes:

. Fecha limite de negociacion de las acciones de CAF con derecho a percibir dividendo (last trading date): 3 de julio de 2024
. Fecha a partir de la cual las acciones de CAF negocian sin derecho a percibir dividendo (ex date): 4 de julio de 2024

. Fecha de registro (record date): 5 de julio de 2024

. Fecha de pago: 8 de julio de 2024

. El presidente ejecutivo de declaré cerrada y ejecutada la reduccién de capital mediante la amortizacion de acciones
propias aprobada por la Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 17 de mayo de 2024, en ejercicio de las facultades
conferidas por el Consejo de Administracion. El capital social de la sociedad se ha reducido en EUR 137.474.250,00, mediante la amortizacion
de 183.299.000 acciones propias. El capital social resultante de la reduccién ha quedado fijado en EUR 4.680.000.000,00, correspondientes
a 6.240.000.000 acciones. La finalidad de la reduccién de capital es la amortizacion de acciones propias para coadyuvar a la Politica de
remuneracion del accionista de IBE vy, por tanto, no ha entrafiado la devolucion de aportaciones por ser la propia Sociedad la titular de las
acciones amortizadas.

Por otro lado, en relacion con los términos y condiciones de la primera edicion del sistema de dividendo opcional “Iberdrola Retribucién
Flexible” del ejercicio 2024, IBE comunic6 a la CNMV que ayer el presidente ejecutivo de IBE determind las siguientes cuestiones en relacion
con dicho sistema de retribucion flexible:

(0] El valor de mercado de referencia maximo del Aumento de Capital es de EUR 2.256 millones. Este importe garantiza que el
Dividendo Complementario bruto por accién sea, como minimo, de EUR 0,348.

(i) El nimero méximo de acciones nuevas a emitir en virtud del Aumento de Capital es de 183.529.411.

(iii) El nimero de derechos de asignacion gratuita necesarios para recibir una accion nueva es de 34.

(iv) El importe nominal maximo del Aumento de Capital asciende a EUR 137.647.058,25.

v) El importe del Dividendo Complementario bruto por accion es de EUR 0,351.

(vi) El importe agregado méaximo del Dividendo Complementario bruto es de EUR 2.190.240.000,00. Esta Ultima cifra resulta de

multiplicar el nimero total de acciones de la Sociedad en circulacion a la fecha de esta comunicacion (sin deducir las acciones
en autocartera de la Compafiia) por el importe bruto por accion referido anteriormente (i.e., EUR 0,351)

. El portal digital Bolsamania.com informé ayer que ha anunciado este lunes nuevos datos del estudio
clinico de evidencia real (RWE) denominado POSITIVE que demuestran que llumetri (tildrakizumab) restablece eficazmente el nivel de
bienestar de los pacientes con psoriasis en placas de moderada a grave, a niveles comparables con los de la poblacién general, en la semana
16 y que los mantiene hasta un afio de tratamiento.

La compaiiia ha indicado que estos resultados preliminares, que evaltan el impacto de tildrakizumab a partir de los resultados comunicados
por los pacientes y el aclaramiento de la piel en personas con psoriasis de moderada a grave, han sido presentados por primera vez en la
Conferencia 2024 de la Federacion Internacional de Asociaciones de Psoriasis (IFPA), celebrada del 27 al 29 de junio en Estocolmo (Suecia).

ALM indic6 que el estudio POSITIVE ha demostrado que el tratamiento con tildrakizumab produce mejoras "notables” en el aclaramiento de
la piel, sobre todo en las zonas sensibles (cuero cabelludo, ufias y palmas/plantas de los pies), asi como en los sintomas de alta carga (picor,
dolor, dolor articular y fatiga). Estos sintomas fisicos tienen un impacto significativo en la vida diaria y el bienestar de los pacientes.

. Segun informaron tres fuentes familiarizadas con las negociaciones a la agencia Reuters, planea vender una participacion
minoritaria en sus activos de esquisto Eagle Ford en el sur de Texas, en una operacion que podria valorar los activos en hasta $ 2.000
millones. Las fuentes indicaron que REP ha contratado a Scotiabank para asistirle en el proceso, y tiene como objetivo atraer a uno o varios
socios para que ocupen posiciones no operativas. Los socios no operativos no son responsables de la extraccion de petréleo y gas ni de otras
operaciones diarias. REP esta dispuesta a vender hasta un 49% de los activos, que incluyen mas de 800 pozos productores distribuidos en
aproximadamente 80.000 hectareas netas con una produccién de alrededor de 50.000 barriles equivalentes de petréleo por dia.
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. anunci6 a la CNMV que, de conformidad con la autorizacién otorgada por la Junta General de Accionistas celebrada el 26 de junio de
2024, llevara a cabo un programa de compra de acciones a efectos de cubrir su obligaciéon de entrega de acciones a Globalia como parte de
la contraprestacion de la adquisicion prevista del 80% restante del capital social emitido de Air Europa.

Como anunci6 el 24 de febrero de 2023, la adquisicién prevista de Air Europa estéa sujeta a aprobaciones regulatorias y de otro tipo. Si no se
completa dicha adquisicion propuesta, las acciones adquiridas al amparo del Programa podran utilizarse para satisfacer las asignaciones de
acciones a ejecutivos y empleados (incluidos los consejeros ejecutivos) realizadas en virtud de los planes de incentivos basados en acciones
de IAG.

El Programa tendra las siguientes caracteristicas:

a) Mercado regulado: las compras se realizaran en la Bolsa de Londres y las Bolsas Espafiolas.

b) Importe maximo asignado al programa: EUR 70.000.000.

c) Maximo nimero de acciones objeto de adquisicion: hasta 27.064.575 acciones, representativas del 0.5% del capital social de IAG
a esta fecha (1 de julio de 2024).

d) Precio maximo por accion: las acciones seran adquiridas a un precio que no excedera del que resulte superior entre el precio de la
Ultima operacion independiente y el precio més alto independientemente ofertado en la Bolsa en el momento en el que se realice la
operacion.

e) Volumen méaximo por sesion bursatil: un maximo equivalente al 25% del volumen medio diario de las acciones negociado en la
Bolsa en las 20 sesiones bursatiles inmediatamente anteriores a la fecha de adquisicion.

f)  Duracion: El Programa comenzara el 1 de julio de 2024 y terminara no mas tarde del 2 de agosto de 2024, salvo que IAG o Goldman
Sachs lo rescindan en el caso de que cualquier circunstancia asf lo aconseje o requiera

. El diario Expansion y Europa Press informaron ayer que [g§ER{Z{@NIVAAM(E =SR] ha vendido el 24,78% de participacion que le quedaba en
Serveo, su antigua unidad de servicios, al fondo Portobello, que en 2022 ya le compr6 el otro 75% por EUR 220 millones, por lo que la gestora
espafiola se convierte ahora en su Gnico accionista con el 100% de las acciones.

Con esta transaccion, FER culmina su salida del negocio de servicios en Espafia, enmarcada en su estrategia para enfocarse en su actividad
principal, el desarrollo y la operacion de infraestructuras. Por su parte, Portobello defiende que Serveo ha crecido "significativamente” en estos
dos ultimos afios, en los que también ha ejecutado la compra de los negocios complementarios de Sacyr Facilities y Grupo Jauregui.

. Segun el portal digital Bolsamania.com, Biotest, filial del grupo [ERIzORM(ER®), prevé unos ingresos de aproximadamente $ 1.000
millones por las ventas en EEUU de suinmunoglobulina intravenosa (Ig) Yimmugo durante los proximos siete afios, tras la reciente
aprobacion de la Administracion de Alimentos y Medicamentos (FDA, por sus siglas en inglés) de EEUU de este medicamento para tratar
inmunodeficiencias primarias.

Yimmugo es un preparado de inmunoglobulina G polivalente de plasma sanguineo humano para administracion intravenosa (IVIg)
desarrollado recientemente. La solucion sin azucar lista para usar esta aprobada en EEUU para la terapia de reemplazo en sindromes de
deficiencia de anticuerpos primarios.

El medicamento es el primer producto aprobado de la nueva planta de produccién Biotest Next Level. Esta planta ha sido certificada
recientemente por la FDA y ya cuenta con la aprobacién para la produccion y comercializacion en Europa, donde Yimmugo se vende desde
finales de 2022. En EEUU, Yimmugo se lanzara durante el 1T2025 y seré distribuido por Kedrion gracias a un acuerdo de siete afios con
Biotest.

. Seglin Bolsamania.com, un consorcio liderado por y del que forman parte también Jan de Nul y Grupo Bertolin, se ha
adjudicado las obras de construccién de la terminal de contenedores para la ampliacién norte del Puerto de Valencia, en un contrato de EUR
489 millones. En concreto, los trabajos contemplan un muelle principal, muelles auxiliares y 126 hectareas de nuevas explanadas, formadas
mayoritariamente con material procedente del dragado de los puertos de Valencia y Sagunto. La actuacion responde, asegura ANA, a los
estandares méas avanzados a escala internacional en materia de eficiencia, conectividad y sostenibilidad ambiental. Con la ejecucién de la
obra, la Autoridad Portuaria de Valencia pondréa a disposicion de los operadores una nueva terminal publica de contenedores que permitira el
acceso a los mayores buques de Ultima generacion.
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. En relacién con la solicitud de autorizacién de la Oferta Publica voluntaria de Adquisicion de acciones (OPA), formulada por Bondalti Iberia,
S.L.U. sobre la totalidad de las acciones de [IloeRRE®R), presentada y publicada el 5 de marzo de 2024, que fue admitida a tramite por
la CNMV con fecha 20 de marzo de 2024, Bondalti hace constar que la autoridad de competencia portuguesa “Autoridade da Concorréncia”
(AdC) ha adoptado, en fecha 27 de junio de 2024, la decisién de no oposicion a la concentracion a la que dara lugar la liquidacion de la Oferta,
sin condiciones.

Como consecuencia de lo anterior, la condicién de la autorizacién prevista en el apartado 10 (ii) de la solicitud de autorizacién de la Oferta
mencionada anteriormente (Autorizaciones necesarias — Defensa de la competencia), se ha cumplido por lo que se refiere ala AdC. Asimismo,
Bondalti informa que las restantes autorizaciones requeridas para la Oferta siguen su tramitacion conforme a lo previsto en la normativa
aplicable.

. El portal digital Bolsamania.com informé ayer que la agencia de calificacion Fitch ha mantenido el rating de “investment grade” o calificacion
“BBB”, con perspectiva “estable”, tanto para la socimi [WARE=SIRAWAN=ARSSIVANI=N(RS5N sin cambios como para sus dos emisiones de
bonos verdes activos por valor de EUR 581 millones. El conjunto de la deuda de LRE, dos emisiones de bonos verdes seniors no garantizados,

fue completado por LRE en julio y noviembre del afio 2021, por importes respectivos de EUR 400 millones y EUR 300 millones, los méaximos
previstos, que obtuvieron sobresuscripciones de cuatro y cinco veces en cada caso.

En su comunicacion, Fitch destaca como principales fortalezas de la socimi durante 2023 “el sélido rendimiento operativo de las propiedades,
con un aumento de los ingresos brutos por alquileres comparables del 16%, respaldado por el realquiler activo, el aumento de la afluencia
(+4%) y las ventas de los inquilinos (+8% interanual). Las elevadas tasas medias de ocupacion de la cartera (97%) reflejan una demanda
propicia para los inmuebles de la empresa, dominantes en sus zonas”

. El Committee For Foreign Investmens in the United States (CFIUS) mediante resolucién expresa, firmada el dia 27 de junio por el Deputy
Assistant Secretary for Investment Security Operations del Departamento del Tesoro, ha autorizado la adquisicion de Haynes International
Inc. por mﬁ&m Con dicha resolucion, que sigue a la del Department of Justice del 18 de marzo, concluye satisfactoriamente la
fase de autorizaciones requeridas por la legislacion y las autoridades norteamericanas. Tras haberse pronunciado, también en sentido
favorable, los paises europeos que debian revisar la operacion desde el punto de vista de Inversiones Extranjeras (FDI), la operacion se halla
solo pendiente del visto bueno de las autoridades de competencia de Austria y Reino Unido, que se espera que se pronuncien durante el
4T2024.

) comunicé a la CNMV que su Junta General de Accionistas celebrada el dia 27 de junio de 2024, acord la distribucion de
EUR 0,1181 brutos por accién en concepto de dividendo con cargo al ejercicio 2023. Se aplicara en el momento de la liquidacion las
retenciones establecidas por la normativa fiscal vigente. La fecha de pago seré el prximo 4 de julio de 2024, siendo la fecha ex date el 2 de
julio de 2024 y la ex record el 3 de julio de 2024.

. Segun destaca hoy el diario Expansion, el fondo norteamericano Apollo y el emirati Masdar (controlado por Taga) han quedado finalistas en
el denominado Proyecto Ra |, que puso en marcha ME!%] para encontrar aliado para desarrollar una cartera de 1.200 MW de
renovables en Espafia. Ra | es el primero de los dos grandes procesos de blusqueda de socios iniciado por ELE hace meses. Segun el diario,
la operacion podria aportar EUR 1.200 millones a ELE y el ganador puede decidirse en breve.

. Expansion informa hoy que Ignis y KKR, los dos socios que han constituido la sociedad Ignis P2X, han encargado a IO IR=0NBES
[ﬁﬁ%} realizar la ingenieria para el disefio de hasta cinco proyectos de amoniaco verde en distintas localizaciones en Espafia, con una
inversion prevista de méas de EUR 5.000 millones. TRE proporcionara los servicios necesarios para el disefio de los proyectos desde la fase
de viabilidad, el disefio de detalle (Feed), incluyendo la evaluacién y seleccién de las tecnologias. El acuerdo contempla también alternativas
para la ejecucion de los proyectos, cuyo emplazamiento esta ya identificado.
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“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en
informacién obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A.y
sus empleados pueden tener una posicion o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.

“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”
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