INK

LINK Gestion

Mesa Contratacion
Tel Directo: 915 733 027

Lunes, 24 de junio 2024

<
(72}
=
(@]
m
.2
B
S
T
.2
S
S
i
c
)
£
3]
(&)

INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 24/06/2024
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 21/06/2024 Var(ptos) Var% Vto altimo  Dif. Base $/Euro 1,069
1GBM 1.100,74  1.088,92 11,82 1,07% Julio 2024 10.975.0 5730 Yenl$ 169,73
IBEX-35 11.160.,5 11.032,3 -1282  -1,15% Agosto 2024 Eurolf 1,182
LATIBEX 4.895,10 4.929,60 M5 0,70% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOWJONES 3913476 39.150,33 15,57 0,04%  USA 5Yr (Tir) 4.27% = Brent $/bbl 55,24
S&P 500 547317 5.464,62 8,55  -0,16%  USA 10Yr (Tir) 4,26% = Oro $/ozt 2.335.05
NASDAQ Comp. 17.721.59 17.689,36 -32,23  -0,18%  USA 30Yr (Tir) 4,39% = Plata $/ozt 30,44
VIX {Volatilidad) 13,28 13,20 0,08  -0,60% Alemania 10Yr (Tir) 2,40% -5 p.b. Cobre $/lbs 4,34
Nikkei 38.596.47 38.804,65 20818  054% EuroBund 13253 0,22%  Niquel $/Tn 16.935
Londres(FT100) 5.272 46 8.237,72 -34,74  -042% Espaia 3Yr (Tir) 3,03% 4 pb  Interbancario (Euribor)
Paris (CAC40) 7.671,34 7.628,57 4277 -0,56% Espaiia 5Yr (Tir) 2,96% -5 pb.  1mes 3,600
Frankfort (DAX) 18.254.18  18.163,52 90,66  -0,50% Espaiia 10Yr (TIR) 3,28% 4 pb  3meses 3,686
Euro Stoxx 50 494773 4.907,30 -40,43 -0,82% Diferencial Espaia vs. Alemania 88 +1p.b. 12 meses 3,622
Volimenes de Contratacion Evolucién principales indices bursatiles mundiales - semana del 21 de junio
Ibex-35 (EUR millones) 2.808,81 Fuenfe: FactSet; elaboracién propia
IGBM (EUR millones) 2.868,56 o _ . Price as of | Price as of
principales indices mundiales 14/08/24 21/08/24 war %% var % afio 2024
S&P 500 {mill acciones) 614347 [Szpsoo = 431,60 S 464,62 0.6% 14,6%
Euro Stoxx 50 (EUR millones) 1729336 |[DJ Industrial Average 38.589,16] 35.150,33 1,5% 3,90
. MNASDAO Composite Index 17 688, 85 17.689, 36 0,0% 17.8%%
Valores Espafioles Bolsa de Nueva York Japan Nikkei 225 38.814,56] 38.596,47 ~0,6% 16,1%
(*) Paridad $/Euro 7:15 a.m. 1,069 STOXX Europe 600 ex Eurozone 507,46 509,88 0,5% 8,7%
. Euro STOXX 50 4.839,14] 4.907,30)] 1,4% 8,5%
Valores NYSE SIBE Dif euros = o= 10.992.30 11.032.20) 0.4% 5.2%
TELEFONICA 4,04 4,09 -0.04  |France CAC 40 7.503,27 7.628,57 1,7% 1,1%
B. SANTANDER 432 434 00i |Germany DAX(TR) 18.002,02] 1816352 0,9% 8,496
FTSE MIB 32.665,21]  33.308,77 2,08 9,7%
BEVA 9.1 9.19 -0.08  |FrsE 100 8146, 86| 823772 1,1% 5,594
Eurostoxx 409,02 S04, &0 1,1%4 6,454
Indicadores Macroeconémicos por paises y regiones
EEUU: indice manufacturas de Dallas (junio); Est; -13,8
Alemania: i) IFO clima de negocio (junio): Est: 89,8; ii) IFO situacion actual (junio): Est: 88,3; iii) IFO expectativas (junio): Est: 90,3

Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura)

Tras una semana en la que las bolsas europeas fueron capaces de estabilizarse y recuperar algo de
lo cedido la semana precedente, cuando la sorpresiva convocatoria de elecciones legislativas en

Francia genero_mucha tension en los mercados, esperamos una nueva _semana de_elevada
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volatilidad en los mercados de bonos y acciones de la reqion, en la que los inversores se
mantendran atentos tanto a la politica francesa com 0 a la agenda macroecondmica, que se
presenta interesante

En este sentido cabe recordar que el proximo domingo, dia 30 de junio, se celebra en Francia la
primera ronda de las elecciones legislativas francesas, primera ronda cuyos resultados aportaran
mucha informacién sobre quien tiene mas posibilidades de formar el nuevo gobierno en el pais. En
principio las coaliciones de extrema derecha y extrema izquierda siguen liderando las encuestas,
aunque ninguna de ellas parece que vaya a ser capaz de obtener una mayoria absoluta que le
permita implementar sus programas de gobierno, en ambos casos sustentados en un excesivo
incremento del gasto publico. Este hecho es el que mas preocupa a los inversores, tanto de renta
variable como de renta fija, ya que Francia ya de por si presenta en la actualidad un déficit pablico y
una deuda publica excesivos, que debera reducir en los préximos afios. Habra que estar, por tanto,
muy atentos a cdmo se comporten los bonos franceses en los proximos dias, ya que ello impactara
con toda seguridad en el comportamiento de las bolsas de la Eurozona.

Pero mas alla del “ruido” politico, los inversores tienen esta semana una importante cita con la
inflacion, variable cuyo comportamiento es determinante para el disefio de las politicas monetarias
por parte de los principales bancos centrales occidentales. Asi, el viernes se dardn a conocer en
Francia, Espafia e Italia las lecturas preliminares de la inflacién de junio, que se espera confirmen
que el proceso desinflacionista en la regién ha vuelto a coger ritmo. Ademas, y en EEUU, el
Departamento de Comercio, junto a las cifras de gastos e ingresos personales del mes de mayo,
publicara el indice de precios del consumo personal, el PCE, que es la variable de precios mas
seguida por la Reserva Federal (Fed) y que, por ello, mas condiciona sus decisiones en materia de
politica monetaria. En principio, se espera que tanto la tasa de crecimiento interanual del PCE
general como la de su subyacente se hayan moderado ligeramente en el mes de mayo, algo que, de
confirmarse, seria bien recibido por los mercados de bonos y acciones, ya que serviria para
consolidar las apuestas de que la Fed bajara sus tasas de interés dos veces en lo que resta de
ejercicio y ello pese a que los miembros de su Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) han
indicado recientemente que solo esperan una rebaja.

De este modo, pendientes de la politica francesa y de la evolucion de la inflacion, esperamos que
los inversores adopten una actitud prudente durante los proximos dias, lo que, en principio, deberia
servir para que las bolsas entren en una fase de consolidacion, con los indices moviéndose en un
estrecho intervalo de precios. No obstante, y siendo el anterior el escenario al que damos una mayor
probabilidad, cabe destacar que consideramos que en estos momentos el riesgo a la baja es mayor
gue el de una potencial reaccién alcista de las bolsas.

Para empezar la semana, apostamos HOY por una apertura de las bolsas europeas ligeramente a
la baja, en linea con el comportamiento que muestran de madrugada los futuros de los principales
indices de Wall Street. En Asia las bolsas han cerrado esta madrugada en su mayoria a la baja, con
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los mercados chinos marcando sus niveles mas bajos en 4 meses, con los inversores dudando de la
fortaleza de la recuperacion de esta economia, y con el Nikkei japonés, desmarcandose del resto,
terminando la sesion con ganancias. El dolar, por su parte, se muestra fuerte, mientras que los
precios del petréleo y del oro vienen ligeramente al alza.

Por lo demas, comentar que HOY se daran a conocer en Alemania los indices que elabora el instituto
IFO, correspondientes al mes de junio, indices que miden el clima empresarial en el pais. En principio
se espera que estos indicadores se hayan mantenido estables con relacion a los niveles mostrados
en mayo, con las empresas no mostrando grandes cambios en la percepcién que tienen de la
situacion actual y de sus expectativas.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion lICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:
¢ Bankinter (BKT): descuenta dividendo ordinario a cuenta de 2024 por importe de EUR 0,111722 brutos por accion;
paga el dia 26 de junio;
¢ eDreams ODIGEO (EDR): Roadshow (1 Dia);
¢ Endesa (ELE): Junta General de Accionistas;
Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

¢ Prosus (PRX-NL): resultados 4T2024;

Economia y Mercados

« ESPANA

. El Instituto Nacional de Estadistica (INE) publicé el viernes que la facturacion del sector industrial crecio el 0,5% en el
mes de abril con relaciéon a marzo, en cifras ajusta  das estacionalmente y por calendario . Por destino econdmico de los
bienes, las ventas de Bienes de consumo no duraderos subieron el 3,3%, las de Bienes de equipo el 2,2% y las de Bienes de
consumo duraderos el 1,2%. Por su parte, las de Energia bajaron el 0,6% y las de Bienes intermedios el 0,3%.

En tasa interanual, las ventas del sector industrial , corregidas de efectos estacionales y por calendar  io, subieron en

el mes de abril un 1,3% . En la serie original, sin ajustes estacionales, la facturacion del sector industrial aumenté el 14,2%,
principalmente por el efecto de la Semana Santa, que cayd en meses distintos en 2024 y 2023.
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A su vez, la facturacion del sector servicios, en datos ajustados estacionalmente y por calendario, repunté el 2,5% en abril con
relacién a marzo.

En tasa interanual las ventas del sector servicios, corregidas de efectos estacionales y de calendario, subieron el
3,0% en el mes de abril . En la serie original, sin ajustes, esta variacion fue del 8,8%.

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. S&P Global publicé el viernes que el indice de gestores de compra compuesto de la Euro  zona, el PMI compuesto, bajo
en su lectura preliminar de junio hasta los 50,8 pu  ntos desde los 52,2 puntos de su lectura final de m  ayo, situandose
a su nivel mas bajo en tres meses. Los analistas del consenso de FactSet esperaban una lectura superior, de 52,6 puntos.
Cualquier lectura por encima de los 50 puntos sugiere expansién de la actividad en el mes con relacién al mes precedente y,
por debajo de ese nivel, contraccion de la misma.

En junio, y también seguln la lectura preliminar del dato, el PMI manufacturero de la Eurozona bajé hasta los 45 ,6 puntos
desde los 47,3 puntos de mayo , quedando la lectura por debajo de los 47,9 puntos que esperaban los analistas. La lectura
flash de junio es la mas baja que alcanza el indice en 6 meses. Por su parte, el subindice de produccion se situd segin su
lectura preliminar de junio en los 46,0 puntos frente a los 49,3 puntos de mayo.

A su vez, el PMI servicios de la Eurozona, en su lectura prelim  inar de junio, bajé hasta los 52,6 puntos desde los 53,2
puntos de mayo , quedando igualmente por debajo de los 53,5 puntos que esperaban los analistas.

En su informe, los analistas que elaboran los indices sefialaron que, a juzgar por los datos preliminares de la encuesta PMI,
la recuperacién econoémica de la Eurozona sufrié un contratiempo al cierre del 2T2024. Los nuevos pedidos disminuyeron por
primera vez en cuatro meses, lo que se tradujo en expansiones mas moderadas de la actividad empresarial y el empleo. Por
otra parte, la confianza empresarial cay6 hasta su lectura mas baja desde febrero pasado . Las tasas de crecimiento de
los precios pagados y de los precios cobrados se atenuaron hasta sus lecturas minimas en seis y ocho meses
respectivamente.

En ese sentido, sefialan que la ralentizacion del crecimiento de la actividad co mercial observada en junio se debié a
una expansion menos intensa en el sector servicios y una reduccidn mas pronunciada de la produccién
manufacturera , que tuvo su mayor caida en lo que va de afio.

Por paises, los indices revelan que en Alemania registré un ligero incremento de la actividad total en junio, mientras que el
resto de la Eurozona sigui6 indicando una sélida expansion, pese a que su ritmo de crecimiento se atenud hasta su minima
en cuatro meses. En Francia se observd un resultado menos positivo, y a que se registré una disminucion de la
actividad total por segundo mes consecutivo

Por paises, cabe destacar que la lectura preliminar de junio del PMI manufacturas de Alemania bajé hasta los 43,4 puntos
desde los 45,4 puntos de mayo, quedando por debajo de los 46,4 puntos esperados por los analistas y situandose a su nivel
mas bajo en 2 meses. Por su parte, el PMI servicios de Alemania, también segun su lectura flash de junio bajé hasta los 53,5
puntos desde los 54,2 puntos de mayo, situdndose igualmente por debajo de los 54,4 puntos esperados por el consenso y a
su nivel mas bajo en 2 meses.

A su vez, sefialar que el PMI manufacturas de Francia, baj6 en su lectura preliminar de junio hasta los 45,3 puntos desde los
46,4 puntos de mayo, situandose muy por debajo de los 46,8 puntos esperados por los analistas y a su nivel mas bajo en 6
meses. Ademas, el PMI servicios de Francia bajo en su lectura preliminar de junio hasta los 48,8 puntos desde los 49,3 puntos
de mayo, quedando lejos de los 50,1 puntos que esperaban los analistas y a su nivel mas bajo en 3 meses.
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REINO UNIDO

. Segun dio a conocer S&P Global el viernes, el indice de gestores de compra compuesto del Reino Unido, el PMI
compuesto, bajé en su lectura preliminar de junio h asta los 51,7 puntos desde los 53,0 puntos de su le  ctura final de

mayo, situdndose a su nivel mas bajo en 7 meses. Los analistas del consenso de FactSet esperaban una lectura superior, de
53,2 puntos. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos sugiere expansion de la actividad en el mes con relacién al mes
precedente y, por debajo de ese nivel, contraccién de la misma.

En junio, y también segun la lectura preliminar del dato, el PMI manufacturero del Reino Unido subi6 hastalo s 51,4 puntos

desde los 51,2 puntos de mayo , quedando la lectura en linea con lo que esperaban los analistas. La lectura flash de junio
es la mas elevada que alcanza el indice en 23 meses. Por su parte, el subindice de produccién se situé segun su lectura
preliminar de junio en los 54,2 puntos frente a los 53,4 puntos de mayo, alcanzando de este modo su lectura mas elevada en
26 meses.

A su vez, el PMI servicios de la Eurozona, en su lectura prelim  inar de junio, baj6 hasta los 51,2 puntos desde los 52,9
puntos de mayo , quedando igualmente por debajo de los 53,0 puntos que esperaban los analistas y situandose a su nivel
mas bajo en 7 meses.

Segun reflejan en su informe los analistas de S&P Global, las lecturas preliminares de la encuesta PMI de junio sefialan una
desaceleracion en el ritmo de crecimiento de la actividad privada en el Reino Unido, lo que indica que el PIB ahora esta
creciendo a un ritmo bajo, de poco mas del 0,1%. La desaceleracion refleja en parte la incertidumbre en torno al entorno
empresarial en el periodo previo a las elecciones generales, y muchas empresas observan una pausa en la toma de decisiones
en espera de que se aclaren varias politicas.

Estos analistas sefialan, ademas, que la inflacion se muestra obstinadamente persistente en el sector de servicios, pero que
el ritmo de crecimiento interanual de los precios de los servicios, actualmente del 5,7%, deberia ralentizarse en los préximos
meses. Sin embargo, los costes de las empresas estan aumentando, sobre todo en el sector manufacturero, donde los precios
de envio en particular estan aumentando nuevamente y contribuyendo a un nuevo aumento de las presiones inflacionarias de
los bienes.

En resumen, y siempre segun estos analistas, si bien una desaceleracién del crecimiento econémic 0 puede resultar
temporal , si las empresas reaccionan positivamente a las politicas anunciadas por cualquier nuevo gobierno, la obstinacién
de las presiones inflacionarias subyacentes por enc ima del objetivo del Banco de Inglaterra (BoE) todav ~ ia parece algo
arraigada .

. La Oficina Nacional de Estadistica (ONS) britanica inform6 que las ventas minoristas aumentaron en el Reino Unido el
2,9% en el mes de mayo con relacion a abril , superando ampliamente el crecimiento del 1,9% que esperaba el consenso
de analistas de FactSet. El de mayo es el mayor aumento que experimenta esta variable en cuatro meses, con un aumento
de las ventas en las tiendas no alimentarias del 3,5%, el mayor aumento desde abril de 2021. Las ganancias estuvieron
lideradas por las ventas en las tiendas minoristas de ropa y calzado, en las tiendas de muebles y en las tiendas de equipos
deportivos, juegos y juguetes, en medio de una mayor afluencia, un mejor clima y el impacto de las promociones. Ademas,
las ventas en los minoristas fuera de las tiendas, principalmente ventas online, aumentaron un 5,9%, el mayor aumento
mensual desde abril de 2022.

En tasa interanual las ventas minoristas aumentaron en el Reino Unido un 1,3% (-2,3% en abril) , lectura también muy
superior al descenso del 0,6% que esperaban los analistas.
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Por su parte, si se excluyen las ventas de carburantes para autom  oviles, las ventas minoristas aumentaron también el
2,9% en el mes de mayo con relacion a abril , sensiblemente méas que el 0,9% que esperaban los analistas. En términos
interanuales estas ventas aumentaron en mayo el 1,2% (-2,5% en abiril), igualmente superando el incremento del 1,5% que
esperaban los analistas.

« EEUU

. Segun dio a conocer el viernes S&P Global, el indice de gestores de compra compuesto de EEUU, el PMI compuesto,
subié en su lectura preliminar del mes de junio has ta los 54,6 puntos desde los 54,5 puntos del mes pr  ecedente,
alcanzando de este modo su nivel mas elevado en 26 meses. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos sugiere expansion
de la actividad en el mes con relacion al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contraccion de la misma.

En junio, y también segun la lectura preliminar del dato, el PMI manufacturero de EEUU subi6 hasta los 51,7 punt  os desde
los 51,3 puntos de mayo , quedando la lectura algo por encima de los 51,0 puntos que esperaban los analistas del consenso
de FactSet. La lectura flash de junio es la mas elevada que alcanza el indice en 3 meses. Por su parte, el subindice de
produccion se situé segun su lectura preliminar de junio en los 51,9 puntos frente a los 53,0 puntos de mayo, situandose a su
nivel mas bajo en 2 meses.

A su vez, el PMI servicios de EEUU, en su lectura preliminar de junio, subié hasta los 55,1 puntos desde los 54,8
puntos de mayo , quedando igualmente por encima de los 53,4 puntos que esperaban los analistas y situandose a su nivel
mas elevado en 26 meses.

En su informe, los analistas de S&P Global indican que las lecturas preliminares de junio de los PMIs esta  dounidenses
indican que en el mes la expansion de la actividad privada en el pais fue la mas rapida en dos afios , lo que sugiere un
final alentadoramente sélido para el 2T2024 mientras que, al mismo tiempo, las presiones inflacionarias se han enfriado.

En este sentido, estos analistas sefialan que las lecturas de los PMIs apuntan a un crecimiento de la economia estadounidense
a una tasa intertrimestral anualizada de poco menos del 2,5%. Asi, sefialan que la recuperacion es generalizada, ya que la
creciente demanda continda filtrandose a través de la economia . Aunque liderada por el sector de servicios, que refleja
un fuerte gasto interno, la expansion esta respaldada por una recuperacion en curso en la industria manufacturera, que en lo
gue va de afio esta disfrutando de su mejor racha de crecimiento en dos afios. Igualmente, afiaden que la encuesta también
trae buenas noticias en términos de creacion de empleo, con un renovado apetito por parte de las empresas por contratar,
impulsado por un mayor optimismo empresarial sobre las perspectivas.

Por su parte, el ritmo de crecimiento de los precios de venta se ha ralentizado nuevamente después de subir en mayo
hasta uno de los niveles mas bajos observados en los Ultimos cuatro afios. Las comparaciones historicas indican que este
comportamiento podria llevar a la inflacion al objetivo del 2% establecido por la Reserva Federal (Fed).

. La Asociacion Nacional de Agentes Inmobiliarios, the National Association of Realtors (NAR), publicé el viernes que las
ventas de viviendas de segunda mano bajaron en EEUU el 0,7% en mayo con relaciéon a abril, hasta una cif ra
anualizada ajustada estacionalmente de 4,11 millone s de unidades , su nivel mas bajo en 4 meses. Los analistas del
consenso de FactSet esperaban una cifra algo inferior, de 4,07 millones de unidades.

Por su parte, el precio medio de las viviendas vendidas alcanz6 e  n mayo un récord histérico de $ 419.300 . Mientras
tanto, el inventario total de viviendas cerré mayo en 1,28 millones de unidades, cifra un 6,7% superior a la de abril y un 18,5%
a la del mes de mayo de 2023. De esta forma, el inventario se venderia en 3,7 meses al ritmo de ventas actual, frente a los
3,5 meses de abril y los 3,1 meses de mayo de 2023.

Los analistas de la NAR sefialan en su informe que los precios de las viviendas que alcanzan nuevos maximos estan creando
una division mas amplia entre quienes poseen propiedades y quienes desean comprarla por primera vez. En ese sentido,
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sefialan que el pago de la hipoteca de una vivienda tipica actualmente es mas del doble que el de las viviendas compradas
antes de 2020. No obstante, sefialan que, en los proximos meses, un mayor inventario ayudara a impulsar las ventas
de viviendas y moderar el aumento de los precios de las viviendas .

Noticias destacadas de Empresas

. En relacioén con los acuerdos del Consejo de Administracion respecto a la distribucién de dividendo mediante un scrip dividend o dividendo
flexible, [B\={e]RAN KOl [N [ERIOIFH=NENHN informd a la CNMV que:

. Con fecha del viernes, 21 de junio de 2024 iniciaron la cotizacion 1.259.809 nuevas acciones resultantes de la conversién de los
derechos de asignacion gratuita de aquellos accionistas que optaron por el canje de derechos por acciones nuevas dentro de la
operacion de dividendo flexible (scrip dividend).

. A partir de dicha fecha, el capital social de RJF quedara establecido en EUR 40.447.877 representado por 80.895.754 acciones
ordinarias, de un valor nominal de EUR 0,50 cada una de ellas, numeradas correlativamente de la 1 a 80.895.754, ambas inclusive,
todas ellas suscritas e integramente desembolsadas.

. Segun informé el viernes el diario Expansion, el fondo Norges Bank ha elevado nuevamente su participacion en por encima
de la barrera del 5%. El propio fondo especifica en los registros de la CNMV que fue el pasado miércoles cuando sobrepasé el 5% de
participacion en REP. De acuerdo con su Ultima notificaciéon, su peso en la empresa energética asciende al 5,121%. En su anterior
comunicado, del pasado 5 de junio, su porcentaje se situaba en el 4,878%.

. La Junta General de Accionistas de [Jl[e]8]S By RISy V-CN(\Y[®\)], celebrada el dia 20 de junio de 2024, ha acordado distribuir un dividendo
complementario, con cargo a los resultados del ejercicio 2023 por importe bruto por accién de EUR 0,12250000

. Ultima contratacion con derecho: 15 de julio de 2024
. Fecha de contratacion sin derecho: 16 de julio de 2024
. Fecha de pago: 18 de julio de 2024

Este dividendo, en la fecha de liquidacion, podra verse incrementado por la atribucion proporcional del derecho econémico correspondiente a
las acciones en autocartera, en aplicacion de lo dispuesto en el articulo 148 de la Ley de Sociedades de Capital.

. BYA@){=N| (AZK) comunico a la CNMV, en relacion con el reparto del dividendo acordado en su Junta General de Accionistas de Azkoyen
celebrada el viernes:

. El importe de dividendo bruto ordinario acordado por la Junta es de EUR 8.748.000, lo que supondra un importe bruto por accion,
en funcién del nimero de acciones con derecho al dividendo (dependiendo de la autocartera) en el last trading date, de EUR 0,359.

. Ultimo dia de negociacion de la accién de AZK con derecho al cobro de dividendo (last trading date): 2 de julio de 2024.

. Fecha a partir de la cual las acciones de AZK se negociaran sin derecho a participar en el dividendo (ex date): 3 de julio de 2024.

. Fecha de registro (record date): 4 de julio de 2024.

. Fecha de pago (payment date): 5 de julio de 2024.

. Segln publicé el diario Expansion el pasado viernes de acuerdo a informacién de Bloomberg, esta en
conversaciones avanzadas con Amazon (AMZN-US) para suscribir una alianza en financiacién al consumo en Europa. El acuerdo, por el que
el banco financiaria a los clientes del gigante del comercio electrénico, se lanzaria inicialmente en Alemania y se extenderia posteriormente
a otros mercados europeos. Los usuarios de Amazon recibirian una oferta de préstamo para financiar su compra en el momento de realizar
el pago, lo que daria acceso a SAN a un canal de venta directo. Fuentes oficiales de SAN han declinado realizar comentarios

. El diario Expansién informé que el presidente del rei ulador bursatil CNMV, Buenaventura, afirmé el viernes en Santander que no tiene por

qué darse el caso de que los accionistas de SA=7AB]SMNEIAN=)] tengan que decidir sobre la Oferta Publica de Adquisicion (OPA) lanzada por
el J2}Y7A antes de que llegue la autorizacién de Competencia. "No ha sucedido en ninguna de las Ultimas 24 opas", ha dicho.
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Asimismo, Buenaventura asegurd que exigird a BBVA que especifique en el folleto de la OPA a cuanto se reduciran las sinergias de la
adquisicion de SAB si prospera la OPA, pero finalmente no se ejecuta la fusién. Segun lo anunciado por BBVA el dia del anuncio de la OPA,
estos ahorros ascenderan a EUR 850 millones y corresponderan sobre todo a sinergias tecnolégicas y de costes generales.

. ha anunciado que ha reanudado su actividad en su fabrica espafiola. Los empleados de ACX han aprobado la propuesta
del nuevo modelo de organizacion laboral, en una votacién mantenida el viernes, después de las negociaciones mantenidas entre la compaiiia
y los sindicatos de sus trabajadores. De los 1.639 trabajadores que han ejercitado su derecho al voto, 984 empleados han votado a favor de
la propuesta de la compafiia. Asi, Acerinox Europa reanudé el mismo viernes su actividad. Antes de comenzar su actividad prospectiva
habitual, las tareas de limpieza y remodelacion se llevaran a cabo en las instalaciones para priorizar la seguridad de los trabajadores en la
vuelta a la normalidad.

ACX esta convencida de la viabilidad de la fabrica, y que su retorno a los beneficios es posible con este nuevo acuerdo. ACX confia en el
éxito de su plan y enfatizé que con el esfuerzo de todos seran capaces de desarrollar el cambio en el modelo de negocio.

. El diario Expansion destaca en su edicién de hoy que y las aerolineas, a través de la Asociacion Internacional del Transporte Aéreo
(IATA) en Espafia, tienen abiertos varios procedimientos en los que estan en juego al menos EUR 3.500 millones. Se trata de la reclamacion
de AENA para ser compensada por los efectos de la pandemia, un célculo que el diario apunta llegaria a los EUR 2.500 millones, y de los
recursos de las compaiiias sobre las tarifas aeroportuarias en los que estan en juego unos EUR 1.000 millones en el periodo 2023-2025.

. informé que la CNMV acordé el pasado viernes admitir a tramite la solicitud de autorizacion presentada el 14 de junio por
JSS Real Estate Socimi, S.A. para la formulacién de una Oferta Publica voluntaria de Adquisicion (OPA) del 100% de las acciones de ARM
al entender que el folleto y los deméas documentos presentados se ajustan a la ley. La admision a tramite de la referida solicitud no supone
pronunciamiento alguno sobre la resolucién relativa a la autorizacion de la oferta, o cualquiera de sus términos y condiciones, que debera
producirse conforme a los plazos y demas requisitos previstos en la ley.

. Expansion informa hoy que la Junta General de Accionistas de se pronunciara el jueves sobre el acuerdo de la direccién de
segregar el negocio espacial para englobar la nueva filial Indra Espacio. IDR anunci6 este cambio en marzo, en el marco de un nuevo plan
estratégico, con el que se crea una nueva estructura de cinco grandes divisiones: Defensa, Gestion de Trafico Aéreo, Espacio, Minsait (que
pasa a integrar Movilidad) y Nuevos Negocios Industriales. También sometera a votacion la reeleccion del presidente Marc Murtra como
consejero ejecutivo y el nombramiento de Javier Escribano como consejero dominical.

. El diario Cinco Dias informa que el fabricante de productos farmacéuticos ha ampliado a EUR 200 millones el plan
inicial de EUR 150 millones de inversién en la nueva planta de Derio (Vizcaya) que duplicard su capacidad de produccién. La construccion
del centro ya ha concluido y estd completamente equipado, listo para iniciar ya su actividad y a falta de la preceptiva autorizacion de la Agencia
Espafiola de Medicamentos y Productos Sanitarios (Aemps). Una validacion que permitiria la comercializacion inmediata en toda Europa de
los productos elaborados en Derio.

. comunicé a la CNMV que el accionista Amber EquityCo, S.L.U.ha remitido a la sociedad una notificacion por via notarial
informando sobre el ejercicio de su derecho de representacion proporcional en relacién con la vacante que se producird en el Consejo de
Administracion como resultado de la expiracion del plazo de nombramiento de uno de los consejeros, asi como con cualquier otra vacante
que pudiera existir. A estos efectos, Amber ha procedido a constituir dos agrupaciones de acciones, cada una de ellas integrada por
38.722.240 acciones de APPS, representativas de un 30% del capital social. Asimismo, Amber ha comunicado a la sociedad su intencion de
asistir a la proxima Junta General Ordinaria de Accionistas en primera convocatoria, esto es, el dia 27 de junio de 2024. En consecuencia, es
previsible que la Junta se celebre ese dia.
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“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en
informacion obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A.y
sus empleados pueden tener una posicién o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.

“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”
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