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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 19/06/2024

Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 18/06/2024 Var(ptos) Var% Vo altimo  Dif. Base $/Euro 1,074
IGBM 1.082 68 1.092,39 9,71 0,90% Junio 2024 11.092,0 2430 Yen/$ 157,86
IBEX_35 10.959.5 11.067.7 108,2 0,99% Julio 2024 11.039.0 -28.70  EurolE 1.182
LATIBEX 4.861,50 4.873,90 12,4 0,26% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOWJONES 38.778.10 38.834.B6 56,76 0,15%  USA 5Yr (Tir) 4.24% Epb Brent $/bbl 85.33
S&P 500 5473.23 5.487,03 13,80 0,25%  USA 10Yr (Tir) 4.21% -6 p.b. Oro $/ozt 2324 35
NASDAQ Comp. 17.857.02 17.862,23 5,21 0,03%  USA 30¥r (Tir) 4 35% -5 p.b. Plata $/ozt 2913
VIX (Volatilidad) 12,75 12,30 0,45 -3,53%  Alemania 10Yr (Tir) 2.40% -1 pb Cobre $/lbs 4.28
Nikkei 38.482.11  38.570.76 88,65 0,23% | EurcBund 132.60 0.13% Niguel $/Tn 16.990
Londres{FT100) 8.142 15 8.191,29 49,14 0,60%  Espana 3Yr (Tir) 3.05% +1pb Interbancario {Euribor)
Paris (CAC40) 757157 7.628,80 57,23 0,76% Espafia 5Y¥r (Tir) 2.97% 3ph 1 mes 1 (02
Frankfort (DAX) 18.068.21  18.131,97 63,76 0,35%  Espafia 10¥r (TIR) 3.27% -3 pb 3 meses 3,711

Euro Stoxx 50 4. 88042 4.912,29 31,87 0,65%  Diferencial Espaiia vs. Alemania a7 2pb 12 meses 3,628

Volimenes de Contratacion Subyacente del IPC del Reino Unido (var¥% interanual; mes) - 20 afios
Ibex-35 (EUR millones) 9590.88 Fuenfer ONS, FactSef
IGBEM (EUR millones) 1.033.98 e

S&P 500 (mill acciones) 308339

Euro Stoxx 50 (EUR millones) 6.434.08

Valores Espafioles Bolsa de Nueva York

(*) Paridad $Euro 7:15 a.m 1,074

Valores NYSE SIBE  Dif euros

TELEFONICA 3,96 4.00 -0.04

B. SANTANDER 441 4,45 -0.04

BEVA 9,22 9.22 0.00

Indicadores Macroecondomicos por paises y regiones

EEUL: r}indice NAHB de la vivienda (junio): Est: 45,0, ii} Festividad local: mercados cerrados

Reino Unido: 1) IPC {mayo): Est MoM: 0,3%; Est YoY: 2,0%; ii} IPC subyacente (mayo): Est YoY: 3,5%

iii) indice precios produccion - IPP (mayo): Est MoM: 0,2%; Est YoY: n.d.

Zona Euro: Balanza por cuenta corriente {abril): Est: n.d.

Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura)

Los mercados de valores europeos continuaron AYER r  ecuperando terreno, cerrando todos

sus _principales _indices el dia con ganancias, en una sesiéon en la que la volatilidad se redujo
sustancialmente, mientras que las primas de riesgo de paises como Francia, Italia y Espafia
descendieron, lo que demuestra que, por ahora, los inversores parecen estar tranquilizandose.
Detras de este hecho hay dos factores directamente relacionados con las elecciones legislativas
francesas, cuya sorpresiva convocatoria por parte del presidente de Francia, Macron, provoco la
semana pasada una muy negativa reaccion de los mercados. Asi, i) la moderacion que esta
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mostrando la lider del partido de derecha dura, Agrupacién Nacional (RN), Le Pen, partido que
apunta a ganar las mencionadas elecciones, vy ii) el hecho de que ninguna encuesta le dé a su
coalicion mayoria absoluta, lo que limitaria sensiblemente su capacidad de actuacién de formar
gobierno, han logrado rebajar la tensién en los mercados financieros de la Eurozona y estabilizado el
euro con relacion al dolar, tras la sensible devaluacion que con relacion a la divisa estadounidense
experimentd la semana pasada.

Todo lo dicho ha permitido la recuperacion de los mercados de bonos y acciones europeos, aunque
todos ellos siguen lejos de los niveles que tenian antes de la celebracién de las elecciones al
Parlamento Europeo, cuyo negativo resultado para su coalicion llevé a Macron a convocar las
mencionadas elecciones. No obstante, en los préximos dias los inversores seguirdn muy atentos a lo
gue anticipen las encuestas en Francia y a lo que anuncien los distintos partidos con relacion a sus
programas de gobierno, especialmente en lo que hace referencia al gasto publico y a los impuestos.

En Wall Street la sesién de AYER fue de transicion, algo que vino provocado por el hecho de que
HOY esta bolsa permanecerd cerrada por la celebracion de la festividad del Juneteenth National
Independece Day, dia en el que se celebra la emancipacién definitiva de los esclavos en EEUU. Asi,
AYER muchos inversores aprovecharon la jornada para realizar algunos beneficios en los grandes
valores tecnoldgicos, que habian venido liderando las alzas en este mercado, con la excepcion de
NVIDIA (NVDA-US), cuya cotizacion continud apreciandose (+3,5% al cierre de la sesion), logrando
de esta forma superar a Microsoft (MSFT-US) como la compafiia de mayor capitalizacion bursatil del
mundo. Los principales indices de este mercado cerraron el dia con ligeros avances, lo que permitio
tanto al S&P 500 como al Nasdag Composite volver a marcar nuevos maximos historicos.

HOY, y en una sesion en la que, como hemos sefialado, los inversores en Europa no contardn con la
referencia de Wall Street, mercado que permaneceré cerrado, esperamos que los principales indices
bursatiles europeos abran el dia de forma mixta y sin grandes cambios, consolidando de este modo
los recientes avances. La principal cita del dia sera la publicacion en el Reino Unido de las cifras de
inflacion del mes de mayo, que se espera confirmen que el proceso desinflacionista ha continuado su
curso en el citado mes en el pais, con la tasa de crecimiento interanual del IPC general bajando
hasta el 2,0% desde el 2,3% de abril y la de su subyacente haciéndolo hasta el 3,5% desde el 3,9%
del mes precedente. Si las lecturas reales se sitian en linea con lo esperado por el consenso de
analistas o0 mejoran estas proyecciones, los mercados de bonos europeos reaccionaran
positivamente, pudiendo impulsar de este modo a los de acciones, ya que los inversores
interpretarian que ello permitira al Banco de Inglaterra (BoE) comenzar a rebajar sus tasas de interés
oficiales en los proximos meses, probablemente tan pronto como en agosto. En sentido contrario,
unas cifras superiores a lo esperado serdn negativamente acogidas por los mercados de bonos y
acciones. Por lo demas, comentar que esta madrugada los principales indices de las bolsas asiaticas
han cerrado en su mayoria en positivo, con el indice Hang Seng de Hong Kong liderando las alzas,
impulsado por el buen comportamiento de los valores de las compafias promotoras de vivienda; y
gue tanto el délar como el precio del petréleo y el precio del oro no muestran apenas variaciones.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion IICs
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Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

¢ Inmobiliaria Colonial (COL): descuenta dividendo a cuenta ordinario a cuenta 2023 por importe de EUR 0,27
brutos por accion; paga el dia 21 de junio;

Economia y Mercados

+ ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Segun publicé ayer Eurostat, el indice de precios del consumo (IPC) de la Eurozona , subi6 segin la lectura final del
dato el 0,2% en el mes de mayo con relacién a abril . La lectura estuvo en linea con su preliminar y con lo esperado por el
consenso de analistas de FactSet.

En tasa interanual el IPC de la Eurozona repunt6 en ma yo el 2,6% (2,4% en abril) , lectura que igualmente estuvo en
linea con la preliminar y con lo esperado por el consenso. En mayo de 2023 la inflacién en la Eurozona se habia situado en
el 6,1%.

En mayo, la mayor contribucion a la tasa de crecimiento inte ranual del IPC de la Eurozona provino de los precios de
los servicios (+1,83 puntos porcentuales, p.p.) , seguidos de los precios de los alimentos, alcohol y tabaco (+0,51 p.p.), de
los precios de los bienes industriales no energéticos (+0,18 p.p). y de los de la energia. (+0,04 p.p.)

A su vez, el IPC subyacente de la Eurozona , que se calcula excluyendo los precios de los alimentos, el alcohol y el tabaco
y los precios de la energia, subié en mayo el 0,4% con relacion a abrily el 2,9 % en tasa interanual (2,7% en abril) . La
lectura también se situd en linea con su preliminar y con lo esperado por los analistas.

En la Eurozona en mayo las tasas de crecimiento interanual del IPC mas bajas se registraron en Letonia (0,0%), Finlandia
(0,4%) e Italia (0,8%), mientras que las mas elevadas se registraron en Bélgica (4,9%) y Croacia (4,3%).

En el conjunto de la Unién Europea (UE), y en comparacion con abiril, la inflacion disminuy6 en el mes de mayo en once
Estados miembros, se mantuvo estable en dos y aumenté en catorce.

Valoracion: las lecturas finales del IPC de mayo de la Eurozona sirvieron para ratificar lo apuntado por sus preliminares:
que la inflacion general y su subyacente habian repuntado ligeramente en el mes, lo que supone que el proceso
desinflacionista ha hecho un alto en el camino, que habra que ver si es puntual o0 mas tendencial. Teniendo en cuenta que el
BCE ya conocia estas cifras cuando reunié a su Consejo de Gobierno a principios del mes de junio, entendemos que las
mismas les habran servido para elaborar sus nuevas proyecciones de inflacion para el ejercicio que, cabe recordar, fueron
revisadas al alza en su nuevo cuadro macroeconémico.

Mientras que no se recupere el proceso desinflacionista en la region y la inflacién dé nuevamente sintomas de estar
remitiendo y acercandose al objetivo del BCE del 2%, no creemos que la maxima autoridad monetaria de la region se
planteé volver a bajar sus tasas de interés de referencia, al menos en el corto plazo.

. El indice que elabora el instituto ZEW que mide las expectativas que sobre la economia de Alemania tienen los grandes
inversores y los analistas, el ZEW de sentimiento econémico de Alemania subi6 en su lectura de junio hasta los 47,5
puntos desde los 47,1 puntos de mayo, situdndose a su nivel mas elevado desde el mes de febrero de 202 2. No
obstante, la lectura qued6 por debajo de los 49,5 puntos que esperaban los analistas del consenso de FactSet. De esta
forma, este indicador lleva ya 11 meses consecutivos de mejora, con los Ultimos 8 situandose en positivo.
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Por su parte, el indice ZEW que mide la percepcion que de la situa  cidn actual de la economia de Alemania tienen
estos colectivos bajé en junio hasta los -73,8 punt  os desde los -72,3 puntos de mayo , quedando igualmente por
debajo de los -65,0 puntos que esperaban los analistas. El de junio es el primer retroceso mensual de este indice, que lleva
en negativo desde 2021.

A su vez, el indice ZEW de sentimiento econdmico de la Eurozona subié en junio hasta los 51,3 puntos desde los
47,0 puntos de mayo . Este indice lleva ya 9 meses en positivo.

« EEUU

. El presidente de la Reserva Federal de Saint Louis,  Alberto Musalem (sin voto este afio en el FOMC), dijo ayer que
podria llevar meses o incluso mas tiempo para que s e den las condiciones que requieran las rebajas de tipos de
interés . No obstante, Musalem afirmé que hay signos tempranos de que la inflacién esta haciendo progresos, pero que un
solo dato no marca una tendencia.

Por su parte, el presidente de la Reserva Federal de Richmond, To m Barkin (con voto este afio en el FOMC) indico
gue se necesita mas informacién de datos macroecond micos antes de que se produzcan cambios en la polit  ica de
tipos de interés . Barkin dijo que detecta que estamos claramente ante la disminucién de la inflacion, aunque se pregunto si
no habra adn algun repunte temporal de la misma.

Ademas, la presidenta de la Reserva Federal de Boston, Susan  Collins (sin voto este afio en el FOMC), afirm6é que  no
deberian sobre reaccionar a un mes o dos de noticia s prometedoras . Collins considera que la postura de “esperar y
ver’ antes de ajustar los tipos de interés es la del consenso de los miembros de la Fed, ya que aln es pronto para
determinar si la inflacién se mantendra de forma sostenida en el camino hacia el objetivo del 2,0% del banco central.

. El Departamento de Comercio de EEUU publicé ayer que las ventas minoristas aumentaron en el pais el 0,1% en el
mes de mayo con relacion a abril , cuando descendieron el 0,2% (lectura revisada a la baja desde una estimacion inicial de
estancamiento; 0,0%). El consenso de analistas de FactSet esperaba un mayor incremento de las ventas en el mes
analizado, del 0,2%. En mayo las ventas de articulos deportivos, hobby, instrumentos musicales y libros registraron el mayor
aumento mensual (2,8%), seguidas por las de prendas de vestir (0,9%) y los concesionarios de vehiculos de motor y
repuestos (0,8%). Por el contrario, las ventas en las gasolineras cayeron un 2,2%, muy condicionadas por la caida de los
precios de las gasolinas en el mes (-3,6% en abril; las ventas minoristas no se ajustan a la inflacion en EEUU) y las de las
muebles un 1,1%.

Si se excluyen las partidas de transporte, que suele  n ser mas volatiles, las ventas minoristas descendi eron el mes
de mayo el 0,1% con relacion a abril , frente al incremento esperado por los analistas del 0,2%. Si ademas se quitan de la
ecuacion los carburantes para automdviles, las ventas minoristas aumentaron el 0,1% en el mes.

Finalmente, cabe sefialar que las ventas minoristas del grupo de control , que excluyen las ventas de los concesionarios
de automdviles, de las tiendas de materiales de construccion, de las gasolineras, de las tiendas de articulos de oficina, y de
los concesionarios de casas moviles y estancos, repuntaron en mayo el 0,4% con relacién a abril, le  ctura que estuvo en
linea con lo esperado por los analistas . Estas ventas son tenidas en cuenta en el célculo del PIB ya que ofrecen una
visién mas estrecha del gasto no discrecional por parte de los consumidores.

Valoracion: si bien todo parece indicar que el consumo privado se estd moderando en EEUU, conviene resaltar que las
ventas del grupo de control, que dan una idea mas aproximada de la evolucion del gasto no discrecional por parte de los
consumidores, crecieron a buen ritmo en el mes de mayo. La primera lectura de los mercados no fue ésta, ya que los bonos
repuntaron, cayendo sus rendimientos, con los inversores una vez mas apostando porque la Reserva Federal (Fed) bajara
sus tasas de interés mas de una vez este afio dada la aparente debilidad de la economia estadounidense.
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. La Reserva Federal (Fed) publicé ayer que la produccion industrial crecié6 en EEUU el 0,9% en el mes de mayo con
relacion a abril, sensiblemente méas que el 0,3% que  esperaban los analistas de FactSet. En el mes la produccion de
las manufacturas, que representa el 78% de la produccion industrial, aumenté también el 0,9%, igualmente muy por encima
del 0,15% que esperaban los analistas. Ademas, la produccién minera aumenté un 0,3% en mayo, mientras que la
produccioén de los servicios publicos (utilidades) lo hizo el 1,6%.

Por su parte, la capacidad de produccion utilizada subié en mayo hasta el 78,7% desde el 78,2% de abril , superando
de esta forma por un ligero margen el 78,6% proyectado por el consenso.

* ASIA/OCEANIA

. Segun datos del Ministerio de Finanzas, el déficit comercial de Jap6n disminuyé en mayo has ta los ¥ 1,22 billones ,
desde los ¥ 1,38 billones del mismo mes del afio anterior, y frente a la estimacién del mercado de un importe de ¥ 1,3
billones. Este es el segundo mes consecutivo de déficit comercial, a pesar de que el crecimiento de las exportaciones fue
superior al de las importaciones.

Los envios al extranjero o exportaciones aumentaron un 13,5% interanual, hasta los $ 8,28 billones , su sexto mes
consecutivo de crecimiento, superando las previsiones de un repunte del 13,0%, en lo que supone su mayor aumento desde
el mes de noviembre de 2022. Las exportaciones se vieron impulsadas por las ventas robustas a sus principales socios
comerciales, principalmente EEUU y China. Los envios desde el extranjero o importaciones se e  xpandieron un 9,5%
interanual , su segundo mes consecutivo de aumentos, y el mayor crecimiento registrado en 16 meses, hasta un maximo de
5 meses de ¥ 9,50 billones, debido a las mayores compras de combustibles minerales.

. El Banco de la Reserva de Australia mantuvo ayer sin cambios sus tasas de interés de referencia por qui  nta
reunién de forma consecutiva en el 4,35%  durante su reunidn de junio. La decision estuvo en linea con lo que esperaba el
consenso de analistas. En su comunicado el banco central volvié a advertir que la inflacién aun estaba por encima
del punto medio del rango objetivo de 2% a 3% , en gran medida debido a la presién alcista de los precios de los
servicios. No obstante, el comité sefial6 que no descartaba nada, ya que su actuacién en materia de tipos dependera de los
datos. Al mismo tiempo, hubo indicios de un debilitamiento de la actividad econémica, como lo ponen de relieve la
moderacion del crecimiento del PIB, el aumento de las tasas de desempleo y el crecimiento de los salarios mas lento de lo
esperado. Las autoridades agregaron que monitorearan de cerca la economia global, las tendencias de la demanda interna
y las perspectivas de inflacion y el mercado laboral. EI comité también mantuvo sin cambios la tasa de int erés de los
saldos de liquidacion cambiaria en el 4,25%

Noticias destacadas de Empresas

. Sle] R =exE(e]8] comunico a la CNMV sus resultados correspondientes al primer trimestre del ejercicio (1T2024) de los que destacamos los
siguientes aspectos:

. Ingresos : EUR 121 millones (+58% interanual), lo que supone su récord de ingresos en un trimestre.

. Cash flow de explotaciéon (EBITDA) : EUR 11 millones, con contribucién positiva de sus dos divisiones, i) Trackers con una fuerte
demanda de seguidores solares en el primer trimestre del afio, con méargenes solidos, y ii) Energia, con la rotacion de un proyecto
de 400 MW en Brasil y generacion de energia a partir de los activos en operacién en Brasil.

. Beneficio neto : EUR 1,3 millones (vs EUR -9,6 millones; 1T72023)

. El diario Expansién destaca en su edicién de hoy que el holding ha ofrecido a la Comisién Europea (CE) la cesién de mas de la mitad

de las frecuencias que opera Air Europa para despejar las dudas del organismo europeo y lograr su aprobacién a la compra de esta
aerolinea, ampliando en una cuarta parte los remedies anteriores.

. Segun informa hoy el diario Expansion, la presidenta de la CNMC, Cani Fernandez, dejo ayer la puerta abierta a obliiar a BBVA a realizar
desinversiones de ciertos negocios para dar su aprobacion a la Oferta Publica de Adquisicion (OPA) sobre [SJANG{ORSTN=IApISNENETAIN.

Ademas, Fernandez recordé que el Gobierno puede imponer a BBVA condiciones extras a las que fije el regulador de Competencia ligadas
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a razones de interés general. No obstante, Fernandez subray6 que el analisis de este organismo independiente, cuyas conclusiones son
vinculantes, sera “puramente técnico” y no sometido a presiones politicas.

El andlisis de esta compra esta en una fase tan inicial que es prematuro decir si este expediente tiene la suficiente complejidad como para ir
a la segunda fase, explicé la CNMC. De momento, ha pedido a BBVA mas informacion. Ademas, existe la posibilidad real de que su
evaluacién no haya terminado antes del afio que viene.

El diario sefiala que existe el riesgo que el accionista tenga que decidir si acudir o no a la OPA antes de conocer el dictamen de la CNMC.

. En relacion a la financiacion, a través de un programa de obligaciones convertibles, por un importe total de hasta EUR 45 millones a 36
meses, suscrita entre y Nice & Green SA, ORY comunicé a la CNMV que el Inversor ha procedido a solicitar una
conversion de obligaciones por un importe nominal conjunto de EUR 660.000, a un precio de conversion de EUR 1,7418 por accion, lo que
representan 378.918 acciones nuevas de EUR 0,05 de nominal cada una de ellas.

Consecuentemente, a los efectos de atender la conversién, ORY ha procedido a aumentar su capital social en un importe nominal total de
EUR 18.945,90, mediante la emisién y puesta en circulacion de 378.918 nuevas acciones ordinarias de EUR 0,05 de valor nominal cada
una de ellas. Las nuevas acciones de ORY se emitiran con un tipo de emision de EUR 1,7418 por accién (EUR 0,05 de nominal mas EUR
1,6918 de prima de emisién), siendo la prima de emision total de EUR 641.053,4724 y el importe efectivo (nominal mas prima) del aumento
de capital de EUR 659.999,3724.

Tras el mencionado aumento de capital, el capital social de ORY ha quedado fijado en la cantidad de EUR 3.120.542,80, representado por
62.410.856 acciones de EUR 0,05 de valor nominal cada una de ellas. ORY solicitara la admision a negociacion de las acciones nuevas
emitidas en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a través del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado
Continuo).

. Expansién informé que [IENSzONI9W@i=) v los sindicatos presentes en la compafiia han acordado comenzar a implantar a partir del
proximo 1 de julio la reduccién paulatina de la jornada laboral para los trabajadores de TEF, una medida que se concretara en una
reduccién de media hora semanal cada afio hasta llegar a las 36 horas semanales en 2026.

. informé a la CNMV que, tras la Gltima de las adquisiciones realizadas, ha alcanzado la inversién maxima
prevista en el Programa de Recompra (esto es, EUR 1.459 millones), habiéndose adquirido un total de 331.305.000 acciones propias, que
representan aproximadamente el 2,09% del capital social de SAN. Como consecuencia de lo anterior, el Programa de Recompra ha
finalizado de acuerdo con los términos establecidos cuando fue anunciado.

Como se notificd en la Comunicacion de Iniciacion de Programa, la finalidad del Programa es reducir el capital social del SAN mediante la
amortizacion de las acciones adquiridas en el marco del mismo, reduccién que fue autorizada por el Banco Central Europeo el pasado 7 de
febrero de 2024. Esta previsto que la ejecucion de la Reduccion de Capital, la cual fue aprobada por la junta general ordinaria de
accionistas del Banco celebrada en segunda convocatoria el 22 de marzo de 2024 se lleve a efecto en la reuniéon del Consejo de
Administracion del SAN del préximo dia 25 de junio de 2024.

En virtud de la Reduccion de Capital, el capital social de SAN se reducird en un importe de EUR 165.652.500, mediante la amortizacion de
las 331.305.000 acciones propias antes indicadas, de EUR 0,50 de valor nominal cada una de ellas, de modo que el capital social de SAN
quedara fijado en EUR 7.747.136.786, representado por 15.494.273.572 acciones, todas ellas pertenecientes a la misma clase y serie. El
proposito de la Reduccion de Capital es la amortizacion de las acciones propias adquiridas en el Programa de Recompra, coadyuvando de
este modo a la retribucién del accionista de SAN mediante el incremento del beneficio por accion, consustancial a la disminucién del nimero
de acciones.

SAN prevé dotar, con cargo a la reserva por prima de emisién de acciones, una reserva por capital amortizado por un importe igual al valor
nominal de las acciones amortizadas (esto es, EUR 165.652.500), de la que solo ser& posible disponer con los mismos requisitos que los
exigidos para la reduccion del capital social.

. Segun informa hoy Expansion, Pacific Partnerships, una filial de Cimic (filial australiana de D), ha adquirido los derechos de desarrollo
del proyecto de almacenamiento de energia solar y de baterias Cobbora que se esta desarrollando cerca de Dubbo, en el centro oeste de
Nueva Gales del Sur, Australia. El proyecto, que pertenecia a la firma Marble Energy, comprende una planta solar de 700 MW y un sistema
de almacenamiento de energia en bateria de 200 MW/h.

. informé a la CNMV, en relacion a la firma del Contrato de Alianza Estratégica y Compraventa de Acciones (Strategic
Alliance and Share Purchase Agreement) con Haier Group Corporation para la venta de una participacion accionarial del 20% en SRAAS
por un importe de 12.500 millones RMB (unos $ 1.800 millones) que, tras la due diligence confirmatoria por parte de Haier y después de
obtener todas las aprobaciones gubernamentales requeridas, el cierre de la transaccion tuvo lugar ayer. A continuacién se resumen los
términos principales de la transaccion:
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Las acciones de SRAAS que representan una participacion del 20% del capital social de SRAAS transmitidas por GRF a Haier
fueron entregadas ayer al comprador y los fondos derivados de la venta estan actualmente depositados en una cuenta de GRF en
China. Ademas, GRF ha firmado los oportunos contratos para convertir los fondos recibidos en RMB a euros.

El Exclusive Master Strategic Alliance Agreement actualmente en vigor entre GRF y SRAAS permanecera vigente en términos y
condiciones sustancialmente similares.

Las partes han acordado que GRF mantendra un consejero no independiente en el Consejo de Administracion de SRAAS.

GRF y SRAAS han modificado el Contrato de Distribucion Exclusiva existente de albumina de suero humano para el mercado
chino, firmado con SRAAS, para establecer su vigencia por un periodo inicial de 10 afios (hasta 2034), teniendo SRAAS la opcién
de extender dicho contrato por un periodo adicional de 10 afios, con volimenes minimos de suministro garantizados para el
periodo 2024-2028. En caso de falta de acuerdo para los afios siguientes, se aplicaran los volimenes minimos acordados para
2028. La determinacion de precios bajo dicho acuerdo se mantendra con los mismos estandares aplicables.

GRF y Haier se comprometen a no transmitir ninguna parte de sus acciones en SRAAS por un periodo de 3 afios después del
cierre de la transaccion.

En relacion con el 6,58% de participaciéon accionarial de GRF en SRAAS, GRF ha (a) otorgado a Haier una delegacion de voto
(voting proxy) por 10 afios y (b) un derecho de adquisicién preferente en caso de que GRF proponga transmitir dichas Acciones
Retenidas de SRAAS a un tercero.

En relacién con Grifols Diagnostic Solutions, Inc (GDS) y por el periodo 2024-2028, y siempre que Haier sea titular de no menos
del 10% de SRAAS):

0 GRF se ha comprometido a alcanzar un EBITDA agregado de $ 850 millones y, en caso de incumplir dicho compromiso,
compensar con efectivo a SRAAS en 2029 por el multiplicador resultante del déficit y la participacion accionarial que
SRAAS tenga en GDS en ese momento. Dicho nivel de EBITDA siempre lo ha alcanzado GDS en el pasado.

o GRF se compromete a que, mientras controle GDS directa o indirectamente, procurara que GDS declare y distribuya
dividendos a sus accionistas en cada ejercicio social posterior al cierre por una cantidad no inferior al 50% de las
ganancias netas de GDS para dicho ejercicio social.

GRF ha pignorado las Acciones Retenidas de SRAAS a favor de Haier (por cuenta de Haier y SRAAS), para garantizar el acuerdo
de cash pooling existente entre GDS, como acreedor, y GRF, como deudor.

Los fondos de esta transaccion se utilizaran para reducir la deuda. Con esta transaccion, GRF mantiene su presencia en China, conserva
los acuerdos comerciales con SRAAS vigentes y, al mismo tiempo, podra cumplir con su compromiso de desapalancamiento.
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“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en
informacion obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A.y
sus empleados pueden tener una posicién o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.

“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”

INK

H

Link Securities SV Comentario diario Bolsa



