
                                                                                                                    Mesa Contratación   

                                                                                                                                                                                     Tel Directo: 915 733 027  

 
 
Viernes, 14 de junio 2024 
________________________________________________________________________________________________________________ 

 

 

 

 

Link Securities SV                                                                                                           Comentario diario Bolsa 

 

1 

                                                                                   
 

 
 
 

Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura) 
 

 
En una jornada que fue claramente de más a menos, d e la tranquilidad a la fuerte tensión, los 
principales índices bursátiles europeos cerraron AY ER con fuertes descensos , arrastrados por 
la inquietud que sigue provocando entre los inversores la convocatoria de elecciones legislativas en 
Francia. Si ya de por sí el país es el que presenta un mayor déficit público de entre las grandes 
economías de la Eurozona, superior al 5%, se teme que la llegada al gobierno del partido de la 
derecha dura, Agrupación Nacional (RN), cuyo programa electoral está repleto de guiños populistas, 
incrementaría aún más el déficit y la deuda del país. Así, y de golpe, los inversores en Europa han 
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pasado a centrar su preocupación en los niveles de deuda de los distintos países, especialmente de 
los de sur de la región que, además, con la excepción de Portugal y Grecia, siguen aumentando sus 
niveles de endeudamiento público a ritmos elevados. Ello llevó AYER a los inversores a vender 
deuda francesa, italiana y española y a comprar deuda alemana, provocando un repunte de los 
rendimientos de los primeros de estos activos, así como de las primas de riesgo de estos países. En 
ese sentido, cabe destacar que AYER la prima de riesgo de Francia se equiparó a la de Portugal, 
algo que hace unos años habría parecido un imposible. Entendemos que el nerviosismo de los 
mercados, que creemos exagerado, durará al menos hasta conocer los resultados de las 
mencionadas elecciones en Francia. En este sentido, señalar que, si bien creemos complicado que 
el RN alcance una mayoría absoluta en la Asamblea francesa que le permita formar un gobierno 
sólido, sí pensamos que, tras los comicios, se podría alcanzar en Francia un escenario de difícil 
gobernabilidad, que haría muy complicado llevar a cabo los recortes de gasto que se le van a exigir 
al país en los próximos años. 
 
La sesión de AYER en Wall Street volvió a ser muy distinta a la europea, con los inversores al otro 
lado del Atlántico más centrados en la posible evolución de los tipos de interés y en los anuncios de 
las compañías en materia de Inteligencia Artificial (IA). En este sentido, señalar que AYER se 
publicaron dos indicadores macroeconómicos que volvieron a incrementar las expectativas de los 
inversores de que la Reserva Federal (Fed), en contra de lo indicado hace dos días, opte por reducir 
sus tasas de interés de referencia dos veces antes de finales de año, empezando en la reunión que 
celebrará su Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) en septiembre. Así, tanto la publicación del 
índice de precios de la producción (IPP) de mayo, que se comportó mejor de lo esperado, como la 
publicación de las nuevas peticiones de subsidios de desempleo semanales, una buena 
aproximación al comportamiento del paro semanal, que repuntaron sensiblemente más de lo 
esperado -ver análisis en sección de Economía y Mercados- “alimentaron” las mencionadas 
expectativas de bajadas de tipos, lo que se reflejó en el positivo comportamiento de los bonos, cuyos 
precios subieron con fuerza mientras caían sus rendimientos. A este último hecho también ayudó la 
fuerte demanda que se observó en la subasta que llevó AYER a cabo el Tesoro de los EEUU de 
bonos con vencimiento a 30 años. Así, al cierre de la sesión, tanto el S&P 500 como el Nasdaq 
Composite cerraron ligeramente al alza, marcando nuevos máximos históricos, mientras que el Dow 
Jones volvió a caer, lo que demuestra que sólo una parte del mercado, concretamente el sector 
tecnológico, está haciéndolo bien, especialmente unos pocos grandes valores. 
 
HOY, y tras las fuertes caídas de AYER, esperamos que los principales índices bursátiles europeos 
abran ligeramente al alza, intentando recuperar parte del terreno cedido recientemente, descensos 
que han llevado al CAC 40 francés y al FTSE Mib italiano a ceder más del 5% desde sus máximos 
anuales, y al resto de principales índices de la región a caer más del 3%, con el Eurostoxx y el Euro 
Stoxx 50 yendo directamente a apoyarse en su media móvil de 100 sesiones. Es factible que el 
elevado nivel de sobreventa que muestran estos índices y muchos valores facilite un repunte puntual 
a corto plazo, eso sí, siempre que los mercados de bonos se estabilicen. Por lo demás, comentar 
que la agenda macroeconómica del día presenta como principal cita la publicación esta tarde en 
EEUU de la lectura preliminar de junio del índice de sentimiento de los consumidores, índice 
adelantado de consumo que lleva varios meses cayendo y que se espera haya subido con respecto 
a su nivel de mayo.  
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Finalmente, señalar que esta madrugada el Banco de Japón (BoJ) ha mantenido sin cambios sus 
tipos de interés de referencia, tal y como se esperaba, y ha anunciado que comenzará a reducir las 
compras de bonos a partir de julio. La bolsa japonesa se ha tomado los anuncios moderadamente 
bien, cerrando ligeramente al alza, mientras el yen se volvía a depreciar con relación al dólar, 
situándose a su nivel más bajo en mes y medio. El resto de bolsas asiáticas han cerrado la sesión de 
HOY en su mayoría a la baja. Para finalizar, señalar que esta madrugada el dólar se muestra 
estable, que el precio del crudo viene ligeramente a la baja y que el del oro gana algo de terreno. 
 

Juan J. Fdez-Figares 
Director de Gestión IICs 

 

 
Eventos Empresas del Día  
_________________________________________________________________________________________ 
 
Bolsa Española: 
 

• Pharma Mar (PHM): paga dividendo a cargo de prima de emisión por importe bruto de EUR 0,65 por acción; 
 
Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compañías: 
 

• Tesco (TSCO-GB): ventas, ingresos y datos operativos del 1T2024; 
 

Economía y Mercados  
_________________________________________________________________________________________ 
 

• ESPAÑA  
 
. Según la lectura final de dato, dada a conocer por el Instituto Nacional de Estadística (INE), el índice de precios de 
consumo (IPC) de España repuntó el 0,3% en mayo con r elación a abril , lectura que estuvo en línea con su preliminar y 
con lo esperado por el consenso de analistas de FactSet. En el mes de mayo los grupos con mayor repercusión mensual 
positiva en la tasa mensual del IPC fueron i) Hoteles, cafés y restaurantes, que presentó una variación del 0,7%, debida a la 
subida de los precios de los servicios de alojamiento y la restauración; ii) Vivienda, con una variación del 0,8%, a causa de la 
subida de precios de la electricidad, iii) Vestido y calzado, con una variación mensual del 2,3%, que recogió el 
comportamiento de los precios de la nueva temporada de primavera-verano. Por su parte, el grupo con mayor repercusión 
mensual negativa fue el de Transporte, que presentó una tasa del -0,6%, por el descenso de los precios de los carburantes. 
 
En tasa interanual el IPC subió en mayo el 3,6% (3,3%  en abril) , lectura igualmente en línea con su preliminar y con lo 
esperado por los analistas. Los grupos que más destacaron por su influencia en el aumento de la tasa anual fueron i) 
Vivienda, cuya tasa anual aumentó 1,2 puntos, hasta el 5,2%. Este comportamiento fue debido a la subida de los precios de 
la electricidad, frente a la bajada en mayo del año pasado y ii) Transporte, que situó su tasa en el 3,8%, nueve décimas por 
encima de la del mes pasado. Este incremento se debió, en su mayor parte, a los precios de los carburantes, que bajaron 
menos que en el mismo mes de 2023. Por su parte, entre los grupos con influencia negativa destacó el de Alimentos y 
bebidas no alcohólicas, cuya tasa anual disminuyó tres décimas, hasta el 4,4%. Este descenso se debió, en su mayor parte, 
a los incrementos de los precios de las frutas y la carne, menores que en el mismo mes de 2023, así como a la bajada de 
los precios de los aceites y grasas, frente a la subida en mayo del año anterior. 
 
Por su parte, la inflación subyacente , que excluye para su cálculo los precios de los alimentos no procesados y de la 
energía, se situó en mayo en el 3,0% frente al 2,9% del mes de abril . 
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Por último, señalar que, igualmente según su lectura final, el IPC armonizado (IPCA) subió el 0,2% en el mes de m ayo 
con relación a abril, mientras que en tasa interanu al repuntó el 3,8% (3,4% en abril) . Ambas lecturas estuvieron en 
línea con sus preliminares y con lo esperado por los analistas.  
 
Valoración: las cifras definitivas de la inflación de mayo vienen a recordarnos que esta variable dista mucho de estar bajo 
control en España, ya que lleva ya tres meses consecutivos al alza, alejándose cada vez más del su reciente mínimo del 
ciclo, el 2,8% marcado en el mes de febrero. Malas noticias para el BCE, cuya política monetaria debe ser diseñada para el 
conjunto de la Eurozona. 
 

• ZONA EURO-UNIÓN EUROPEA  
 
. Eurostat publicó ayer que la producción industrial de la Eurozona, en datos aj ustados estacionalmente, bajó en abril 
el 0,1% con relación a marzo . El consenso de analistas de FactSet esperaba un incremento de esta variable del 0,2% en el 
mes. Por industrias, cabe destacar que la producción disminuyó un 0,4% para los bienes intermedios, aumentó un 0,4% 
para la energía, aumentó un 0,7% para los bienes de capital, aumentó un 0,3% para los bienes de consumo duraderos, y 
aumentó un 3,4% para los bienes de consumo no duradero. 
 
En tasa interanual la producción industrial de la Eur ozona descendió en abril el 3,0% (-1,2% en marzo) , lectura 
sensiblemente más débil que la caída del 1,8% que esperaba el consenso de analistas. Por industrias y en tasa interanual, 
destacar que la producción disminuyó un 2,0% para los bienes intermedios, disminuyó un 1,1% en el caso de la energía, 
disminuyó un 5,3% para los bienes de capital, disminuyó un 3,1% para los bienes de consumo duraderos, y aumentó un 
0,7% para los bienes de consumo no duradero. 
 

• EEUU 

. El Departamento de Trabajo publicó ayer que el índice de precios de la producción (IPP) bajó en EEU U en el mes de 
mayo el 0,2% con relación a abril , frente al incremento del 0,1% que esperaban los analistas del consenso de FactSet. En 
el mes analizado los precios de los bienes descendieron el 0,8%, lo que supone su mayor caída desde octubre de 2023, 
consecuencia, principalmente, de la caída del 7,1% que experimentaron en el mes los precios de la gasolina. Por su parte, 
los precios de los servicios se mantuvieron sin cambios (0,0%). 
 
En tasa interanual el IPP de EEUU subió un 2,2% mayo (+2 ,3% en abril) , también muy por debajo del 2.5% que 
esperaban los analistas del consenso. 
 
Por su parte, el IPP subyacente , que excluye los precios de los alimentos no procesados y de la energía, se mantuvo sin 
cambios en mayo con relación a abril (0,0%) , mientras que en tasa interanual el IPP subyacente subió el 2,3% (2 ,4% 
en abril) , también menos que el 2,5% esperado por los analistas. 
 
Valoración: las lecturas del IPP de EEUU en el mes de mayo, como sucediera con las del IPC, mostraron un mejor 
comportamiento del esperado, con la tasa de crecimiento interanual del índice general y con la de su subyacente 
moderándose con relación a las del mes de abril. Si bien, en gran medida el comportamiento del IPP general se vio 
favorecido por el fuerte descenso de los precios de las gasolinas, también es destacable el hecho de que los precios de los 
servicios se mantuvieran sin cambios en el mes, tras haber repuntado el 0,6% en el mes precedente. Buenas noticias que 
apuntan a que el proceso desinflacionista puede haber recomenzado en EEUU. Habrá que esperar a comprobar cómo se 
comportan los precios del consumidor y los precios a nivel fábrica en junio para hacernos una idea más concreta sobre la 
tendencia de la inflación en el país. 
 
. Según informó ayer el Departamento de Trabajo de los EEUU, el número de nuevas peticiones de subsidios de 
desempleo subió en 13.000 en la semana acabada el 8  de junio, hasta una cifra ajustada estacionalmente  de 242.000 
peticiones . La lectura se situó sensiblemente por encima de las 224.500 nuevas peticiones que esperaban los analistas del 
consenso de FactSet, y a su nivel más elevado desde agosto de 2023. A su vez, la media móvil de esta variable de las 
últimas cuatro semanas, que es una cifra menos volátil, subió en 4.750 peticiones, hasta las 227.000 peticiones. 
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Además, y en la semana del 1 de junio, las peticiones continu adas de subsidios de desempleo se elevaron hasta lo s 
1,820 millones de peticiones desde los 1,790 millon es de peticiones , situándose, además, por encima de los 1,794 
millones que esperaban los analistas. La lectura es la más elevada que alcanza esta variable en casi 5 meses. 
 
Valoración: cifras que apuntan nuevamente al debilitamiento del mercado laboral, algo que quedó meridianamente 
desmentido si nos atenemos a las cifras de empleo no agrícolas de mayo, dadas a conocer la semana pasada. Habrá, no 
obstante, que observar muy de cerca la evolución de las peticiones iniciales de subsidios de desempleo, que son una buena 
aproximación a la evolución del paro semanal, para confirmar si realmente el incremento observado la pasada semana es el 
inicio de una tendencia o es un hecho puntual. 
 

• JAPÓN  
 
. El Banco de Japón (BoJ) mantuvo su tipo de interés d e referencia a corto plazo sin cambios en el rango del 0,0% - 
0,1% en su reunión de junio , como era ampliamente esperado, tras haber realizado en marzo su primera subida de tipos 
desde 2007, acabando con ocho años de tipos negativos. Al mismo tiempo, su Consejo de Gobierno indicó que comenzaría 
a reducir sus compras de bonos tras la reunión del mes de julio. La medida fue aprobada por 8 miembros a 1, con el objetivo 
de que los tipos de interés a largo plazo tengan una mayor libertad de movimiento. El voto discrepante fue el de Nakamura 
Toyoaki. 
 
. Según datos del Ministerio de Economía, Comercio e Industria (METI), la producción industrial de Japón cayó un 0,9% 
en abril con respecto al mes anterior , una caída muy superior a su lectura preliminar del -0,1% y tras un crecimiento del 
4,4% del mes anterior, que fue su mayor subida desde junio de 2022. La última lectura supone su tercera caída del año, 
principalmente lastrada por una menor producción de equipos de transporte (-1,7% vs 12,6%; marzo); de maquinaria de uso 
general y orientada a negocios (-3,0% vs 2,6%; marzo); y de maquinaria eléctrica y equipamiento electrónico de información 
y comunicaciones (-2,4% vs 1,8%; marzo). 
 
En términos interanuales, la producción industrial d e Japón cayó un 1,8% en abril (-1,0 en marzo) , su sexto mes 
consecutivo de contracción. 
 

Noticias destacadas de Empresas  
_________________________________________________________________________________________ 
 
. El diario Expansión informó que el presidente de SACYR (SCYR), Manuel Manrique, presentó ayer a los accionistas de la 
compañía el plan estratégico de la empresa hasta 2027 con el que pretende convertirse en el mayor grupo de concesiones 
del mundo con una inversión gestionada de EUR 60.000 millones. 
 
El dividendo será clave en la nueva hoja de ruta con la vuelta al dividendo en efectivo. "El crecimiento de SCYR irá 
acompañado de cambios en nuestra política de remuneración al accionista, que conllevarán destinar al menos EUR 225 
millones de caja a ese fin en el período 2024-2027, y así lo hemos incluido expresamente en nuestro Plan Estratégico. El 
pago de una parte del dividendo en efectivo tenemos previsto comenzarla a partir del año próximo", detalló Manrique en la 
junta celebrada en Madrid. 
 
Las concesiones seguirán siendo el corazón del negocio de la compañía. Según su primer ejecutivo, la valoración actual de 
los activos concesionales asciende a EUR 3.600 millones, que llegarán a EUR 5.100 millones en 2027 y a entre EUR 9.000 - 
10.000 millones en 2033. Parte de esta fortaleza en concesiones será determinante en el flujo de caja en los próximos años.  
 
La empresa estima que la cifra total de dividendos que recibirá procedentes de los activos alcanzará los EUR 16.100 
millones, que dan idea del potencial de su negocio. Estas distribuciones servirán para impulsar el crecimiento y para 
remunerar a sus accionistas. Asimismo, el grupo va a dar entrada a un inversor financiero minoritario en una nueva 
plataforma de activos en operación denominada Voreantis. 
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Por otro lado, Expansión informa hoy que la denuncia que SCYR presentó en 2008 contra el Estado de Panamá ante la 
Comisión de las Naciones Unidas para el Derecho Mercantil Internacional (Uncitral) por supuestos daños y perjuicios en 
relación con el contrato de ampliación del Canal de Panamá entra la semana que viene en una nueva fase. El lunes está 
previsto que arranque la vista oral en la que se discutirá sobre el fondo de las pretensiones económicas de SCYR, así como 
sobre las defensas esgrimidas por Panamá. Se trata de un pleito que el presidente de SCYR, Manuel Manrique, cifró ayer 
entre $ 1.000 – 2.000 millones, y para el que esperan una decisión el trimestre que viene. 
 
. En relación con el acuerdo adoptado ayer en el orden del día de la Junta General de accionistas celebrada relativo a la 
distribución a los accionistas de un dividendo en efectivo, el Consejo de Administración de COLONIAL (COL)  acordó que el 
mismo se abone conforme a lo indicado a continuación:  
 

• Importe bruto a distribuir: EUR 0,27 por acción.  
• Última fecha de contratación en la que las acciones se negociarán con derecho a recibir el Dividendo (last trading 

date): 18 de junio de 2024.  
• Fecha desde la que las acciones se negociarán sin derecho a recibir el Dividendo (ex date): 19 de junio de 2024.  
• Fecha en la que se determinan los titulares inscritos que tienen derecho a recibir el Dividendo (record date): 20 de 

junio de 2024.  
• Fecha de pago del Dividendo (payment date): 21 de junio de 2024. 

 
. Según informó el portal Bolsamania.com, GRUPO LAR ESPAÑA (LRE)  crece como gestora internacional con la firma de 
nuevos acuerdos en México, Brasil, Perú y Polonia. La compañía acelera su actividad de coinversión y gestión en los países 
en los que está presente cerrando pactos con capitales regionales para fortalecer su presencia en estos mercados 
estratégicos.  
 
Así, en Polonia, acaba de firmar una ampliación de su acuerdo con Develia para el desarrollo de un nuevo proyecto 
residencial en el distrito de Praga Południe en Varsovia. Este proyecto contempla la construcción de aproximadamente 600 
viviendas para la venta, con una inversión total de EUR 100 millones. 
 
En Perú, LRE, además de su actividad propia, ha firmado con Fibra un acuerdo para desarrollar el proyecto residencial 
“Qantua” en el centro histórico de Lima. Un proyecto emblemático que incluirá la construcción de 236 viviendas y 23 locales 
comerciales. El edificio de seis alturas contará con un parque privado de 3.000 m2, realzando el entorno con áreas verdes y 
comerciales. 
 
En el caso de Brasil, desarrolla algunos de sus proyectos de la mano de Brio. Con este inversor, LRE ha desarrollado 808 
viviendas. Adicionalmente está desarrollando el Proyecto Delfin, conjuntamente con un inversor privado, para desarrollar 
1.100 viviendas. 
 
En México, se ha se ha asentado como uno de los principales desarrolladores de vivienda en la nación y cuenta con suelo 
finalista para desarrollar 1.800 viviendas en el entorno de Bosque Real, uno de los mayores desarrollos de América Latina. 
 
. El diario Expansión informa en su edición de hoy, de acuerdo a varias fuentes de mercado consultadas, que Aramco ha 
contratado los servicios de BNP Paribas para negociar su entrada en el capital de Repsol Renovables, filial verde de 
REPSOL (REP), como nuevo accionista minoritario, a través de una ampliación de capital cuyos recursos, si se concreta la 
operación, se destinarían a acelerar el crecimiento de la misma. El diario señala que el gigante de los hidrocarburos saudí 
busca tomar una participación de alrededor del 25%. REP mantendría el control de la filial, y Credit Agricole y Energy 
Infrastructure Partners (EIP) (que ostentan un 25% entre ambas del capital) también tendrían que autorizar la operación al 
contar con derechos preferentes.  
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. Según Bolsamania.com, GRUPO DOMINION (DOM) ha ejecutado la venta de 3,1 millones de acciones, de las que 
disponía en autocartera, a alrededor de 50 de sus directivos a un precio de EUR 3,2 por acción, lo que supone por casi EUR 
10 millones. Esta iniciativa forma parte de la estrategia de la compañía para fomentar el arraigo de su equipo hasta 2027. 
Esta operación responde a cómo entendemos la descentralización en esta casa, apostando por un perfil de directivo-
empresario, con autonomía para tomar decisiones y responsable de su cuenta de resultados, aseguró Mikel Barandiarán, 
consejero delegado de DOM. 
 
. Expansión informa hoy que FCC se ha adjudicado el nuevo contrato de recogida de residuos, limpieza viaria y gestión de 
puntos limpios de la ciudad de Benalmádena (Málaga), que supone un total de EUR 82 millones para los próximos diez 
años. Para prestar este servicio, la compañía contará con una plantilla de más de 110 personas y una flota de 45 vehículos. 
El servicio de recogida de residuos recoge anualmente más de 45.000 toneladas de residuos. 
 
. El diario Expansión informa hoy que Cimic, filial australiana de ACS, se ha reforzado en India tras ganar un proyecto para 
equipar un centro de datos en Hyderabad. Lo hará a través de la filial Leighton Asia y en consorcio con el contratista local 
Sterling & Wilson. Este proyecto se suma a varios centros de datos que Leighton Asia está entregando o ya ha completado 
en Hong Kong, Malasia, Indonesia y Filipinas, y complementa los que la filial de ACS en EEUU, Turner, también está 
entregando en todo el mundo. 
 
. El portal digital Bolsamania.com informó ayer que SOLTEC (SOL)  ha firmado una asociación estratégica con TSE, un actor 
clave en el campo de la agrivoltaica en Francia, para el codesarrollo de productos agrivoltaicos dirigidos al mercado francés. 
De esta manera, SOL añade a Francia a la lista de países en los que opera y se interna en territorio galo por primera vez en 
su historia. 
 
Según explica la compañía en un comunicado, TSE ha desarrollado una experiencia única en sistemas agrivoltaicos a través 
de sus cobertizos agrícolas. A través de esta colaboración estratégica con TSE, la empresa española está expandiendo su 
presencia en Francia. SOL ha desarrollado varios algoritmos para el mercado agrivoltaico global. Ahora, la asociación entre 
ambas empresas se centrará en el codesarrollo exclusivamente para el mercado francés, según detalló la compañía. 
 
. En un Hecho Relevante remitido a la CNMV, se comunica que la agencia de calificación crediticia Fitch Ratings reafirmó 
ayer el rating a largo plazo de ACCIONA ENERGÍA (ANE) , así como la calificación de los instrumentos de deuda emitidos, 
en “BBB- ”. El rating a largo plazo tiene perspectiva “Estable”. 
 
. CAIXABANK (CABK)  comunicó a la CNMV que la escritura pública de reducción de capital (y consecuente modificación 
estatutaria) en la cuantía de EUR 104.639.681, mediante la amortización de 104.639.681 acciones propias se inscribió ayer, 
13 de junio de 2024, en el Registro Mercantil de Valencia. En consecuencia, el capital social de CABK ha quedado fijado en 
EUR 7.268.087.682, representado por 7.268.087.682 acciones de EUR 1 de valor nominal cada una, todas ellas 
pertenecientes a la misma clase y serie. 
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