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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 07/06/2024

Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 06/06/2024 Var(ptos) Var% Vio dltimo  Dif. Base $/Euroc 1.090
IGBM 1.123,43 1.132,07 8,64 0.77% Junio 2024 11.435.0 -9.00 Yen/$ 155,53
IBEX_35 11.363.7 11.444.0 90,9 0,80% Julio 2024 11.373.0 -71,00 Euro/E 1,174
LATIBEX 5.146.50 5.180,20 337 0,65% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOWJONES 3880733 38.886,17 78,84 0,20%  USA 5¥r (Tir) 4.30% Brent $/bbl 79,87
S&P 500 5.354.03 5.352,96 1,07 -0,02%  USA 10¥r (Tir) 4.29% Oro $lozt 2.360,60
MNASDAQ Comp. 17.187.90 17.173,12 -14,78 -0,09%  USA 30Yr (Tir) 4.43% Plata $/ozt 30,30
VIX (Volatilidad) 12,63 12,58 0,05 -0,40%  Alemania 10Yr (Tir) . 256% +4pb Cobre $/1bs 4 50
Nikkei 38.703.51 38.683,93 -19,58 -0,05% |Eurc Bund 130,98 -0.39%  Niquel $Tn 18.130
Londres{FT100) 8246 95 8.285,34 38,39 0,47%  Espafia 3Yr (Tir) 3.10% +3pb Interbancario (Euribor)
Paris (CACAD) 8.006.57 8.040,12 33,55 0,42% Espafia 5Yr (Tir) 3.02% +4 pb 1 mes 3676
Frankfort (DAX) 18.575.94 18.652,67 76,73 0,41% Espafa 10Yr (TIR) _ 3.29% +4 phb .3 meses 3.752
Furo Stoxx 50 5.035.66 5.069,09 33,43 0,66%  Diferencial Espafia vs. Alemania 73 -1 pb 12 meses 3.6590

Volimenes de Contratacion Tasa de desempleo de EEUU (% sf/total pobiacién activa; mes) - 5 afios
Ibex-35 (EUR millones) 908 83 Fuenfer Departamento de Trabajo, FactSef

IGBM (EUR millones) 959 51 |
S&P 500 (mill acciones) 3.015,17
Euro Stoxx 50 (EUR millones) 6.350.65

Valores Espafioles Bolsa de Nueva York
{*) Paridad $Euro 7:15a.m 1,090

Valores NYSE SIBE Dif euros
TELEFORNICA 4.35 4.42 -0.07

B. SANTANDER 4.69 4.74 -0.06 | . ! ||“|‘||I||III II : : |
BBVA orssso oo _ (NI Himmmnmmm
| 2019 2020 2021 2022 2023 "

Indicadores Macroeconémicos per paises y regiones

EEUL: iy Empleo no agricola {mayo): Est: 180.000; ii) Empleo privado (mayo): Est: 165.000; iii) Tasa desempleo (mayo): Est: 3,9%
v} Ingresos medios hora {mayo): Est MolM: 0,3%; Est YoY: 3,9%; v} Horas medias trabajo semanales (mayo): Est: 34,3
vi} Inventarios mayoristas (abril; final): Est MoM: 0,2%

Alemania: i) Balanza comercial (abril): Est: EUR 23.100 millones; ii) Prod industrial (abril): Est MoM: 0,1%; Est YoY: -3 4%

Zona Euro: PIB {(1T2024; final): Est Qo 0,3%; Est YoY: 0,4%

Francia: Balanza comercial {abril): Est: n.d.

Ampliaciones de Capital en Curso Belsa Espaiiola

Valor Propaorcién Plazo de Suscripcion Compromiso Compra/Desembolso
Viscofan-mayo 1x 38 28/05/2024 al 11/06/2024 Compromiso EUR 1,596

Comentario de Mercado (aproximadamente 7 minutos de lectura)

En_una _sesion _muy condicionada por la reunion del C onsejo_de Gobierno _del BCE, los
principales indices bursétiles de la Eurozona cerra ___ron AYER en su mayoria al alza, liderados
por los valores del sector bancario . Aunque este ultimo hecho puede parecer contradictorio dado
que, tal y como se esperaba, la maxima autoridad monetaria de la Eurozona opt6 por rebajar sus
tasas de interés de referencia en 25 puntos basicos, en lo que es su primera actuacion en este
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sentido desde 2016, algo que suele ser negativo para “los intereses” del sector. En ese sentido, cabe
sefalar que el hecho de que tanto el Consejo de Gobierno del BCE en su comunicado como
posteriormente su presidenta, Christine Lagarde, en rueda de prensa, dejaran meridianamente claro
gue la segunda rebaja de los tipos oficiales va a tardar en llegar, provoco que los valores del sector
bancario, que llevaban un par de dias siendo castigados en las bolsas europeas, y que AYER
también habian comenzado la sesion a la baja, se giraran al alza, cerrando casi todos ellos el dia
con fuertes avances. Por el contrario, los valores de corte defensivos como las utilidades, los del
sector de las comunicaciones y las inmobiliarias patrimonialistas, entre otros, que se benefician de
unos tipos de interés mas bajos, tuvieron durante la sesiébn un comportamiento radicalmente
opuesto, empezando el dia al alza y cerrdndolo a la baja. Lo mismo ocurrié con los bonos, cuyos
precios habian subido con fuerza en las Ultimas sesiones y que AYER cayeron sensiblemente,
provocando un repunte de sus rendimientos. Por Gltimo, destacar que la gran sorpresa del dia la
provoco la reaccién del euro, que se fortalecié contra el dolar tras la actuaciéon del BCE.

Si bien el movimiento de AYER por parte del BCE habia sido “telegrafiado” y, probablemente por
ello”, no sorprendié a los mercados, lo que si dej6 a muchos inversores algo descolocados fue el
hecho de que el Consejo optara por bajar sus tipos cuando en su nuevo cuadro macroeconémico
para la region revisé al alza tanto sus expectativas de inflacibn como de crecimiento. Este ultimo
factor es el que hizo pensar AYER a los inversores que la primera rebaja de tipos del actual ciclo por
parte del BCE sera, de momento, un movimiento aislado, movimiento al que el Consejo se habia casi
“comprometido” con los mercados y que tardara en repetir mientras la inflacion no dé sintomas mas
evidentes de que ha retomado su tendencia a la baja y se acerca al objetivo del 2% -ver resumen de
lo comunicado por el BCE en la seccion de Economia y Mercados-. De este modo, la probabilidad
del que el BCE repita movimiento en julio ha sido descartada por completo por los inversores, que ya
esperan que la segunda rebaja de los tipos de interés oficiales se produzca en la reunién del
Consejo de Gobierno de septiembre o, incluso, mas adelante en el afio.

En Wall Street la sesion de AYER fue radicalmente diferente, con el mercado en su conjunto
consolidando los fuertes avances de la jornada precedente, alzas lideradas por el sector tecnoldgico,
y que habian llevado al S&P 500 y al Nasdaq Composite a marcar huevos maximos histéricos. De
este modo, y a la espera de que HOY se dé a conocer en EEUU el informe de empleo no agricola
del mes de mayo, los inversores optaron AYER por tomar algunos beneficios en los valores/sectores
gue mejor lo venian haciendo en las Ultimas sesiones, entre ellos los tecnoldgicos, lo que llevo a los
principales indices de este mercado a cerrar la jornada de forma mixta, con el Dow Jones
ligeramente al alza, y el S&P 500 y el Nasdaq Composite con pequefios descensos.

HOY seran las mencionadas cifras de empleo no agricola estadounidenses, correspondientes al mes
de mayo, las que condicionaran el comportamiento de los mercados de bonos y acciones europeos y
estadounidenses. Los inversores esperan que estos datos les aporten mas informacién sobre el
estado real del mercado laboral y de la economia estadounidense, dado que en los ultimos dias se
han publicado algunos indicadores contradictorios, para poder determinar de este modo el
comportamiento a futuro tanto de la inflacibn como de los tipos de interés. En este sentido, cabe
decir que unas cifras muy por encima de los 180.000 empleos no agricolas netos que esperan los
analistas que haya generado la economia estadounidense en mayo reiniciaran las preocupaciones
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sobre la inflacion y reducirdn ain mas la probabilidad de cualquier recorte de las tasas oficiales por
parte de la Reserva Federal (Fed) en 2024. Ello seria muy mal recibido por los mercados de bonos y
por las comparfias de corte mas defensivo en las bolsas, mientras que las de corte mas ciclico
saldrian reforzadas. En sentido contrario, si las cifras se sitGan muy por debajo de lo proyectado por
el consenso de analistas, ello aumentaria la preocupacion de muchos inversores sobre el estado
actual de la economia de EEUU, poniendo nuevamente sobre la mesa el debate sobre la posible
entrada en recesion de la misma. En este caso los mercados de bonos reaccionarian de forma
positiva, al igual que los valores de corte defensivo, con los valores mas dependientes del ciclo
economico girdndose a la baja. Por tanto, lo mejor sera que las cifras se ajusten lo mas posible a lo
esperado por los analistas, ya que ello deberia estar ya descontado por los mercados.

Para empezar, esperamos que los principales indices bursatiles europeos comiencen la sesion de
HOY sin grandes cambios, y que se mantengan moviéndose en un estrecho intervalo de precios
hasta la publicacion esa tarde (14:30 horas; CET) de las cifras de empleo estadounidenses del mes
de mayo, cifras que, dependiendo de su mayor o menor fortaleza, determinaran la tendencia de
cierre semanal que adoptan las bolsas. Por lo demas, comentar que los indices de las principales
bolsas asiaticas han cerrado esta madrugada de forma mixta y sin grandes variaciones; que el délar
se mantiene estable, tras haber cedido AYER terreno frente al euro; que los rendimientos de los
bonos vienen ligeramente al alza y que tanto el precio del crudo como el del oro repuntan
ligeramente.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion IICs

Economia y Mercados

« ESPANA

. Segun dio a conocer ayer el Instituto Nacional de Estadistica (INE), la produccién industrial crecié en Espafia en el mes

de abril el 0,3% con relacién a marzo, en datos aju  stados estacionalmente y por calendario . En marzo esta tasa fue
del -0,7%, comportamiento que estuvo muy condicionado por la celebracion de la Semana Santa en dicho mes. Por sectores
de actividad, cabe destacar que la produccion de Bienes de equipo (+0,9%) presentd la tasa mensual mas elevada, mientras
que la de la Energia (-1,0%) fue la Unica tasa negativa.

En tasa interanual, y en cifras ajustadas estacional = mente y por calendario, la produccion industrial au menté en
Espafia en el mes de abril el 0,8% (-1,3% en marzo) , lectura que estuvo en linea con lo esperado por los analistas. En la
serie original, sin ajustes, la produccion industrial crecié en abril el 13,4% frente al 11,5% que habia descendido en marzo.
Este comportamiento erratico se explica por la celebracion de la Semana Santa en abril en 2023 y en marzo en 2024.

Por sectores de actividad, y cifras ajustadas estacionalmente y por calendario, destacar que la produccion de Bienes de
consumo no duradero (6,3%) presentd la mayor tasa anual de crecimiento. Por el contrario, la de la Energia (-4,7%) registré
la menor.
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. El Instituto Nacional de Estadistica (INE) publicé que en el 1T2024 y en tasa interanual el indice de Preci  os de Vivienda

(IPV) subi6 el 6,3% frente al 4,2% que lo habia hecho en el 4T2023. Por tipo de vivienda, destacar que los precios de la
vivienda nueva subieron en el 172024 el 10,1% en tasa interanual frente al 7,5% que lo habian hecho en el 472023,
mientras que los precios de la vivienda de segunda mano subieron el 5,7% frente al 3,6% del trimestre precedente.

Con relacion al 472023 los precios de la viviendar  epuntaron el 2,6% en el 1T2024 . Por tipo de vivienda, los precios de
la vivienda nueva subieron el 5,5% en términos intertrimestrales y los de la vivienda de segunda mano el 2.2%.

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Tal y como se esperaba, el Consejo de Gobierno del Banco Central Europeo (BC  E) bajo ayer los tipos de interés
oficiales en 25 puntos basicos , situando el tipo de las operaciones principales de financiaciéon en el 4,25%, el tipo de la
facilidad de depésito en el 3,75% vy el tipo marginal de crédito en el 4,5%. El movimiento de ayer, que es la primera
actuacion del BCE en ese sentido desde que los bajé en 2016, vino impulsado por una desaceleracion significativa de la
inflacion a menos de la mitad de los niveles del afio pasado. Sin embargo, las presiones sobre los precios en la Eurozona
siguen siendo elevadas, lo que indica que persisten los desafios inflacionistas. Para abordar esto, el Consejo pretende
mantener los tipos oficiales lo suficientemente res trictivos, manteniendo un enfoque dependiente de lo s datos .

Ademas, el BCE dio a conocer ayer su nuevo cuadro macroeconémico para la Eurozona. Asi, su personal técnico ha
revisado al alza sus estimaciones de inflacién para 2024 y 2025, y prevé ahora que la inflacién general promediara el
2,5% en 2024, el 2,2% en 2025 y el 1,9% en 2026. Para la inflacién subyacente, que excluye los precios de los alimentos y
la energia, estos técnicos proyectan un promedio del 2,8% en 2024, del 2,2% en 2025 y del 2,0% en 2026.

Por su parte, sefialar que el BCE espera ahora que el Producto Interior Bruto (PI  B) de la Eurozona crezca el 0,9% en
2024, el 1,4% en 2025 y el 1,6% en 2026 .

Posteriormente, y en rueda de prensa, la presidenta del BCE, la francesa Christine Lagarde, dijo que la decision de
bajar los tipos de interés refleja la confianza que tiene el BCE con relacion al camino a seguir por la inflacion
confianza que ha ido aumentando en los ultimos meses. No obstante, Lagarde sefialé que estan decididos a garantizar que
la inflacién regrese al objetivo de medio plazo del 2% de manera oportuna, y que el BCE mantendra los tipos de interés
oficiales lo suficientemente restrictivos el tiempo necesario para lograr ese objetivo. En ese sentido, Lagarde destac6 que, a
pesar de la rebaja de los tipos de interés oficiales, los tipos de interés reales son mas restrictivos que en septiembre del afio
pasado.

Como se esperaba, Lagarde reiteré también que el Consejo de Gobierno continuara siguiendo un enfo que dependiente
de los datos y reunion por reunion para determinar el nivel apropiado y la duracion de la restriccion , Y que las
decisiones sobre tipos de interés se basaran en el andlisis de las perspectivas de inflacion en funcién de los datos que se
vayan conociendo, la dinamica de la inflacion subyacente y la fortaleza de la transmision de la politica monetaria.

Durante su comparecencia ante los medios Lagarde ha repetido varias veces que no se estan comprometiendo previamente
con una trayectoria de tipos particular. En ese sentido, ha puntualizado que el BCE esta dispuesto a ajustar todos sus
instrumentos dentro de su mandato para garantizar q ue la inflacion regrese al objetivo de medio plazo y preservar
el buen funcionamiento de la transmision de la poli ~ tica monetaria . Lagarde ha reconocido, ademas, que las presiones
sobre los precios internos "siguen siendo fuertes" a medida que el crecimiento de los salarios es elevado, por lo que ha
advertido de que es probable que la inflacién se mantenga por encima de la meta hasta bien entrado el proximo afio.

. Eurostat publicé ayer que las ventas minoristas, ajustadas estacionalmente, d escendieron el 0,5% en la Eurozona en
el mes de abril con relacion a marzo . Los analistas del consenso de FactSet esperaban que esta variable repuntara el
0,2% en el citado mes. En la Eurozona en abril el volumen del comercio minorista disminuyé en alimentos, bebidas y tabaco
un 0,5%; para los productos no alimentarios (excepto combustible para automoviles) un 0,1%; y para los carburantes de
automocion en establecimientos especializados un 2,2%.
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En tasa interanual las ventas minoristas, ajustadas por calendario, se mantuvieron en abril sin cambios (0,0%) en la
Eurozona (+0,7% en el mes de marzo). En este caso los analistas esperaban un ligero repunte de esta partida del 0,25%.
En abril y en tasa interanual las ventas de alimentos, bebidas y tabaco bajaron un 0,5%; las de productos no alimentarios
(excepto el combustible para automéviles) aumentaron un 0,4%; y las de combustible para automéviles en establecimientos
especializados crecieron un 0,3%.

. La Oficina Federal de Estadistica alemana, Destatis, publicé ayer que los pedidos de fabrica en Alemania cayeron un
0,2% en el mes de abril con relacion a marzo , lo que contrasta con el incremento de los mismos del 0,5% que esperaba el
consenso de analistas de FactSet. Los pedidos en cuatro sectores del sector manufacturero se redujeron: aviones, barcos y
trenes (-15,4%); equipos de procesamiento de datos, productos electrénicos y épticos (-5,1%); material eléctrico (-4,1%); y la
ingenieria mecanica (-1,5%). Por el contrario, los pedidos de la industria del automévil crecieron (4,1%). Los nuevos pedidos
de bienes intermedios cayeron un 1,7%, pero los de bienes de capital y los de bienes intermedios aumentaron un 0,5% y un
0,7%, cada uno. Los pedidos extranjeros bajaron un 0,1%, ya que la demanda de la Eurozona descendio el 1,4%, mientras
que la de fuera de la Eurozona aumenté un 0,6%. Por otro lado, los pedidos internos cayeron un 0,3%. Excluyendo los
grandes pedidos, los pedidos entrantes en abril aum entaron un 2,9% .

En tasa interanual los pedidos de fabrica descendier  on el 1,6% en el mes de abril (-2,4% en el mes de m arzo). Los
analistas habian proyectado un incremento de esta variable en abril en tasa interanual del 0,1%.

- EEUU

. Segln dio a conocer ayer el Departamento de Trabajo, el nimero de peticiones iniciales de subsidios de d esempleo
subié en la semana del 1 de junio en 8.000 peticion es, hasta una cifra ajustada estacionalmente de 229 .000
personas , sensiblemente por encima de las 220.000 peticiones que esperaban los analistas del consenso de FactSet. La
media movil de esta variable de las Ultimas cuatro semanas, que reduce la volatilidad semanal, disminuy6 en 750 peticiones,
hasta las a 222.250 peticiones.

Por su parte, las peticiones continuadas de subsidios de desempleo aumentaron hasta los 1,792 millones en la semana del
25 de mayo desde los 1,79 millones de la semana anterior, situdndose a su nivel mas elevado en 7 semanas. El consenso
de analistas esperaba una cifra muy en linea con la real, de 1,791 millones.

Valoraciéon: nuevos datos que apuntan a un paulatino enfriamiento del mercado laboral estadounidense, algo que viene
persiguiendo la Reserva Federal (Fed) con su politica monetaria restrictiva, con el objetivo de reducir las presiones
salariales.

. El Departamento de Comercio publicé ayer que el déficit comercial de EEUU aument6 en abril hasta | os $ 74.600
millones desde los $ 68.600 millones de marzo, situ  andose a su nivel mas elevado desde octubre de 2022 . La cifra,
no obstante, se situé por debajo de los $ 75.000 millones que esperaba el consenso de analistas de FactSet.

En abril las importaciones estadounidenses aumentaro n un 8,7% con relacion a marzo, hasta los $ 338.200 millones ,
impulsadas por las compras de coches, de accesorios informaticos, de equipos de telecomunicaciones y de petréleo crudo,
mientras que las compras del transporte disminuyeron.

A su vez, las exportaciones estadounidenses aumentaron un 0,8 % con relacion a marzo, hasta los $ 263.700
millones , principalmente por la venta de preparados farmacéuticos, aparatos eléctricos y semiconductores. Por otro lado,
disminuyeron las exportaciones de suministros industriales, viajes y servicios financieros.

Por ultimo, destacar que el mayor déficit comercial se registré6 con la Union Europea, que registr6 un aumento del
11%, hasta los $ 22.500 millones , mientras que el déficit comercial con China se redujo un 11%, hasta los $ 22.000
millones. A su vez, el déficit comercial con México descendi6é en el mes el 5%, hasta los $ 12.800 millones.
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. Segun la dltima estimacion del Departamento de Trabajo, los costes laborales unitarios de EEUU aumentaron un 4,0%
en el 1T2024 en tasa intertrimestral anualizada (-2 ,8% en el 4T2023), algo menos que el 4,7% de la primera estimacion,
que era lo que esperaban los analistas del consenso de FactSet. Este aumento refleja un incremento del 4,2% en la
remuneracion por hora y un aumento del 0,2% en la productividad.

Por su parte, la productividad aumenté un 0,2% en el 1T2024 en té rminos intertrimestrales anualizados , tasa
ligeramente inferior a la estimacion preliminar de un aumento del 0,3%, que era lo esperado por los analistas. La produccién
crecié un 0,9%, por debajo de la estimacion preliminar del 1,3%, mientras que las horas trabajadas aumentaron un 0,6%,
sensiblemente menos que el aumento del 1,0% de la estimacion preliminar.

* CHINA

. Segln datos de la Direccion General de Aduanas, el superavit comercial de China se ampli6 en mayo h  asta los $
82.620 millones en términos interanuales , superando las previsiones de mercado de un superavit de $ 73.000 millones, y
el de $ 72.300 millones del mes anterior. El importe supone el maximo desde el mes de febrero, ya que las exportaciones
crecieron mucho mas que las importaciones.

Asi, las exportaciones aumentaron un 7,6% en tasa intera  nual en mayo , su mayor ritmo en cuatro meses, batiendo las
previsiones de consenso de analistas de Reuters de un incremento del 6%, asi como el incremento del 1,5% de abril,
mientras que las importaciones aumentaron un 1,8% en tasa intera  nual, una fuerte disminucién desde el repunte del
8,4% interanual de abril, y por debajo de la previsién de un aumento del 4,2%. El aumento de las exportaciones confirmd la
opinion de los economistas de que la demanda global esta impulsando la economia china méas de lo previsto, y que la
implementacion de las nuevas tarifas esta teniendo poco efecto en el corto plazo.

Desglosando por geografia, el superavit comercial con EEUU aument6 en mayo hast  alos $ 30.810 millones , desde los
$ 27.200 millones del mes anterior.

En el acumulado a 5M2024, China registrd6 un superavi t con EEUU de $ 337.210 millones , con un repunte de las

exportaciones del 2,7%, hasta los $ 1,4 billones, mientras que las importaciones aumentaron un 2,9%, hasta los $ 1,06
billones. El superavit comercial con EEUU en 5M2023 se situé en  $ 128.200 millones .

Noticias destacadas de Empresas

. Segun informé el portal Bolsamania.com, ha firmado un acuerdo de EUR 9 millones en Perl para el
disefio de defensas riberefias, 0 que supone la mayor adjudicacion de la historia de Airtificial Civil Works en proyectos de
disefo de infraestructuras. En concreto, la compafiia ha logrado una adjudicacién publica con el Gobierno de Per(, valorada
en algo mas de EUR 17,8 millones a través del Consorcio Soluciones Integrales Rimac, participado en un 50% por Airtificial
Intelligence Structures. Esta obra se enmarca en el gran proyecto gubernamental para el disefio viable sostenible y resiliente
del rio Rimac, el cual tiene una inversioén total de unos EUR 406 millones.

. El portal digital Bolsamania.com informé ayer que el presidente de [NEININNTH@NTAN, José Ignacio Goirigolzarri, y el
presidente de la Confederacion Espafiola de Organizaciones Empresariales (CEOE), Antonio Garamendi, han renovado este
jueves su acuerdo para apoyar el crecimiento y la modernizacion de las empresas espafiolas. En concreto, han establecido
una linea de financiacion de hasta EUR 40.000 millones (un 14% mas que el afio pasado) para dar una "respuesta eficaz a
las necesidades de financiacion de las empresas, ayudandolas a expandirse en mercados nacionales e internacionales y a
desarrollar proyectos innovadores y sostenibles".

Asi lo explican ambas entidades en un comunicado, en el que apuntan que ante los enormes retos en materia ambiental y
energética que afronta la sociedad actual, y el importante papel que juega el sector empresarial, han decidido dar prioridad a
la financiacién de proyectos que impliquen mejoras en el terreno de la sostenibilidad. CABK y CEOE han acordado también

@\«

Link Securities SV Comentario diario Bolsa



INK

LINK Gestion

Mesa Contrataciéon
Tel Directo: 915 733 027

Viernes, 7 de junio 2024

promocionar la formacién profesional dual, con el objetivo de incrementar el valor social de la empleabilidad, especialmente
entre los jévenes, y mejorar la competitividad y transformacion del sistema econémico y social.

. La Junta General de Accionistas de [ABISVSHEAVYSY] aprobd, entre otros asuntos, destinar los beneficios obtenidos por
AMS por el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2023, y que se elevan a EUR 576.333.180,98 a:

- la distribucién de un dividendo integro final de EUR 1,24 brutos por accién con derecho a percibirlo, del cual EUR
0,44 brutos por accién ya se satisficieron como dividendo a cuenta del ejercicio el dia 18 de enero de 2024,
quedando pues pendiente de pago un dividendo complementario que asciende a EUR 0,8 brutos por accién con
derecho a dividendo. El pago del dividendo se hara efectivo el dia 4 de julio de 2024

- Resultados de ejercicios anteriores.

. Segun el portal Bolsamania.com, invertira este afio EUR 290 millones en iniciativas de digitalizacion
alienadas "con su plan estratégico en acelerar proyectos de energia renovable y desarrollo de redes inteligentes, mejorar la
excelencia de las operaciones y la experiencia de sus clientes, siempre con los mas elevados estandares de
ciberseguridad". La eléctrica ha celebrado este jueves la décima edicion de su Digital Summit, en el campus de la compafiia
en San Agustin de Guadalix (Madrid).

Por otro lado, el diario elEconomista.es informé ayer de que IBE estara tras dos de los eventos mas importantes de Navidad
hasta 2027: el alumbrado de Madrid y de Vigo, al adjudicarse esta semana dos contratos que suman EUR 75 millones por
ofrecer el suministro eléctrico para las dependencias e instalaciones subordinadas a los consistorios de la ciudad gallega y
la capital de Espaia.

Los contratos estan valorados en casi EUR 22 millones, en el caso de Vigo, y en EUR 121,62 millones, en el de Madrid. No
obstante, el importe sera menor a EUR 143 millones, ya que IBE se ha adjudicado por EUR 5,19 millones el contrato de
Vigo, casi EUR 16 millones menos de lo presupuestado. El contrato entrara en vigor justo antes del inicio del alumbrado
navidefio, a partir del préximo noviembre, y concluira a finales de 2027.

Por otro lado, en Madrid la energética se impuso a ADX Renovables y a Gas Natural Comercializadora (NATURGY; NTGY)
al hacer la oferta mas baja, de EUR 69,86 millones, lo que dejara los ingresos de la eléctrica en el entorno de los EUR 75
millones entre ambos contratos. En la capital, IBE suministrara al Ayuntamiento, Madrid Salud, la Agencia Tributaria de
Madrid y la Agencia para el Empleo desde septiembre hasta el 31 de diciembre de 2026.

. El portal digital Bolsamania.com informé ayer que la Junta General de Accionistas de ha
aprobado este jueves el reparto de un dividendo de EUR 0,48 brutos por accion y se ha comprometido "con un crecimiento
sostenible a largo plazo, preservando nuestra fortaleza financiera". Asi lo ha afirmado Rafael Mateo, consejero delegado de
la compaifiia, durante la celebracién de la asamblea.

En su discurso, Mateo sefialé que durante el ejercicio 2023 ANE supo hacer frente a las condiciones del mercado global de
la electricidad limpia, a un entorno geopolitico incierto, a la normalizacién a la baja de los precios, a los marcos regulatorios
cambiantes en varios paises y costes de capital al alza, y que esta afrontando el 2024 mas adaptada al entorno actual del
sector. “El potencial y el valor fundamental de la compafiia sigue intacto. Nuestros activos operativos son irreplicables, y
seran vitales para satisfacer la ingente demanda de electricidad asociada a la neutralidad en carbono y a la revolucion
digital”, afirmé Mateo.

. Segun inform6 ayer Bolsamania.com, el negocio de sefializacion de participara de forma activa en la renovacion de
los sistemas de control de trafico y sefializacion de la red convencional, de ancho métrico y alta velocidad del Administrador
de Infraestructuras Ferroviarias (ADIF), para lo que se ha adjudicado una serie de contratos por valor de mas de EUR 150
millones.

Por una parte, en la red convencional y de ancho métrico, llevara a cabo la modernizacién del Centro de Control de Trafico
de Orense, la renovacién de los sistemas de sefializacion y de telecomunicaciones fijas del tramo Trubia y Collanzo en
Asturias, la supresién del Bloqueo Telefonico entre Los Cotos y Cercedilla, y por ultimo el proyecto también en Asturias para
la renovacion de los sistemas de sefializacién y de telecomunicaciones fijas del tramo entre Trubia y San Esteban de Pravia,
y el tramo entre Pravia y Cudillero.
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A ello se suma que ADIF Alta Velocidad también ha elegido a CAF, esta vez junto con FCC Industrial y Revenga Smart
Solutions, para potenciar el Corredor Mediterraneo a través de la ejecucion del proyecto que contempla la redaccién de los
proyectos bésicos y constructivos, la ejecucion de las obras, conservacion y mantenimiento de las instalaciones de
enclavamientos, sistema de proteccion del tren, CTC, sistemas auxiliares de deteccion, telecomunicaciones fijas y el sistema
de suministro de energia de la linea de alta velocidad Murcia-Almeria y el Ramal Pulpi-Aguilas.

. El diario Expansién informé ayer que la Fiscalia de la Audiencia Nacional ha presentado una querella contra [NEYIVEEN
por un delito contra el mercado y los consumidores de energia eléctrica por incrementar de forma abusiva los
precios de produccion energética en la central térmica de ciclo combinado de Sabon 3 entre marzo de 2019 y diciembre de
2020. En su escrito, al que ha tenido este jueves acceso la agencia EFE, la Fiscalia destaca que la subida de precios
coincidio con la situacion de crisis econdémica y social derivada de los efectos del Covid-19, y con ello NTGY habria obtenido
un beneficio injustificado de EUR 43,2 millones. Segun la Fiscalia, NTGY abusé de su posicién dominante en el mercado
eléctrico de ajustes técnicos y, "de modo consciente y deliberado” adoptd una estrategia de ofertas a precios no equitativos
y muy por encima de los resultantes de entornos de mayor competencia. Todo ello generé un sobrecoste para las entidades
comercializadoras y, en ultimo término, para los consumidores de energia eléctrica, que es un servicio econémico de interés
general, indica la Fiscalia. Las diligencias se iniciaron a instancias de la asociacién de consumidores Facua, ademas de
contar con documentos e informes de la Comisiéon Nacional de los Mercados y la Competencia (CNMC).

. El diario Expansion informa hoy, de acuerdo a varias fuentes del mercado, que el fabricante lider en Espafia en el sector de
masas congeladas para panaderia y bolleria ha completado en las Gltimas semanas el sindicato bancario
encargado de su estreno bursétil con la incorporacién de Banca March, JB Capital y Mirabaud como co-lead arrangers. El
diario sefala que el calendario tentativo apunta a mediados de la préxima semana para el anuncio oficial del salto al parqué,
aungue la decision final ain no esta tomada. El diario sefiala que los accionistas aspiran a una valoracién de EUR 2.000
millones en su salida a Bolsa.

. Segln Expansion, ha comenzado a negociar con las aerolineas las tarifas para el préximo ejercicio, que sera el
tltimo en el que tendra restricciones derivadas del decreto-ley que la regula. Estas tarifas permiten a AENA recuperar las
inversiones a las que se ha comprometido (EUR 2.250 millones entre 2022 y 2026) y remunerar su base de activos, de unos
EUR 10.000 millones. Asi, AENA ha planteado una subida del 0,54% a partir del 1 de marzo de 2025, un incremento para el
gue ya cuenta con la aprobacion de la CNMC, el organismo encargado de supervisar las tarifas. El incremento se aprobara a
finales de 2024 o principios de 2025.

. El diario Cinco Dias informa hoy que el consejero delegado del YN RTIBIEINENDN, César Gonzalez-Bueno, ha
intervenido este jueves en el evento organizado por Goldman Sachs en Madrid dirigido a inversores en banca. El ejecutivo
ha reiterado la promesa del banco de devolver a los accionistas EUR 2.400 millones durante los proximos dos afios, a razén
de EUR 0,45 brutos por accion. Este es el principal argumento con el que el banco catalan trata de persuadir a sus
accionistas de que la entidad tiene mas futuro en solitario que unida al BBVA.
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