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Comentario de Mercado (aproximadamente 7 minutos de lectura) 
 

 
En una sesión muy condicionada por la reunión del C onsejo de Gobierno del BCE, los 
principales índices bursátiles de la Eurozona cerra ron AYER en su mayoría al alza, liderados 
por los valores del sector bancario . Aunque este último hecho puede parecer contradictorio dado 
que, tal y como se esperaba, la máxima autoridad monetaria de la Eurozona optó por rebajar sus 
tasas de interés de referencia en 25 puntos básicos, en lo que es su primera actuación en este 
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sentido desde 2016, algo que suele ser negativo para “los intereses” del sector. En ese sentido, cabe 
señalar que el hecho de que tanto el Consejo de Gobierno del BCE en su comunicado como 
posteriormente su presidenta, Christine Lagarde, en rueda de prensa, dejaran meridianamente claro 
que la segunda rebaja de los tipos oficiales va a tardar en llegar, provocó que los valores del sector 
bancario, que llevaban un par de días siendo castigados en las bolsas europeas, y que AYER 
también habían comenzado la sesión a la baja, se giraran al alza, cerrando casi todos ellos el día 
con fuertes avances. Por el contrario, los valores de corte defensivos como las utilidades, los del 
sector de las comunicaciones y las inmobiliarias patrimonialistas, entre otros, que se benefician de 
unos tipos de interés más bajos, tuvieron durante la sesión un comportamiento radicalmente 
opuesto, empezando el día al alza y cerrándolo a la baja. Lo mismo ocurrió con los bonos, cuyos 
precios habían subido con fuerza en las últimas sesiones y que AYER cayeron sensiblemente, 
provocando un repunte de sus rendimientos. Por último, destacar que la gran sorpresa del día la 
provocó la reacción del euro, que se fortaleció contra el dólar tras la actuación del BCE. 
 
Si bien el movimiento de AYER por parte del BCE había sido “telegrafiado” y, probablemente por 
ello”, no sorprendió a los mercados, lo que sí dejó a muchos inversores algo descolocados fue el 
hecho de que el Consejo optara por bajar sus tipos cuando en su nuevo cuadro macroeconómico 
para la región revisó al alza tanto sus expectativas de inflación como de crecimiento. Este último 
factor es el que hizo pensar AYER a los inversores que la primera rebaja de tipos del actual ciclo por 
parte del BCE será, de momento, un movimiento aislado, movimiento al que el Consejo se había casi 
“comprometido” con los mercados y que tardará en repetir mientras la inflación no dé síntomas más 
evidentes de que ha retomado su tendencia a la baja y se acerca al objetivo del 2% -ver resumen de 
lo comunicado por el BCE en la sección de Economía y Mercados-. De este modo, la probabilidad 
del que el BCE repita movimiento en julio ha sido descartada por completo por los inversores, que ya 
esperan que la segunda rebaja de los tipos de interés oficiales se produzca en la reunión del 
Consejo de Gobierno de septiembre o, incluso, más adelante en el año. 
 
En Wall Street la sesión de AYER fue radicalmente diferente, con el mercado en su conjunto 
consolidando los fuertes avances de la jornada precedente, alzas lideradas por el sector tecnológico, 
y que habían llevado al S&P 500 y al Nasdaq Composite a marcar nuevos máximos históricos. De 
este modo, y a la espera de que HOY se dé a conocer en EEUU el informe de empleo no agrícola 
del mes de mayo, los inversores optaron AYER por tomar algunos beneficios en los valores/sectores 
que mejor lo venían haciendo en las últimas sesiones, entre ellos los tecnológicos, lo que llevó a los 
principales índices de este mercado a cerrar la jornada de forma mixta, con el Dow Jones 
ligeramente al alza, y el S&P 500 y el Nasdaq Composite con pequeños descensos. 
 
HOY serán las mencionadas cifras de empleo no agrícola estadounidenses, correspondientes al mes 
de mayo, las que condicionarán el comportamiento de los mercados de bonos y acciones europeos y 
estadounidenses. Los inversores esperan que estos datos les aporten más información sobre el 
estado real del mercado laboral y de la economía estadounidense, dado que en los últimos días se 
han publicado algunos indicadores contradictorios, para poder determinar de este modo el 
comportamiento a futuro tanto de la inflación como de los tipos de interés. En este sentido, cabe 
decir que unas cifras muy por encima de los 180.000 empleos no agrícolas netos que esperan los 
analistas que haya generado la economía estadounidense en mayo reiniciarán las preocupaciones 
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sobre la inflación y reducirán aún más la probabilidad de cualquier recorte de las tasas oficiales por 
parte de la Reserva Federal (Fed) en 2024. Ello sería muy mal recibido por los mercados de bonos y 
por las compañías de corte más defensivo en las bolsas, mientras que las de corte más cíclico 
saldrían reforzadas. En sentido contrario, si las cifras se sitúan muy por debajo de lo proyectado por 
el consenso de analistas, ello aumentaría la preocupación de muchos inversores sobre el estado 
actual de la economía de EEUU, poniendo nuevamente sobre la mesa el debate sobre la posible 
entrada en recesión de la misma. En este caso los mercados de bonos reaccionarían de forma 
positiva, al igual que los valores de corte defensivo, con los valores más dependientes del ciclo 
económico girándose a la baja. Por tanto, lo mejor será que las cifras se ajusten lo más posible a lo 
esperado por los analistas, ya que ello debería estar ya descontado por los mercados. 
 
Para empezar, esperamos que los principales índices bursátiles europeos comiencen la sesión de 
HOY sin grandes cambios, y que se mantengan moviéndose en un estrecho intervalo de precios 
hasta la publicación esa tarde (14:30 horas; CET) de las cifras de empleo estadounidenses del mes 
de mayo, cifras que, dependiendo de su mayor o menor fortaleza, determinarán la tendencia de 
cierre semanal que adoptan las bolsas. Por lo demás, comentar que los índices de las principales 
bolsas asiáticas han cerrado esta madrugada de forma mixta y sin grandes variaciones; que el dólar 
se mantiene estable, tras haber cedido AYER terreno frente al euro; que los rendimientos de los 
bonos vienen ligeramente al alza y que tanto el precio del crudo como el del oro repuntan 
ligeramente. 
 
 

Juan J. Fdez-Figares 
Director de Gestión IICs 

 
 

Economía y Mercados  
_________________________________________________________________________________________ 
 

• ESPAÑA  
 
. Según dio a conocer ayer el Instituto Nacional de Estadística (INE), la producción industrial creció en España en el mes 
de abril el 0,3% con relación a marzo, en datos aju stados estacionalmente y por calendario . En marzo esta tasa fue 
del -0,7%, comportamiento que estuvo muy condicionado por la celebración de la Semana Santa en dicho mes. Por sectores 
de actividad, cabe destacar que la producción de Bienes de equipo (+0,9%) presentó la tasa mensual más elevada, mientras 
que la de la Energía (-1,0%) fue la única tasa negativa. 
 
En tasa interanual, y en cifras ajustadas estacional mente y por calendario, la producción industrial au mentó en 
España en el mes de abril el 0,8% (-1,3% en marzo) , lectura que estuvo en línea con lo esperado por los analistas. En la 
serie original, sin ajustes, la producción industrial creció en abril el 13,4% frente al 11,5% que había descendido en marzo. 
Este comportamiento errático se explica por la celebración de la Semana Santa en abril en 2023 y en marzo en 2024. 
 
Por sectores de actividad, y cifras ajustadas estacionalmente y por calendario, destacar que la producción de Bienes de 
consumo no duradero (6,3%) presentó la mayor tasa anual de crecimiento. Por el contrario, la de la Energía (-4,7%) registró 
la menor. 
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. El Instituto Nacional de Estadística (INE) publicó que en el 1T2024 y en tasa interanual el Índice de Preci os de Vivienda 
(IPV) subió el 6,3% frente al 4,2% que lo había hecho  en el 4T2023 . Por tipo de vivienda, destacar que los precios de la 
vivienda nueva subieron en el 1T2024 el 10,1% en tasa interanual frente al 7,5% que lo habían hecho en el 4T2023, 
mientras que los precios de la vivienda de segunda mano subieron el 5,7% frente al 3,6% del trimestre precedente. 
 
Con relación al 4T2023 los precios de la vivienda r epuntaron el 2,6% en el 1T2024 . Por tipo de vivienda, los precios de 
la vivienda nueva subieron el 5,5% en términos intertrimestrales y los de la vivienda de segunda mano el 2.2%. 
 

• ZONA EURO-UNIÓN EUROPEA  
 
. Tal y como se esperaba, el Consejo de Gobierno del Banco Central Europeo (BC E) bajó ayer los tipos de interés 
oficiales en 25 puntos básicos , situando el tipo de las operaciones principales de financiación en el 4,25%, el tipo de la 
facilidad de depósito en el 3,75% y el tipo marginal de crédito en el 4,5%. El movimiento de ayer, que es la primera 
actuación del BCE en ese sentido desde que los bajó en 2016, vino impulsado por una desaceleración significativa de la 
inflación a menos de la mitad de los niveles del año pasado. Sin embargo, las presiones sobre los precios en la Eurozona 
siguen siendo elevadas, lo que indica que persisten los desafíos inflacionistas. Para abordar esto, el Consejo pretende 
mantener los tipos oficiales lo suficientemente res trictivos, manteniendo un enfoque dependiente de lo s datos . 
 
Además, el BCE dio a conocer ayer su nuevo cuadro macroeconómico para la Eurozona. Así, su personal técnico ha 
revisado al alza sus estimaciones de inflación para  2024 y 2025, y prevé ahora que la inflación general promediará el 
2,5% en 2024, el 2,2% en 2025 y el 1,9% en 2026. Para la inflación subyacente, que excluye los precios de los alimentos y 
la energía, estos técnicos proyectan un promedio del 2,8% en 2024, del 2,2% en 2025 y del 2,0% en 2026.  
 
Por su parte, señalar que el BCE espera ahora que el Producto Interior Bruto (PI B) de la Eurozona crezca el 0,9% en 
2024, el 1,4% en 2025 y el 1,6% en 2026 . 
 
Posteriormente, y en rueda de prensa, la presidenta del BCE, la francesa Christine Lagarde, dijo que la decisión  de 
bajar los tipos de interés refleja la confianza que  tiene el BCE con relación al camino a seguir por la  inflación , 
confianza que ha ido aumentando en los últimos meses. No obstante, Lagarde señaló que están decididos a garantizar que 
la inflación regrese al objetivo de medio plazo del 2% de manera oportuna, y que el BCE mantendrá los tipos de interés 
oficiales lo suficientemente restrictivos el tiempo necesario para lograr ese objetivo. En ese sentido, Lagarde destacó que, a 
pesar de la rebaja de los tipos de interés oficiales, los tipos de interés reales son más restrictivos que en septiembre del año 
pasado. 
 
Como se esperaba, Lagarde reiteró también que el Consejo de Gobierno continuará siguiendo un enfo que dependiente 
de los datos y reunión por reunión para determinar el nivel apropiado y la duración de la restricción , y que las 
decisiones sobre tipos de interés se basarán en el análisis de las perspectivas de inflación en función de los datos que se 
vayan conociendo, la dinámica de la inflación subyacente y la fortaleza de la transmisión de la política monetaria. 
 
Durante su comparecencia ante los medios Lagarde ha repetido varias veces que no se están comprometiendo previamente 
con una trayectoria de tipos particular. En ese sentido, ha puntualizado que el BCE está dispuesto a ajustar todos sus 
instrumentos dentro de su mandato para garantizar q ue la inflación regrese al objetivo de medio plazo y preservar 
el buen funcionamiento de la transmisión de la polí tica monetaria . Lagarde ha reconocido, además, que las presiones 
sobre los precios internos "siguen siendo fuertes" a medida que el crecimiento de los salarios es elevado, por lo que ha 
advertido de que es probable que la inflación se mantenga por encima de la meta hasta bien entrado el próximo año. 
 
. Eurostat publicó ayer que las ventas minoristas, ajustadas estacionalmente, d escendieron el 0,5% en la Eurozona en 
el mes de abril con relación a marzo . Los analistas del consenso de FactSet esperaban que esta variable repuntara el 
0,2% en el citado mes. En la Eurozona en abril el volumen del comercio minorista disminuyó en alimentos, bebidas y tabaco 
un 0,5%; para los productos no alimentarios (excepto combustible para automóviles) un 0,1%; y para los carburantes de 
automoción en establecimientos especializados un 2,2%. 
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En tasa interanual las ventas minoristas, ajustadas por calendario, se mantuvieron en abril sin cambios  (0,0%) en la 
Eurozona (+0,7% en el mes de marzo). En este caso los analistas esperaban un ligero repunte de esta partida del 0,25%. 
En abril y en tasa interanual las ventas de alimentos, bebidas y tabaco bajaron un 0,5%; las de productos no alimentarios 
(excepto el combustible para automóviles) aumentaron un 0,4%; y las de combustible para automóviles en establecimientos 
especializados crecieron un 0,3%. 
 
. La Oficina Federal de Estadística alemana, Destatis, publicó ayer que los pedidos de fábrica en Alemania cayeron un 
0,2% en el mes de abril con relación a marzo , lo que contrasta con el incremento de los mismos del 0,5% que esperaba el 
consenso de analistas de FactSet. Los pedidos en cuatro sectores del sector manufacturero se redujeron: aviones, barcos y 
trenes (-15,4%); equipos de procesamiento de datos, productos electrónicos y ópticos (-5,1%); material eléctrico (-4,1%); y la 
ingeniería mecánica (-1,5%). Por el contrario, los pedidos de la industria del automóvil crecieron (4,1%). Los nuevos pedidos 
de bienes intermedios cayeron un 1,7%, pero los de bienes de capital y los de bienes intermedios aumentaron un 0,5% y un 
0,7%, cada uno. Los pedidos extranjeros bajaron un 0,1%, ya que la demanda de la Eurozona descendió el 1,4%, mientras 
que la de fuera de la Eurozona aumentó un 0,6%. Por otro lado, los pedidos internos cayeron un 0,3%. Excluyendo los 
grandes pedidos, los pedidos entrantes en abril aum entaron un 2,9% .  
 
En tasa interanual los pedidos de fábrica descendier on el 1,6% en el mes de abril (-2,4% en el mes de m arzo) . Los 
analistas habían proyectado un incremento de esta variable en abril en tasa interanual del 0,1%.  
 

• EEUU 

. Según dio a conocer ayer el Departamento de Trabajo, el número de peticiones iniciales de subsidios de d esempleo 
subió en la semana del 1 de junio en 8.000 peticion es, hasta una cifra ajustada estacionalmente de 229 .000 
personas , sensiblemente por encima de las 220.000 peticiones que esperaban los analistas del consenso de FactSet. La 
media móvil de esta variable de las últimas cuatro semanas, que reduce la volatilidad semanal, disminuyó en 750 peticiones, 
hasta las a 222.250 peticiones. 
 
Por su parte, las peticiones continuadas de subsidios de desempleo aumentaron hasta los 1,792 millones en la semana del 
25 de mayo desde los 1,79 millones de la semana anterior, situándose a su nivel más elevado en 7 semanas. El consenso 
de analistas esperaba una cifra muy en línea con la real, de 1,791 millones. 
 
Valoración: nuevos datos que apuntan a un paulatino enfriamiento del mercado laboral estadounidense, algo que viene 
persiguiendo la Reserva Federal (Fed) con su política monetaria restrictiva, con el objetivo de reducir las presiones 
salariales. 
 
. El Departamento de Comercio publicó ayer que el déficit comercial de EEUU aumentó en abril hasta l os $ 74.600 
millones desde los $ 68.600 millones de marzo, situ ándose a su nivel más elevado desde octubre de 2022 . La cifra, 
no obstante, se situó por debajo de los $ 75.000 millones que esperaba el consenso de analistas de FactSet. 
 
En abril las importaciones estadounidenses aumentaro n un 8,7% con relación a marzo, hasta los $ 338.200  millones , 
impulsadas por las compras de coches, de accesorios informáticos, de equipos de telecomunicaciones y de petróleo crudo, 
mientras que las compras del transporte disminuyeron.  
 
A su vez, las exportaciones estadounidenses aumentaron un 0,8 % con relación a marzo, hasta los $ 263.700 
millones , principalmente por la venta de preparados farmacéuticos, aparatos eléctricos y semiconductores. Por otro lado, 
disminuyeron las exportaciones de suministros industriales, viajes y servicios financieros.  
 
Por último, destacar que el mayor déficit comercial se registró con la Unión  Europea, que registró un aumento del 
11%, hasta los $ 22.500 millones , mientras que el déficit comercial con China se redujo un 11%, hasta los $ 22.000 
millones. A su vez, el déficit comercial con México descendió en el mes el 5%, hasta los $ 12.800 millones. 
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. Según la última estimación del Departamento de Trabajo, los costes laborales unitarios de EEUU aumentaron un 4,0% 
en el 1T2024 en tasa intertrimestral anualizada (-2 ,8% en el 4T2023) , algo menos que el 4,7% de la primera estimación, 
que era lo que esperaban los analistas del consenso de FactSet. Este aumento refleja un incremento del 4,2% en la 
remuneración por hora y un aumento del 0,2% en la productividad.  
 
Por su parte, la productividad aumentó un 0,2% en el 1T2024 en té rminos intertrimestrales anualizados , tasa 
ligeramente inferior a la estimación preliminar de un aumento del 0,3%, que era lo esperado por los analistas. La producción 
creció un 0,9%, por debajo de la estimación preliminar del 1,3%, mientras que las horas trabajadas aumentaron un 0,6%, 
sensiblemente menos que el aumento del 1,0% de la estimación preliminar. 
 

• CHINA 
 
. Según datos de la Dirección General de Aduanas, el superávit comercial de China se amplió en mayo h asta los $ 
82.620 millones en términos interanuales , superando las previsiones de mercado de un superávit de $ 73.000 millones, y 
el de $ 72.300 millones del mes anterior. El importe supone el máximo desde el mes de febrero, ya que las exportaciones 
crecieron mucho más que las importaciones.  
 
Así, las exportaciones aumentaron un 7,6% en tasa intera nual en mayo , su mayor ritmo en cuatro meses, batiendo las 
previsiones de consenso de analistas de Reuters de un incremento del 6%, así como el incremento del 1,5% de abril, 
mientras que las importaciones aumentaron un 1,8% en tasa intera nual , una fuerte disminución desde el repunte del 
8,4% interanual de abril, y por debajo de la previsión de un aumento del 4,2%. El aumento de las exportaciones confirmó la 
opinión de los economistas de que la demanda global está impulsando la economía china más de lo previsto, y que la 
implementación de las nuevas tarifas está teniendo poco efecto en el corto plazo. 
 
Desglosando por geografía, el superávit comercial con EEUU aumentó en mayo hast a los $ 30.810 millones , desde los 
$ 27.200 millones del mes anterior.  
 
En el acumulado a 5M2024, China registró un superávi t con EEUU de $ 337.210 millones , con un repunte de las 
exportaciones del 2,7%, hasta los $ 1,4 billones, mientras que las importaciones aumentaron un 2,9%, hasta los $ 1,06 
billones. El superávit comercial con EEUU en 5M2023 se situó en $ 128.200 millones . 
 

Noticias destacadas de Empresas  
_________________________________________________________________________________________ 
 
. Según informó el portal Bolsamania.com, AIRTIFICIAL (AI)  ha firmado un acuerdo de EUR 9 millones en Perú para el 
diseño de defensas ribereñas, lo que supone la mayor adjudicación de la historia de Airtificial Civil Works en proyectos de 
diseño de infraestructuras. En concreto, la compañía ha logrado una adjudicación pública con el Gobierno de Perú, valorada 
en algo más de EUR 17,8 millones a través del Consorcio Soluciones Integrales Rímac, participado en un 50% por Airtificial 
Intelligence Structures. Esta obra se enmarca en el gran proyecto gubernamental para el diseño viable sostenible y resiliente 
del río Rímac, el cual tiene una inversión total de unos EUR 406 millones. 
 
. El portal digital Bolsamania.com informó ayer que el presidente de CAIXABANK (CABK) , José Ignacio Goirigolzarri, y el 
presidente de la Confederación Española de Organizaciones Empresariales (CEOE), Antonio Garamendi, han renovado este 
jueves su acuerdo para apoyar el crecimiento y la modernización de las empresas españolas. En concreto, han establecido 
una línea de financiación de hasta EUR 40.000 millones (un 14% más que el año pasado) para dar una "respuesta eficaz a 
las necesidades de financiación de las empresas, ayudándolas a expandirse en mercados nacionales e internacionales y a 
desarrollar proyectos innovadores y sostenibles". 
 
Así lo explican ambas entidades en un comunicado, en el que apuntan que ante los enormes retos en materia ambiental y 
energética que afronta la sociedad actual, y el importante papel que juega el sector empresarial, han decidido dar prioridad a 
la financiación de proyectos que impliquen mejoras en el terreno de la sostenibilidad. CABK y CEOE han acordado también 
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promocionar la formación profesional dual, con el objetivo de incrementar el valor social de la empleabilidad, especialmente 
entre los jóvenes, y mejorar la competitividad y transformación del sistema económico y social. 
 
. La Junta General de Accionistas de AMADEUS (AMS)  aprobó, entre otros asuntos, destinar los beneficios obtenidos por 
AMS por el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2023, y que se elevan a EUR 576.333.180,98 a:  
 

- la distribución de un dividendo íntegro final de EUR 1,24 brutos por acción con derecho a percibirlo, del cual EUR 
0,44 brutos por acción ya se satisficieron como dividendo a cuenta del ejercicio el día 18 de enero de 2024, 
quedando pues pendiente de pago un dividendo complementario que asciende a EUR 0,8 brutos por acción con 
derecho a dividendo. El pago del dividendo se hará efectivo el día 4 de julio de 2024 

- Resultados de ejercicios anteriores. 
 
. Según el portal Bolsamania.com, IBERDROLA (IBE)  invertirá este año EUR 290 millones en iniciativas de digitalización 
alienadas "con su plan estratégico en acelerar proyectos de energía renovable y desarrollo de redes inteligentes, mejorar la 
excelencia de las operaciones y la experiencia de sus clientes, siempre con los más elevados estándares de 
ciberseguridad". La eléctrica ha celebrado este jueves la décima edición de su Digital Summit, en el campus de la compañía 
en San Agustín de Guadalix (Madrid). 
 
Por otro lado, el diario elEconomista.es informó ayer de que IBE estará tras dos de los eventos más importantes de Navidad 
hasta 2027: el alumbrado de Madrid y de Vigo, al adjudicarse esta semana dos contratos que suman EUR 75 millones por 
ofrecer el suministro eléctrico para las dependencias e instalaciones subordinadas a los consistorios de la ciudad gallega y 
la capital de España. 
 
Los contratos están valorados en casi EUR 22 millones, en el caso de Vigo, y en EUR 121,62 millones, en el de Madrid. No 
obstante, el importe será menor a EUR 143 millones, ya que IBE se ha adjudicado por EUR 5,19 millones el contrato de 
Vigo, casi EUR 16 millones menos de lo presupuestado. El contrato entrará en vigor justo antes del inicio del alumbrado 
navideño, a partir del próximo noviembre, y concluirá a finales de 2027. 
 
Por otro lado, en Madrid la energética se impuso a ADX Renovables y a Gas Natural Comercializadora (NATURGY; NTGY) 
al hacer la oferta más baja, de EUR 69,86 millones, lo que dejará los ingresos de la eléctrica en el entorno de los EUR 75 
millones entre ambos contratos. En la capital, IBE suministrará al Ayuntamiento, Madrid Salud, la Agencia Tributaria de 
Madrid y la Agencia para el Empleo desde septiembre hasta el 31 de diciembre de 2026. 
 
. El portal digital Bolsamania.com informó ayer que la Junta General de Accionistas de ACCIONA RENOVABLES (ANE)  ha 
aprobado este jueves el reparto de un dividendo de EUR 0,48 brutos por acción y se ha comprometido "con un crecimiento 
sostenible a largo plazo, preservando nuestra fortaleza financiera". Así lo ha afirmado Rafael Mateo, consejero delegado de 
la compañía, durante la celebración de la asamblea. 
 
En su discurso, Mateo señaló que durante el ejercicio 2023 ANE supo hacer frente a las condiciones del mercado global de 
la electricidad limpia, a un entorno geopolítico incierto, a la normalización a la baja de los precios, a los marcos regulatorios 
cambiantes en varios países y costes de capital al alza, y que está afrontando el 2024 más adaptada al entorno actual del 
sector. “El potencial y el valor fundamental de la compañía sigue intacto. Nuestros activos operativos son irreplicables, y 
serán vitales para satisfacer la ingente demanda de electricidad asociada a la neutralidad en carbono y a la revolución 
digital”, afirmó Mateo. 
 
. Según informó ayer Bolsamania.com, el negocio de señalización de CAF participará de forma activa en la renovación de 
los sistemas de control de tráfico y señalización de la red convencional, de ancho métrico y alta velocidad del Administrador 
de Infraestructuras Ferroviarias (ADIF), para lo que se ha adjudicado una serie de contratos por valor de más de EUR 150 
millones. 
 
Por una parte, en la red convencional y de ancho métrico, llevará a cabo la modernización del Centro de Control de Tráfico 
de Orense, la renovación de los sistemas de señalización y de telecomunicaciones fijas del tramo Trubia y Collanzo en 
Asturias, la supresión del Bloqueo Telefónico entre Los Cotos y Cercedilla, y por último el proyecto también en Asturias para 
la renovación de los sistemas de señalización y de telecomunicaciones fijas del tramo entre Trubia y San Esteban de Pravia, 
y el tramo entre Pravia y Cudillero. 
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A ello se suma que ADIF Alta Velocidad también ha elegido a CAF, esta vez junto con FCC Industrial y Revenga Smart 
Solutions, para potenciar el Corredor Mediterráneo a través de la ejecución del proyecto que contempla la redacción de los 
proyectos básicos y constructivos, la ejecución de las obras, conservación y mantenimiento de las instalaciones de 
enclavamientos, sistema de protección del tren, CTC, sistemas auxiliares de detección, telecomunicaciones fijas y el sistema 
de suministro de energía de la línea de alta velocidad Murcia-Almería y el Ramal Pulpí-Aguilas. 
 
. El diario Expansión informó ayer que la Fiscalía de la Audiencia Nacional ha presentado una querella contra NATURGY 
(NTGY) por un delito contra el mercado y los consumidores de energía eléctrica por incrementar de forma abusiva los 
precios de producción energética en la central térmica de ciclo combinado de Sabón 3 entre marzo de 2019 y diciembre de 
2020. En su escrito, al que ha tenido este jueves acceso la agencia EFE, la Fiscalía destaca que la subida de precios 
coincidió con la situación de crisis económica y social derivada de los efectos del Covid-19, y con ello NTGY habría obtenido 
un beneficio injustificado de EUR 43,2 millones. Según la Fiscalía, NTGY abusó de su posición dominante en el mercado 
eléctrico de ajustes técnicos y, "de modo consciente y deliberado" adoptó una estrategia de ofertas a precios no equitativos 
y muy por encima de los resultantes de entornos de mayor competencia. Todo ello generó un sobrecoste para las entidades 
comercializadoras y, en último término, para los consumidores de energía eléctrica, que es un servicio económico de interés 
general, indica la Fiscalía. Las diligencias se iniciaron a instancias de la asociación de consumidores Facua, además de 
contar con documentos e informes de la Comisión Nacional de los Mercados y la Competencia (CNMC). 
 
. El diario Expansión informa hoy, de acuerdo a varias fuentes del mercado, que el fabricante líder en España en el sector de 
masas congeladas para panadería y bollería Europastry  ha completado en las últimas semanas el sindicato bancario 
encargado de su estreno bursátil con la incorporación de Banca March, JB Capital y Mirabaud como co-lead arrangers. El 
diario señala que el calendario tentativo apunta a mediados de la próxima semana para el anuncio oficial del salto al parqué, 
aunque la decisión final aún no está tomada. El diario señala que los accionistas aspiran a una valoración de EUR 2.000 
millones en su salida a Bolsa. 
 
. Según Expansión, AENA  ha comenzado a negociar con las aerolíneas las tarifas para el próximo ejercicio, que será el 
último en el que tendrá restricciones derivadas del decreto-ley que la regula. Estas tarifas permiten a AENA recuperar las 
inversiones a las que se ha comprometido (EUR 2.250 millones entre 2022 y 2026) y remunerar su base de activos, de unos 
EUR 10.000 millones. Así, AENA ha planteado una subida del 0,54% a partir del 1 de marzo de 2025, un incremento para el 
que ya cuenta con la aprobación de la CNMC, el organismo encargado de supervisar las tarifas. El incremento se aprobará a 
finales de 2024 o principios de 2025. 
 
. El diario Cinco Días informa hoy que el consejero delegado del BANCO SABADELL (SAB) , César González-Bueno, ha 
intervenido este jueves en el evento organizado por Goldman Sachs en Madrid dirigido a inversores en banca. El ejecutivo 
ha reiterado la promesa del banco de devolver a los accionistas EUR 2.400 millones durante los próximos dos años, a razón 
de EUR 0,45 brutos por acción. Este es el principal argumento con el que el banco catalán trata de persuadir a sus 
accionistas de que la entidad tiene más futuro en solitario que unida al BBVA. 
 
 
 

 

 
“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinión contenidos en este documento, el cual está basado en 
información obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A. y 
sus empleados pueden tener una posición o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”. 
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