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Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura) 
 

 
Tal y como esperábamos, los principales índices de los mercados de valores europeos 
recuperaron AYER gran parte de lo cedido durante la  sesión del martes , con el Euro Stoxx 50 
cerrando incluso por encima del nivel del pasado lunes, aunque su comportamiento durante la sesión 
fue algo engañoso, ya que se vio impulsado por las fuertes alzas de los grandes valores de lujo 
franceses y de la compañía tecnológica holandesa ASML Holding (ASML-NL), que mantienen todos 
ellos un elevado peso relativo en este índice. Cabe señalar que AYER las positivas noticias sobre el 
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comportamiento de la actividad privada en China en el mes de mayo, noticias que también se dieron 
AYER en Europa, con la publicación de los PMIs del sector servicios del citado mes, sirvieron para 
animar a los inversores, en una jornada en la que las buenas noticias macroeconómicas fueron bien 
recibidas por los inversores. También sirvió de apoyo a los mercados de renta variable el hecho de 
que HOY se espera que el BCE comience “por fin” el “tan esperado” proceso de reducción de tipos 
oficiales, proceso sobre el que luego hablaremos. Decir, por último, que en estos mercados los 
bonos siguieron AYER mostrando un buen tono, cerrando ligeramente al alza, lo que conllevó una 
nueva rebaja de sus rendimientos.  
 
En Wall Street la sesión fue también muy positiva, aunque las fuertes alzas experimentadas por 
índices como el S&P 500 y el Nasdaq Composite, que AYER alcanzaron al cierre nuevos máximos 
históricos, estuvieron totalmente supeditadas al gran comportamiento de los grandes valores del 
sector tecnológico, encabezados, una vez más, por la fabricante de chips NVIDIA (NVDA-US), cuyas 
acciones se revalorizaron algo más del 5%, lo que le permitió superar los $ 3 billones de 
capitalización, entrando de este modo en un “club” muy exclusivo al que sólo pertenecen Microsoft 
(MSFT-US) y Apple (AAPL-US). De hecho, NVIDIA (NVDA-US) al cierre de la jornada logró superar 
a Apple (AAPL-US) en capitalización. En este mercado se recibieron AYER noticias algo 
contradictorias sobre el estado real de la economía estadounidense. Así, la publicación de unas 
cifras de creación de empleo privado neto del mes de mayo algo inferiores a lo esperado por los 
analistas fue interpretada como que el mercado laboral de EEUU se está enfriando al igual que su 
economía. Sin embargo, posteriormente se publicaron los dos índices de gestores de compra del 
sector servicios del mismo mes, el PMI servicios, que elabora S&P Global, y el ISM servicios, que 
publica the Institute for Supply Management (ISM), índices adelantados de actividad que mostraron 
una gran solidez, superando holgadamente en el segundo caso, que es el más seguido por los 
inversores en Wall Street, lo proyectado por los analistas -ver análisis en la sección de Economía y 
Mercados-. Habrá, por tanto, que esperar al informe de empleo no agrícola de mayo, que se publica 
MAÑANA, para poder sacar más conclusiones sobre hacia dónde se dirige la economía de EEUU y 
qué margen de actuación da ello a la Reserva Federal (Fed) en materia de política monetaria. 
 
HOY, como ya hemos señalado, se reúne el Consejo de Gobierno del BCE, reunión en la que se 
espera que la institución publique además la actualización de su cuadro macroeconómico. Si bien se 
da por hecho que el BCE bajará sus tres tasas de interés de referencia: la principal, la de depósito y 
la marginal de crédito, en 25 puntos básicos, hay muchas dudas sobre qué hará a continuación, 
dudas que esperamos aclare su presidenta, la francesa Christine Lagarde, en la rueda de presenta 
posterior a la reunión. El escenario que nosotros contemplamos, y que creemos que es el que 
descuentan la mayoría de los inversores, por lo que no debería haber sorpresas de ratificarse HOY, 
es que el BCE no repetirá movimiento en julio y que volverá a bajar sus tasas en septiembre. Eso sí, 
para que ello ocurra, la inflación debe retomar la tendencia de moderación que abandonó el pasado 
mes de mayo. En principio, no esperamos una fuerte reacción de los mercados de bonos y acciones 
tras la reunión, salvo sorpresa en algún comentario de Lagarde en la rueda de prensa, ya que 
entendemos que el BCE ha telegrafiado claramente lo que piensa hacer en materia de tipos, 
supeditando futuras actuaciones a los datos que se vayan conociendo. Eso sí, la recuperación que 
parece estar experimentando la economía de la Eurozona entendemos que quita mucha presión al 
BCE para “forzar” las reducciones de tipos que tanto anhelan los mercados. 
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Para empezar la sesión, esperamos que los principales índices bursátiles europeos abran HOY al 
alza, siguiendo de esta forma la estela dejada AYER por Wall Street, estela que han seguido las 
principales bolsas asiáticas esta madrugada, bolsas cuyos índices han cerrado en su mayoría con 
sensibles avances. Por lo demás, comentar que el dólar se muestra estable, que los rendimientos de 
los bonos suben ligeramente y que tanto el precio del oro como el del petróleo, que AYER logró 
cerrar al alza tras varios días de caídas que le habían llevado a marcar sus niveles mínimos del año, 
vienen al alza. 
 

Juan J. Fdez-Figares 
Director de Gestión IICs 

 

 
Eventos Empresas del Día  
_________________________________________________________________________________________ 
 
Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compañías: 
 

• Remy Cointreau (RCO-FR): resultados 4T2024; 
• Norwegian Air Shuttle (NAS-NO): ventas, ingresos y estadísticas de tráfico de mayo; 

 
Wall Street:  publican resultados trimestrales, entre otras compañías: 
 

• Ciena Corp. (CIEN-US): 2T2024; 
• DocuSign (DOCU-US): 1T2025; 

 

Economía y Mercados  
_________________________________________________________________________________________ 
 

• ESPAÑA  
 
. El índice de gestores de compra del sector servicios de España, el PMI servicios que elabora S&P Global, subió en el 
mes de mayo hasta los 56,9 puntos desde los 56,2 pu ntos de abril , situándose por encima de los 56,4 puntos que 
esperaban los analistas del consenso de FactSet. De esta forma la actividad en el sector lleva ya 9 meses consecutivos de 
expansión mensual. Además, el ritmo de esta expansión en mayo es el más elevado desde el del mes de abril del 2023. 
Cualquier lectura por encima de los 50 puntos sugiere expansión de la actividad en el sector con relación al mes precedente 
y, por debajo de ese nivel, contracción de la misma.  
 
Según señalan los analistas que elaboran el índice en su informe, la salud del sector servicios de España siguió 
mejorando en mayo . Así, dicen, tanto la actividad como los nuevos pedidos aumentaron a un ritmo acelerado, mientras que 
se produjo un nuevo marcado crecimiento del empleo en consonancia con el aumento de las cargas de trabajo. La 
confianza en el futuro se fortaleció hasta un nivel  que igualó su lectura más elevada en dos años, reg istrada en 
febrero . 
 
Sin embargo, las presiones de los precios se intensificaron nota blemente ya que los precios pagados aumentaron a 
una tasa superior a su tendencia histórica debido a l aumento de los costes salariales . En respuesta, las tarifas 
continuaron aumentando, aunque la tasa de inflación se debilitó hasta su nivel más bajo desde noviembre de 2023. 
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• ZONA EURO-UNIÓN EUROPEA  
 
. Según dio a conocer ayer S&P Global, el índice de gestores de compra compuesto de la Euro zona, el PMI 
compuesto, subió en su lectura final de mayo hasta los 52,2 puntos desde los 51,7 puntos de abril , indicando de esta 
forma el mayor ritmo de expansión de la actividad privada en la región de los últimos 12 meses. La lectura quedó, sin 
embargo, ligeramente por debajo de los 52,3 puntos de su preliminar de mediados de mes, que era lo esperado por el 
consenso de analistas. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos sugiere expansión de la actividad en el sector con 
relación al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contracción de la misma.  
 
Por su parte, y también según la lectura final del mes de mayo, el PMI servicios de la Eurozona bajó hasta los 53,2 
puntos desde los 53,3 puntos de abril , lectura esta última similar a la preliminar de mediados de mayo y a lo esperado por 
los analistas. 
 
En mayo la confianza empresarial alcanzó su nivel más eleva do en la Eurozona en los últimos 27 meses . Por su 
parte, las tasas de inflación se atenuaron, aunque se mantienen por encima de los promedios previos a la pandemia. 
 
Los analistas que elaboran los índices señalan en su informe que la Eurozona registró un aumento de la actividad 
comercial por tercer mes consecutivo en mayo, y el ritmo de crecimiento se aceleró hasta alcanzar su l ectura más 
alta en 12 meses . Las condiciones más sólidas de la demanda respaldaron una mayor producción y contratación de 
personal, mientras que la confianza empresarial también mejoró por séptima vez en los últimos 8 meses. En cuanto a la 
tendencia de los precios, los resultados de la última encuesta revelaron que las tasas de inflación de los precios pagados y 
de los precios cobrados se están atenuando, pero aún están por encima de sus respectivos promedios previos a la 
pandemia. 
 
Por países, destacar que el PMI servicios de Alemania , en su lectura final de mayo, subió hasta los 54,2 puntos desde los 
53,2 puntos de abril, situándose de este modo a su nivel más elevado en 12 meses y superando los 53,9 puntos de su 
lectura preliminar de mediados de mes, que era lo que esperaban los analistas. A su vez, y también según la lectura flash de 
mayo, el PMI servicios de Francia bajó hasta los 49,3 puntos desde los 51,3 puntos de abril, quedando a su vez ligeramente 
por debajo de los 49,4 puntos de su lectura preliminar, que era lo esperado por el consenso. Por último, destacar que el PMI 
servicios de Italia bajó ligeramente en mayo hasta los 54,2 puntos desde los 54,3 puntos de abril. En este caso los analistas 
del consenso esperaban una lectura de 54,5 puntos. La actividad del sector servicios lleva ya 5 meses consecutivos 
expandiéndose en términos mensuales en Italia. 
 
. Eurostat publicó ayer que el índice de precios industriales (IPP) bajó en la Eur ozona el 1,0% en el mes de abril con 
respecto al mes de marzo , sensiblemente más que el descenso del 0,2% que esperaban los analistas del consenso de 
FactSet. En el mes los precios de los bienes intermedios aumentaron un 0,3%; los de la energía bajaron un 3,6%; los de los 
bienes de capital fijo aumentaron un 0,2% al igual de que los precios de los bienes de consumo duraderos; mientras que los 
precios de los bienes de consumo no duradero crecieron el 0,1%. 
 
Si se excluyen los precios de la energía, el IPP subió  en la Eurozona el 0,2% en el mes de abril . 
 
En tasa interanual el IPP descendió en abril en la Eur ozona el 5,7% (-7,8% en el mes de marzo) , también más que el 
5,1% que esperaba el consenso de analistas. En tasa interanual en el mes analizado los precios de los bienes intermedios 
bajaron el 3,9% y los precios de la energía el 14,7%. Por su parte, los precios de los bienes de capital fijo aumentaron el 
1,5%; los de los bienes de consumo duraderos el 1,0%; y los de los bienes no duraderos el 0,9%. 
 El IPP, excluidos los precios de la energía, bajó el 1 ,0% en tasa interanual en abril en la Eurozona . 
 

• REINO UNIDO 
 
. S&P Global publicó ayer que el índice de gestores de compra compuesto del Reino  Unido, el PMI compuesto, bajó 
en su lectura final de mayo hasta los 53,0 puntos d esde los 54,1 puntos de abril . La lectura quedó ligeramente por 
encima de los 52,8 puntos de su lectura preliminar de mediados de mes, que era lo que esperaba el consenso de analistas 
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de FactSet. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos sugiere expansión de la actividad en el sector con relación al mes 
precedente y, por debajo de ese nivel, contracción de la misma.  
 
Por su parte, y también según la lectura final del mes de mayo, el PMI servicios del Reino Unido bajó hasta los 52,9  
puntos desde los 55,0 puntos de abril . La de mayo fue la lectura más baja de este indicador desde la del mes de 
noviembre del año pasado. Indicar, además, que la lectura fue similar a la preliminar de mediados de mayo y a lo esperado 
por los analistas. 
 
Los analistas de S&P Global señalan en su informe que la encuesta PMI de mayo mostró otra tasa razonable de 
expansión en el sector de servicios del Reino Unido . En ese sentido, apuntan a que en conjunto con su encuesta 
manufacturera publicada anteriormente, los PMI implican un crecimiento del PIB de alrededor del 0,3% en lo que va del 
2T2024. En cuanto a los precios, las encuestas del PMI muestran que los de los servic ios del Reino Unido 
aumentaron en mayo al ritmo más lento en más de 3 a ños y que ya son tres meses seguidos en los que la inflación 
de los precios de venta en el sector de servicios h a disminuido , algo que, según opinan, será muy alentador para el 
Comité de Política Monetaria del Banco de Inglaterra (BoE) y sugiere que la trayectoria de los precios de los servicios se 
está moviendo en la dirección correcta. Sin embargo, señalan que el indicador del PMI de la inflación de servicios del Reino 
Unido todavía se mantiene muy por encima de su tendencia prepandemia, lo que puede dar más peso a quienes sugieren 
que el Banco de Inglaterra (BdE) debe esperar hasta agosto para comenzar a relajar su política monetaria. 
 

• EEUU 

. S&P Global publicó ayer que el índice de gestores de compra del sector de los servicios de EEUU, el PMI servicios, subió 
en su lectura final del mes de mayo hasta los 54,8 puntos desde los 51,3 puntos del mes de abril , lectura que estuvo 
en línea con su preliminar y con la esperada por el consenso de analistas de FactSet, y fue la más elevada de los 12 últimos 
meses. De este modo la actividad en el sector lleva ya 16 meses consecutivos expandiéndose. Cualquier lectura por encima 
de los 50 puntos sugiere expansión de la actividad en el sector con relación al mes precedente y, por debajo de ese nivel, 
contracción de la misma. 
 
Los analistas de S&P Global indican en su informe que el retorno al crecimiento de los nuevos negocios tr as el bache 
de abril respaldó un marcado fortalecimiento del cr ecimiento en el sector de servicios de EEUU en mayo . Como 
resultado de una aceleración similar en el sector manufacturero, los datos sugieren un ritmo saludable de expansión en el 
sector privado estadounidense hacia la mitad del año. Sin embargo, continúan estos analistas, no todo fue positivo en mayo, 
ya que el empleo en el sector servicios cayó por segundo mes consecutivo mientras las empresas esperan a ver si el nuevo 
aumento de nuevos negocios se mantendrá antes de comprometerse con nuevas contrataciones. En ese sentido, señalan 
que, a pesar de la caída del empleo, las presiones salar iales siguieron siendo un factor importante, factor  clave que 
hizo subir los precios de los insumos , que volvieron a aumentar bruscamente en mayo y provocaron un aumento más 
rápido de los precios de venta, lo que proporciona una prueba más de que la inflación sigue siendo rígida. 
 
Por su parte, un índice de similares características, pero elaborado por the Institute for Supply Management (ISM), el ISM 
servicios, repuntó en su lectura de mayo hasta los 53,8 puntos desde los 49,4 puntos de abril , superando a su vez, 
los 50,8 puntos que esperaban los analistas del consenso de FactSet. La lectura de mayo es la más elevada que alcanza 
este indicador adelantado de actividad en 9 meses. Igualmente, cualquier lectura por encima de los 50 puntos sugiere 
expansión de la actividad en el sector con relación al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contracción de la misma. 
 
La actividad económica en el sector de servicios se  recuperó después de contraerse en abril por primer a vez desde 
diciembre de 2022, en medio de una mayor actividad empresarial , un crecimiento más rápido de los nuevos pedidos, 
unas entregas de proveedores más lentas y a pesar de la continua contracción del empleo.  
 
Según los analistas del ISM, las empresas encuestadas indicaron que el negocio e n general está aumentando, y que 
las tasas de crecimiento continúan variando según l a empresa y la industria . Los desafíos en materia de empleo 
persisten, atribuidos principalmente a las dificultades para cubrir puestos y controlar los gastos laborales. La mayoría de los 
encuestados indican que la inflación y las tasas de interés actuales son un impedimento para mejorar las condiciones 
comerciales.  
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. Según publicó ayer la procesadora de nóminas ADP, las empresas privadas de EEUU crearon en mayo 152.000  
nuevos empleos , cifra que quedó por debajo de los 175.000 nuevos empleos netos que esperaba el consejo de analistas 
de FactSet, así como de los 188.000 empleos neto que se generaron en el mes de abril. 
 
En mayo el sector servicios creó 149.000 puestos de trabajo netos , principalmente comercio, transporte y servicios 
públicos (+26.000); servicios de educación/salud (+46.000); actividades financieras (+28.000); y ocio/hostelería (+12.000), 
mientras que las pérdidas de empleo se produjeron en información (-7.000) y servicios profesionales/empresariales (-6.000). 
El sector industrial, por su parte, añadió 3.000 puestos de trabajo, liderado por la construcción (+32.000), mientras que tanto 
la manufactura (-20.000) como los recursos naturales/minería (-9.000) eliminaron puestos de trabajo. 
 
A su vez, los aumentos salariales anuales para quienes cambia ron de empleo cayeron por segundo mes al 7,8%, 
mientras que el crecimiento salarial para quienes p ermanecieron en el empleo se mantuvo estable por te rcer mes en 
un 5% . 
 
Según los analistas de la ADP, la creación de empleo y el crecimiento de los salar ios se están desacelerando de cara 
a la segunda mitad del año en EEUU . No obstante, señalaron que el mercado laboral es sólido, pero que están vigilando 
importantes focos de debilidad vinculados tanto a los productores como a los consumidores. 
 

• CANADÁ  
 
. El Banco Central de Canadá, en su reunión de polític a monetaria, bajó ayer su tasa de interés de refere ncia en 25 
puntos básicos, hasta el 4,75% , tal y como esperaba el consenso de analistas, marcando de esta forma el final de 11 
meses consecutivos de tipos de interés en máximos. La de hoy es la primera bajada de tipos que implementa el organismo 
desde 2020. El banco central señaló que los datos recientes aumentaron la confianza en que l a desinflación 
continuará hacia el objetivo, lo que justifica una postura política menos restrictiva . Las dos medidas de inflación 
subyacente preferidas por el Banco se situaron por debajo del umbral del 3% en el 2T2024 y se espera que sigan 
disminuyendo a lo largo del año, seguidas por la inflación general. Mientras tanto, el crecimiento del PIB del 1T2024 de 
Canadá estuvo por debajo de los niveles esperados por el Banco de Canadá, lo que justifica aún más una respuesta de 
recorte de tasas. 
 

Noticias destacadas de Empresas  
_________________________________________________________________________________________ 
 
. Según informó la agencia Reuters, AMADEUS (AMS)  y la cadena hotelera francesa Accor (AC-FR) han ampliado su 
colaboración, con la implementación, por parte de AC del sistema central de reservas de AMS (ACRS). Esta alianza 
permitirá a la cartera de hoteles de AC disponer de una experiencia personalizada gracias al sistema de reservas. AMS 
proporcionará las mejores capacidades tecnológicas del mercado, incluyendo servicios en la nube, soluciones de 
conectividad y una experiencia mejorada de usuario. 
 
. En un Hecho Relevante remitido a la CNMV se informó que ayer miércoles 5 de junio, en el domicilio social de Mediaset en 
Cologno Monzese, se celebró la conferencia de prensa “Mediaset, la temporada televisiva septiembre 2023 - mayo 2024”. 
Durante la conferencia, Pier Silvio Berlusconi, consejero delegado de MFE MEDIAFOREUROPE (MFEA) , comentó la 
tendencia de los ingresos por publicidad del grupo para el 1S2024, y estimó un crecimiento del +6% con respecto al mismo 
periodo de 2023. 
 
. EBRO FOODS (EBRO)  informó a la CNMV que su Junta General de Accionistas acordó aprobar la distribución de un 
dividendo de EUR 0,66 brutos por acción en circulación a pagar en efectivo, con cargo al resultado del ejercicio 2023 y 
reservas de libre disposición, a lo largo del año 2024 en tres pagos de EUR 0,22 brutos por acción cada uno de ellos, los 
días 2 de abril, 28 de junio y 1 de octubre de 2024. Así, la Junta ratifica en este sentido el pago del dividendo realizado el día 
2 de abril de 2024. 
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Por otro lado, el diario Expansión informó que EBRO augura un 2024 complicado por las tensiones en la cadena de 
suministro, aunque continuará con su plan de optimización de costes que contempla una reorganización geográfica en 
algunas regiones y también desprenderse de activos inmobiliarios no estratégicos. 
 
En un encuentro con la prensa tras la celebración de la Junta General de Accionistas, el presidente de EBRO, Antonio 
Hernández Callejas, aseguró que el 1T2024 ha sido muy bueno para EBRO, superando los registros de 2023, aunque 
adelantó que lo que resta de 2024 será difícil con motivo de la tensión en los mercados de materias primas, aunque se verá 
compensado parcialmente por las lluvias en España. 
 
El directivo indicó que durante 2023 no se pudieron completar las desinversiones inmobiliarias que tenía previstas la 
compañía, ya que son procesos lentos y con un alto grado de burocracia. Sin embargo, confirmó que a cierre de este año se 
habrán completado ventas de activos inmobiliarios por entre EUR 40 - 45 millones. Este plan, dentro de la estrategia de 
optimización de costes de EBRO, recoge la venta el año pasado de la planta de Woodland en EEUU por unos $ 12 millones 
(unos EUR 11 millones), mientras que en lo que resta de 2024 se completarán otras operaciones como la venta de terrenos 
y edificios en Jerez de la Frontera por cerca de EUR 5 millones y también se está negociando una operación en Francia por 
otros EUR 23 millones. 
 
Por otro lado, Hernández Callejas explicó que su compañía siempre sondea el mercado en busca de oportunidades, 
principalmente en segmentos que complementen sus áreas de negocio actuales, aunque indicó que en la actualidad no 
negocia la adquisición de ninguna empresa en concreto. 
 
. El diario digital elEconomista.es informó que el presidente y consejero delegado de DEOLEO (OLE) , Ignacio Silva, avanzó 
ayer que la multinacional oleíca está estudiando una oferta para refinanciar los EUR 58,1 millones del tramo de senior de la 
deuda a largo plazo que vence en junio de 2025. En concreto, Silva ha indicado en la Junta General de Accionistas que se 
celebró en Madrid que ya están trabajando para llevar a cabo su refinanciación con la antelación suficiente para garantizar el 
desarrollo del plan de negocio a largo plazo. 
 
. LABORATORIOS ALMIRALL (ALM)  comunicó a la CNMV que el pasado 3 de junio de 2024 finalizó el periodo de 
negociación de los derechos de asignación gratuita correspondientes al aumento de capital liberado a través del cual ALM 
ha instrumentado su sistema de dividendo flexible, y pone en su conocimiento que:  
 

• Los titulares del 91,47% de los derechos de asignación gratuita han optado por recibir nuevas acciones. Por tanto, 
el número definitivo de acciones ordinarias de EUR 0,12 de valor nominal unitario que se emiten en el aumento de 
capital liberado es de 4.074.994, correspondientes a un 1,94% del capital social previo al aumento, siendo el 
importe del aumento de capital de EUR 488.999,28.  

• Tras esta ampliación, el capital social es de EUR 25.616.246,16, representado por 213.468.718 acciones, de EUR 
0,12 de valor nominal cada una. Los accionistas titulares del 8,53% restante de los derechos de asignación gratuita 
han aceptado el compromiso irrevocable de compra de derechos asumido por ALM.  

• En consecuencia, ALM ha adquirido 17.868.968 derechos por un importe bruto total de EUR 3.287.890,11 yl ha 
renunciado a los derechos de asignación gratuita así adquiridos.  

 
Está previsto que ALM obtenga las autorizaciones para la admisión a negociación de las nuevas acciones en las Bolsas de 
Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, así como en el Sistema de Interconexión Bursátil el próximo día 11 de junio 
de 2024, de modo que su contratación ordinaria en España comience el 12 de junio de 2024. 
 



                                                                                                                    Mesa Contratación   

                                                                                                                                                                                     Tel Directo: 915 733 027  

 
 
Jueves, 6 de junio 2024 
________________________________________________________________________________________________________________ 
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. El diario Expansión informa hoy que, en una conferencia financiera organizada por Goldman Sachs, el consejero delegado 
de BBVA , Onur Genç, explicó ayer a los inversores la importancia de tener escala en el negocio bancario y de invertir cada 
vez más en tecnología. Genç señaló que si eres uno de los principales jugadores, puedes invertir en tecnología y ofrecer 
mejores precios a los clientes. Eso es precisamente lo que llevó al banco a intentar hacerse con el control de BANCO 
SABADELL (SAB). Según sus directivos, integrarlo en su estructura, aumentando los ingresos con las sinergias, podría 
suponer un retorno del 20% sobre la inversión. La alternativa a la operación es destinar ese capital a la recompra de 
acciones.  
 
Por otra parte, Genç puso en valor el fuerte compromiso con una óptima asignación del capital. El año pasado BBVA 
incrementó un 28% el dividendo en efectivo, algo que, según el directivo, está reconociendo el mercado. El consejero 
delegado descartó la posibilidad de entrar en nuevos países mediante adquisiciones, porque no encaja con los planes de la 
entidad.  
 
Asimismo, Genç se mostró tranquilo con respecto a México, ya que está convencido de que el nuevo Gobierno será 
continuista y de que México va a seguir siendo un país próspero pese al giro de la política monetaria. El diario recordó que 
BBVA México es líder indiscutible en el país y aporta al grupo el 67% del beneficio. Adicionalmente, el banquero se mostró 
también optimista con las perspectivas de BBVA en Turquía, porque el país ha ido adoptando cambios en su política 
económica para corregir desequilibrios. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinión contenidos en este documento, el cual está basado en 
información obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A. y 
sus empleados pueden tener una posición o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”. 

 
“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervisión de la Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV)” 


