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Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura) 
 

 
Los principales índices bursátiles europeos y estad ounidenses cerraron AYER con fuertes 
descensos, lastrados por la nueva caída que experim entaron los precios de los bonos , lo que 
conllevó que sus rendimientos, especialmente en la parte larga de la curva, se situaran al cierre de la 
jornada a su nivel más alto en lo que va de mes y muy cerca de sus máximos anuales. Detrás de 
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este negativo comportamiento de los bonos está la cada vez mayor convicción de los inversores de 
que la Reserva Federal (Fed) mantendrá sus tasas de referencia a los actuales niveles restrictivos 
durante más tiempo del en principio estimado, lo que los mercados temen que podría terminar 
teniendo un impacto no deseado en la economía estadounidense a medio plazo. AYER al cierre de 
la sesión los futuros daban una probabilidad del 54% a que la Fed no movería sus tasas en las tres 
próximas reuniones de su Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC), lo que incluye la de 
septiembre, probabilidad que era del 42% hace sólo una semana. 
 
Además, el hecho de que banco central estadounidense retrase el inicio del proceso de reducción de 
sus tasas de interés de referencia condiciona en gran medida tanto la actuación del BCE como la del 
Banco de Inglaterra (BoE), ya que ambos deberán tener en cuenta a la hora de diseñar su política 
monetaria el impacto en la divisa que supondría bajar sus tasas sin que la Fed lo haga -las divisas 
europeas se depreciaría frente al dólar, lo que tendría efectos inflacionistas vía el encarecimiento de 
las importaciones, especialmente de las energéticas-. 
 
Con ello no queremos decir que el BCE no procederá a bajar sus tasas de interés en 25 puntos 
básicos en la reunión que celebrará su Consejo de Gobierno la próxima semana. Damos por hecho, 
ya que así lo ha telegrafiado la institución, que procederá con este movimiento. Lo que nos crea más 
dudas, como a la mayoría de los inversores, es que pueda seguir bajándolos más adelante si la Fed 
no inicia su propio proceso de reducciones. 
 
Cabe señalar que entre los principales motivos por los que los bonos están siendo penalizados 
destaca el hecho de que la inflación no se está acercando ni en EEUU ni en Europa al objetivo del 
2% tan rápidamente como se esperaba. Estamos convencidos que lo hará, pero tardará su tiempo, 
con repuntes puntuales como el que AYER pudimos observar en las cifras de inflación del mes de 
mayo de Alemania, que repuntaron por primera vez en 5 meses, algo que esperamos se repita 
cuando se den a conocer entre HOY y MAÑANA las lecturas preliminares de la inflación de mayo en 
el resto de las principales economías de la Eurozona y en la región en su conjunto. Además, y este 
es otro factor que está lastrando los precios de los bonos, todo parece indicar que tanto el 
crecimiento de la economía estadounidense como el de las europeas se esta acelerando, lo que 
resta presión a los bancos centrales para bajar sus tasas. Este segundo factor, que consideramos 
positivo de cara a las estimaciones de resultados de muchas compañías, que se revisarán al alza, 
puede tener un efecto negativo en la inflación, impidiendo que baje al ritmo que sería deseable. 
 
Ante tanta incertidumbre en materia de tipos y tras unas semanas en las que las bolsas habían 
recuperado con fuerza tras los descensos acumulados en abril, los inversores se están decantando 
por volver a reducir posiciones, realizando a su vez beneficios. De momento, y desde sus recientes 
máximos anuales, los índices han cedido de media cerca del 3%, aunque, salvo excepciones como 
el CAC 40 francés, todos ellos siguen presentando ganancias en el mes de mayo, al menos por 
ahora. Además, de momento, los descensos se están produciendo en un ambiente de reducidos 
volúmenes de contratación, lo que indica que no todos los inversores están optando por las ventas. 
 
En principio HOY esperamos que las bolsas europeas vuelvan a abrir a la baja, siguiendo de esta 
forma a Wall Street AYER y a las principales bolsas asiáticas, las cuales han cerrado todas ellas con 



                                                                                                                    Mesa Contratación   

                                                                                                                                                                                     Tel Directo: 915 733 027  

 
 
Jueves, 30 de mayo 2024 
________________________________________________________________________________________________________________ 

 

 

 

 

Link Securities SV                                                                                                           Comentario diario Bolsa 

 

3 

sensibles descensos esta madrugada. La sesión de HOY presenta una agenda macroeconómica de 
cierta intensidad, en la que destaca la publicación en España de la lectura preliminar de la inflación 
de mayo, que se espera que haya vuelto a repuntar con relación a su nivel en abril, así como de los 
índices de confianza sectoriales y del índice de confianza de los consumidores de la Eurozona, 
índices que elabora la Comisión Europea (CE) y que el consenso de analistas estima que han 
mejorado con relación a sus lecturas de abril. Por último, y ya por la tarde, en EEUU se publicará la 
segunda lectura del PIB del 1T2024. Si esta supera a la primera, mostrando un crecimiento más 
sólido de la economía estadounidense, entendemos que las cifras no serán, “por buenas”, bien 
acogidas por los mercados de bonos y acciones. Por lo demás, comentar que esta madrugada el 
dólar está consolidando sus avances de AYER; que los rendimientos de los bonos parecen haberse 
estabilizado; y que tanto el precio del petróleo como el del oro vienen ligeramente a la baja. 
 

Juan J. Fdez-Figares 
Director de Gestión IICs 

 

 
Eventos Empresas del Día  
_________________________________________________________________________________________ 
 
Bolsa Española: 
 

• eDreams ODIGEO (EDR): presenta resultados del 4T2024; 
 
Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compañías: 
 

• SAS (SAS-SE): resultados 2T2024; 
• Dr. Martens (DOCS-GB): resultados 4T2024; 

 
Wall Street:  publican resultados trimestrales, entre otras compañías: 
 

• Ambarella (AMBA-US): 1T2025; 
• Best Buy (BBY-US): 1T2025; 
• Burlington Stores (BURL-US): 1T2024; 
• Costco Wholesale (COST-US): 3T2024; 
• Dell Technologies (DELL-US): 1T2025; 
• Dollar General (DG-US): 1T2024; 
• Foot Locker (FL-US): 1T2024; 
• GAP (GPS-US): 1T2024; 
• Guess? (GES-US): 1T2025; 
• Marvell Technology (MRVL-US): 1T2025; 
• NetApp (NTAP-US): 4T2024; 
• Nordstrom (JWN-US): 1T2024; 
• Ulta Beauty (ULTA-US): 1T2024; 
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Economía y Mercados  
_________________________________________________________________________________________ 
 

• ESPAÑA  
 
. El Instituto Nacional de Estadística (INE) publicó ayer que las ventas minoristas repuntaron en España el 0,8% e n el 
mes de abril con relación a marzo . Por modos de distribución, las ventas en Grandes cadenas fueron las que más 
aumentaron en el mes (1,3%). Si se excluyen las ventas en estaciones de servicios, las ventas minoristas también subieron 
el 0,8% en abril. Por productos, señalar que las ventas en Alimentación aumentaron un 1,2% y las del Resto un 0,7%. 
 
En tasa interanual las ventas minoristas, a precios constantes corregidas de efectos estacionales y de calendario, 
aumentaron el 0,3% en abril (+0,9% en el mes de mar zo). El de abril es el crecimiento interanual más bajo que alcanza 
esta variable desde el mes de noviembre de 2022. Sin ajustes, las ventas minoristas aumentaron en abril el 2,7% (-1,4% en 
marzo). 
 

• ZONA EURO-UNIÓN EUROPEA  
 
. Según dio a conocer ayer el BCE, el agregado monetario M3 repuntó en la Eurozona en a bril el 1,3% en tasa 
interanual (+0,9% en marzo) , algo más que el 1,1% que habían proyectado los analistas del consenso de FactSet.  
 
El BCE informó también de que los préstamos bancarios a los hogares aumentaron en la Eurozona un 0,2% en tasa 
interanual en abril (0,2% en marzo), en lo que continúa siendo el ritmo más lento de crecimiento del crédito desde principios 
de 2015. Por su parte, el crédito a empresas aumentó un 0,3% en tasa interanual en abril (+0,4% de marzo). De este modo, 
el crecimiento general del crédito al sector privad o, que abarca tanto a los hogares como a las socied ades no 
financieras, repuntó el 0,9% en el mes de abril (0, 8% en marzo) . 
 
Valoración: tanto la expansión del agregado monetario M3 como la de los créditos continuó contenida en el mes de abril en 
la Eurozona, consecuencia principalmente de la política monetaria restrictiva que viene aplicando el BCE para combatir la 
inflación. 
 
. Según la lectura preliminar de mayo, dada a conocer ayer por la Oficina Federal de Estadística alemana, Destatis, el 
índice de precios de consumo (IPC) de Alemania subió  un 0,1% con relación a abril , lectura que estuvo en línea con lo 
esperado por los analistas del consenso de FactSet.  
 
En tasa interanual, y también según la lectura preli minar del dato, el IPC de Alemania repuntó en mayo e l 2,4% 
frente al 2,2% que lo había hecho en los dos meses precedentes , tasa ésta que se había convertido en la más baja 
alcanzada en 3 años. De esta forma en mayo la inflación alemana aumentó por primera vez en 5 meses. La lectura de mayo 
estuvo también en línea con lo proyectado por los analistas. En el mes se aceleró el crecimiento interanual de los precios de 
los servicios (3,9% vs 3,4% en abril) y de los alimentos (0,6% vs 0,5% en abril), mientras que se desaceleró el de los precios 
de los bienes (1% vs 1,2% en abril). Además, los precios de la energía continuaron cayendo (-1,1% vs -1,2% en abril). 
 
La inflación subyacente , que excluye para su cálculo los precios de los alimentos no procesados y de la energía, se situó 
en mayo, según la lectura preliminar de Destatis, e n el 3,0% y frente al 3,3% del mes precedente . 
 
Por su parte, el IPC armonizado (IPCA), también según su lectura preliminar de mayo, subió el 0,2% con relación a 
abril y el 2,8% en tasa interanual (2,4% en marzo) . En este caso los analistas esperaban un aumento mensual del IPCA 
del 0,2%, similar al real, y uno en tasa interanual del 2,7%. 
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Valoración: si bien las lecturas preliminares de mayo de la inflación alemana estuvieron en línea con lo proyectado por los 
analistas, el repunte de esta variable en el citado mes es un buen recordatorio de que la inflación no está del todo vencida y 
que se va a tardar tiempo en lograr alcanzar el objetivo del 2% establecido por el BCE. Ello no quiere decir que la máxima 
autoridad monetaria de la Eurozona no vaya a bajar sus tasas de interés de referencia en la reunión que mantendrá su 
Consejo de Gobierno la semana que viene, pero sí puede suponer que no lo vuelva a hacer en julio, y que espere más 
tiempo para comprobar la tendencia de la inflación en la región antes de repetir movimiento. 
 
. El índice de confianza de los consumidores de Aleman ia, que elabora la consultora GfK, subió en su lect ura 
preliminar de junio hasta los -20,9 puntos desde lo s -24,0 puntos de su lectura final de mayo , superando a su vez los -
22,o puntos que esperaba el consenso de analistas de FactSet. La de junio es la lectura más alta que alcanza este indicador 
adelantado de consumo desde la de abril de 2022, además de suponer su cuarta mejora mensual consecutiva. 
 
De cara a junio las expectativas de ingresos alcanz aron su punto máximo en dos años y medio (12,5 punt os vs 10,7 
puntos en mayo) . Además, las perspectivas económicas mejoraron considerablemente, aumentando por cuarta vez 
consecutiva (9,8 puntos vs 0,7 puntos en mayo). Por su parte, la tendencia a ahorrar cayó bruscamente (5,0 puntos vs 14,9 
puntos en mayo), mientras que la propensión a comprar apenas varió (-12,3 puntos vs -12,6 puntos en mayo). 
 
. Según dio a conocer ayer el Instituto Nacional de Estadística francés, el INSEE, el índice de confianza del consumidor 
de Francia se mantuvo prácticamente estable en mayo  en los 90,0 puntos y frente a los 89,8 puntos de a bril . El 
consenso de analistas de FactSet esperaba una lectura superior, de 91,0 puntos. Además, el índice se mantuvo en mayo 
por debajo de los 100 puntos, donde está situada su media a largo plazo. 
 
En mayo los consumidores se mostraron menos pesimist as sobre las perspectivas para su nivel de vida (-4 6 puntos 
vs -48 puntos en abril) . Además, el porcentaje de hogares que creen que es un momento favorable para realizar compras 
importantes mejoró ligeramente (-32 puntos vs -33 puntos en abril). Igualmente, mejoraron las opiniones de los hogares 
sobre cómo encontrar el momento actual adecuado para ahorrar (39 puntos vs 35 puntos en abril) y sobre la capacidad de 
ahorro futura (12 puntos vs 11 puntos en abril). En sentido contrario, las valoraciones fueron más negativas sobre las 
perspectivas de la situación personal (-14 puntos vs -12 puntos en abril), sobre el desempleo (27 puntos vs 22 puntos en 
abril) y sobre que la inflación futura será más alta (-50 puntos vs -51 puntos en abril). 
 
. El Instituto Nacional de Estadística italiano, el ISTAT, publicó ayer que el índice de confianza del sector de las 
manufacturas de Italia subió en mayo hasta los 88,4  puntos desde los 87,7 de abril , superando además los 88,0 puntos 
que esperaba el consenso de analistas de FactSet. El índice lleva ya más de dos años por debajo de los 100 puntos, donde 
se sitúa su media a largo plazo.  
 
En mayo la caída de los nuevos pedidos se suavizó (- 19,1 puntos vs -19,6 puntos en abril), con una meno r 
desaceleración tanto en el mercado nacional (-21,9 puntos vs -22,4 puntos en abril) como en el exterio r (-23,6 
puntos vs -24,2 puntos en abril) . A su vez, los pedidos pendientes aumentaron a un ritmo más lento (1,8 puntos vs 2,9 
puntos en abril), pero la caída de la producción se recuperó (-19,2 puntos vs -18,1 puntos en abril). De cara al futuro, las 
expectativas de nuevos pedidos se aceleraron (1,9 puntos vs 1,6 puntos en abril) y el pesimismo sobre el contexto 
económico se desaceleró ligeramente en el mes (-13,0 puntos vs -13,1 en abril). Por último, cabe destacar que las 
expectativas de inflación que manejan las empresas del sector repuntaron en mayo (4,6 puntos vs 3,0 puntos en abril). 
 
El ISTAT publicó igualmente que el índice de confianza del consumidor subió en Ital ia hasta los 96,4 puntos en el mes 
de mayo desde los 95,2 puntos de abril , superando con cierta holgura los 95,6 puntos que esperaba el consenso de 
analistas.  
 
En mayo el pesimismo disminuyó en el clima personal (94,4 puntos vs 93,7 puntos en abril), mientras mejoró el clima futuro 
(95,7 puntos vs 93,9 puntos en abril), así como la percepción de las condiciones actuales (97,0 puntos vs 96,2 puntos en 
abril). Además, hubo una mejora en las perspectivas económicas generales (101,9 puntos vs 99,4 puntos en abril). 
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• EEUU 

. La edición de abril del Libro Beige ( Beige Book ) de la Reserva Federal (Fed) volvió a mostrar expa nsión en la 
actividad económica , con la mayoría de los distritos informando de un crecimiento de ligero a modesto, mientras que dos 
informaron que no se produjeron cambios en la misma. El consumo minorista y las ventas de automóviles se mantuvieron 
planas en términos generales, mientras que los viajes y el turismo se fortalecieron. Los estándares rígidos de crédito y los 
tipos elevados continuaron restringiendo el incremento de los préstamos. La demanda de vivienda aumentó de forma 
modesta, aunque los elevados tipos hipotecarios presionaron a la misma.  
 
Por su lado, los precios aumentaron a un ritmo modesto , con los encuestados de la mayoría de los distritos destacando 
el retraimiento de los consumidores ante las subidas de precios, lo que llevó a menores beneficios de los márgenes, ya que 
los precios de los insumos aumentaron. Muchos distritos continuaron aumentando los precios de los insumos, 
principalmente los seguros. Se espera que, a corto plazo, los aumentos de preci os continúen a un ritmo modesto . 
 
En lo que respecta a la mano de obra, ocho distritos informaron de ganancias en empleo de insignificantes a modestas, 
mientras que los cuatro distritos restantes informaron que no hubo cambios en el empleo. La mayoría de los distritos 
informaron que hubo una mejor disponibilidad en la mano de obra, y que los salarios se estabilizaron, pero presentaron 
planes de contratación mixtos. 
 

Análisis Resultados 1T2024 Empresas Cotizadas – Bol sa Española 
_________________________________________________________________________________________ 
 
. AEDAS HOMES (AEDAS)  presentó ayer sus resultados correspondientes al ejercicio 2023, que en su caso comprende 
desde el 1 de abril de 2023 al 31 de marzo de 2024. De los mismos, destacamos los siguientes aspectos: 
 

• Ingresos totales : EUR 1.145 millones (+24,0% interanual). Desglosando por área de negocio, la entrega de 
viviendas aportó EUR 950 millones (+7,3% interanual); mientras que la venta de suelos contribuyó con EUR 186 
millones, lo que supone multiplicar por 6,2x (veces) el importe de 2022; y servicios aportó EUR 9 millones (+85,0% 
interanual). 

• Margen bruto : EUR 256 millones (+6,0% interanual). En términos sobre ingresos el margen bruto se situó en el 
22,4%, frente al 26,2% del 2022. 

• Cash flow de explotación (EBITDA) : EUR 173 millones (+5,0% interanual). En términos sobre ingresos, el margen 
EBITDA se situó en el 15,1%, frente al 17,9% de 2022. 

• Beneficio neto atribuible : EUR 109 millones (+4,0% interanual), tras un devengo de EUR 38 millones en 
impuestos (+18,0% interanual). 

• Deuda financiera neta : EUR 309,6 millones al cierre de marzo de 2024, frente a EUR 296,7 millones a 31/03/2023. 
La ratio de endeudamiento Deuda Financiera Neta/EBITDA se situó en 1,8x (veces), frente a 1,9x (veces) del 31 de 
marzo de 2023. 

• Dividendo : El Consejo de Administración ha acordado proponer a la Junta General de Accionistas de julio el 
reparto de un dividendo total con cargo al resultado del 2023 de EUR 107 millones, equivalente a EUR 2,49 brutos 
por acción).  
 

o Dividendo a cuenta: EUR 2,25 brutos/acción (ya abonado en marzo 2024)  
o Dividendo complementario: EUR 0,24 brutos/acción  
o Propuesta de dividendo extraordinario: EUR 2,01 brutos/acción 
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Noticias destacadas de Empresas  
_________________________________________________________________________________________ 
 
. EDREAMS ODIGEO (EDR) informó a la CNMV que su Consejo de Administración, en su reunión celebrada el 28 de mayo de 2024, ha 
acordado la formulación de una Oferta Pública voluntaria parcial de Adquisición (OPA parcial) sobre sus propias acciones, ofreciendo una 
contraprestación en efectivo, de conformidad con lo previsto en el artículo 13 del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen 
de las ofertas públicas de adquisición de valores. 
 
La Oferta se dirige a todos los titulares de acciones de EDR y se extiende a la adquisición de un máximo de 4.550.864 acciones de EDR, 
representativas del 3,57% de su capital social. Los términos de la Oferta son idénticos para la totalidad de las acciones de la Sociedad a las 
que se extiende, incluido el Precio de la Oferta de EUR 6,90 por acción (+1,47% vs cierre de ayer).  
 
. ORYZON GENOMICS (ORY), compañía biofarmacéutica de fase clínica centrada en la epigenética para el desarrollo de terapias para 
enfermedades con importantes necesidades médicas no resueltas, comunicó a la CNMV la aprobación pública por la Comisión Europea 
(CE), con arreglo a las normas sobre ayudas estatales de la UE, del primer Proyecto Importante de Interés Común Europeo (PIICE, o IPCEI 
por sus siglas en inglés) para apoyar la investigación, la innovación y el primer despliegue industrial de productos sanitarios, así como 
procesos innovadores de producción de productos farmacéuticos.  
 
Los Estados miembros aportarán hasta EUR 1.000 millones de financiación pública, con los que se espera que se desbloqueen EUR 5.900 
millones adicionales en inversiones privadas. ORY ha sido seleccionada para participar como Miembro Asociado en el Consorcio. 
Med4Cure es un macroproyecto que comprende 14 proyectos científicos a desarrollar por 13 empresas como Socios Directos y 11 como 
Miembros Asociados. El proyecto que desarrollará ORY se denomina VANDAM y tiene como objetivo validar fármacos experimentales 
epigenéticos aplicando un enfoque de medicina personalizada para enfermedades raras y huérfanas. 
 
. ELECNOR (ENO) comunicó a la CNMV que, en ejecución del acuerdo adoptado en su Junta General celebrada el 22 de mayo de 2024, 
hará efectivo el próximo día 5 de junio de 2024, el dividendo complementario con cargo a los resultados del ejercicio 2023. El importe por 
acción (excepto para la autocartera) quedaría de la siguiente manera: Importe Bruto: EUR 0,39775172 por acción. Las fechas relevantes de 
dicho abono de dividendo complementario son:  
 

• La fecha límite de negociación de las acciones de ENO con derecho a percibir el dividendo (last trading date): 31 de mayo de 
2024,  

• La fecha a partir de la cual las acciones de ENO negocian sin derecho a percibir el dividendo (ex date): 3 de junio de 2024,  
• La fecha de registro (record date): 4 de junio de 2024, y  
• La fecha de pago será el día 5 de junio de 2024 

 
. Según el portal digital Bolsamania.com, la agencia de calificación S&P confirmó este martes la calificación a largo de TELEFÓNICA (TEF)  
de “BBB-“, con perspectiva estable, y la calificación a corto en “A-3”, después de que el Gobierno, a través de la SEPI (Sociedad Estatal de 
Participaciones Industriales), haya alcanzado su objetivo del 10% en el capital de la compañía. S&P valora positivamente la política 
financiera y la asignación de capital de la compañía, presentada a finales de 2023.  
 
En opinión de la agencia de calificación, esta nueva política ofrecerá una visibilidad claramente mayor de las métricas crediticias del grupo 
y confirmará el compromiso de TEF de reducir su endeudamiento en los próximos tres años. S&P anticipa que la operadora registrará un 
crecimiento constante de sus ingresos y del cash flow de explotación (EBITDA), al tiempo que espera una sólida generación de flujo de 
efectivo operativo libre. 
 
Por otro lado, el portal digital Bolsamania.com informó que Telefónica Brasil, filial de TEF, confirmó este miércoles que se encuentra en 
conversaciones" para comprar la operadora brasileña Desktop, aunque por el momento no existe una decisión definitiva o formalización 
respecto de una operación. La empresa ha asegurado que está constantemente analizando oportunidades de mercado e inversiones 
alineadas con su estrategia y se ha comprometido a mantener a sus accionistas debidamente informados sobre cualquier movimiento. Por 
su parte, Desktop ha reiterado que en este momento, no existe una definición de términos y condiciones para cualquier posible transacción 
con ninguna contraparte, si bien ha admitido el inicio de las conversaciones con Telefónica Brasil. Además, ha asegurado que si finalmente 
la transacción sale adelante será debidamente divulgada al mercado y sometida a las aprobaciones corporativas pertinentes.  
 
Desktop es una compañía brasileña con más de 25 años de experiencia que opera en el Estado de São Paulo, donde se encuentra 
presente en más de 180 ciudades del interior y de la costa y cuenta con 1 millón de clientes activos, un nivel que alcanzó en octubre de 
2023. La firma acumula más de 55.000 kilómetros de fibra óptica en todo el terreno en el que opera, y su plantilla está compuesta por cerca 
de 4.000 empleados. El objetivo de la firma es brindar la mejor experiencia de conexión, ofreciendo altas velocidades con tecnología 100% 
fibra óptica, y garantizando el máximo nivel de excelencia en el servicio 
 



                                                                                                                    Mesa Contratación   

                                                                                                                                                                                     Tel Directo: 915 733 027  

 
 
Jueves, 30 de mayo 2024 
________________________________________________________________________________________________________________ 
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. PHARMAMAR (PHM)  comunicó a la CNMC que, de acuerdo adoptado en su Junta General de Accionistas de PHM () se hará efectivo el 
pago del dividendo con cargo a la reserva de prima de emisión, el próximo día 14 de junio de 2024, por el siguiente importe por acción con 
derecho a percibirlo:  
 

- Importe bruto: EUR 0,65 por acción 
 
Las fechas relevantes de dicho abono de dividendo son:  
 

- La fecha límite de negociación de las acciones de PHM con derecho a percibir el dividendo (last trading date), será el 11 de junio 
de 2024.  

- La fecha a partir de la cual las acciones de PHM negocian sin derecho a percibir el dividendo (ex date), será el 12 de junio de 
2024.  

- La fecha de registro (record date), en la que se determinan los titulares y las posiciones a tener en cuenta para el pago, será el 13 
de junio de 2024; y  

- La fecha de pago, de acuerdo a lo ya comunicado, será el 14 de junio de 2024. 
 
. La Junta General Ordinaria de Accionistas de REPSOL (REP), celebrada el 10 de mayo de 2024 acordó el pago de un dividendo 
complementario con cargo a los beneficios del ejercicio 2023 de EUR 0,5 brutos, por cada acción de REP con derecho a percibirlo y que se 
encuentre en circulación en la fecha en que se efectúe el correspondiente pago. El reparto del mencionado dividendo complementario 
tendrá lugar en los siguientes términos:  
 

• 3 de julio de 2024. Último día de negociación de las acciones de REP con derecho a percibir el dividendo (last trading date).  
• 4 de julio de 2024. Fecha desde la cual –inclusive– las acciones de REP cotizan sin derecho a percibir el dividendo (ex-date).  
• 5 de julio de 2024. Fecha en la que se determinan los titulares inscritos con derecho a percibir el dividendo (record date).  
• 8 de julio de 2024. Fecha de pago del dividendo. 

 
. Con fecha de ayer, Fitch Ratings mejoró el rating a largo plazo de BANCO SABADELL (SAB) , situándolo en “BBB” desde “BBB-“, 
modificando la perspectiva a “estable” desde “positiva”. Adicionalmente, ha mejorado el rating a corto plazo a “F2” desde “F3”. La mejora 
refleja avances estructurales en la rentabilidad y solvencia de SAB, el cual se ha beneficiado de planes de reestructuración, mayores tipos 
de interés, un mejor desempeño de la filial de Reino Unido y su visión de que las provisiones de crédito permanecerán contenidas. 
 
. ACERINOX (ACX) , empresa líder mundial en la fabricación de acero inoxidable y aceros de altas prestaciones, comunicó a la CNMV de 
las siguientes decisiones estratégicas adoptadas:  
 

1) Cese de actividad en la fábrica de Bahru Stainless (Malasia). Se ha informado a los clientes asiáticos que ha cesado la actividad 
productiva en la planta de Bahru Stainless (Johor Bahru, Malasia). El suministro a estos clientes se realizará, a partir de ahora, 
desde otras fábricas de ACX. 

 
2) Cambio en el modelo de operación en la fábrica de Acerinox Europa (España). A la vista de las condiciones de mercado y de los 

resultados económicos de los últimos años, y la necesidad de implantar un nuevo modelo organizativo y de producción en la 
Fábrica de Acerinox Europa situada en Los Barrios (Cádiz, España), se va a operar la planta a tres turnos, en lugar de los cinco 
habituales, lo que se comunicará a la mayor brevedad a la representación legal de los trabajadores a los efectos oportunos. 

 
 
 
 
 

 

 
“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinión contenidos en este documento, el cual está basado en 
información obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A. y 
sus empleados pueden tener una posición o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”. 

 
“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervisión de la Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV)” 


