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MERCADOS, EN DIRECTO

El Ibex defiende los 9.600 puntos tras abrir
Wall Street mirando hacia Corea
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15:45 horas. En defensa de los 9.600 puntos IBEX 35

Los principales indicadores de la Bolsa de Nueva York han 08:42 h

abierto con timidos avances, y asi, en sus primeros cambios, 0 GE:!E:JE}E 9 557 Bu
o 2 .

el Dow Jones y el S&PS500 se anctan alza del 0,1%. Por libre
va el Nasdaqg, que se anota subida del 0,5%. El Ibex se aleja
de maximos pero su un 0,4%, con lo gque se mantiene en
los 9.640 puntos. Los inversores estan optimistas en Nueva
York en vista del progreso de las conversaciones entre
Estados Unidos y Corea del Norte. El propio presidente
Trump acaba de decir que ve posible "los avances”
después de que Corea del Norte haya mostrado su
disposicién a entablar conversaciones con el ejecutivo
estadounidense.

El parqué neoyorquino apuesta por las compras, alentado por
dltimas noticias geopoliticas, procedentes de la peninsula
coreana: las dos Coreas han acordado celebrar una
cumbre en abril y Pyongyang abre la puerta a
desnuclearizarse y a dialogar con Estados Unidos. Wall DR INonGe 08 SO0 DUTRS TRs
Street continda pendiente del devenir y las repercusiones de

los aranceles a las importaciones de acero y aluminio

anunciados por el presidente Donald Trump la semana Noticias relacionadas:

pasada, pero se han ido disipando los temores de los
inversores hacia una potencial guerra comercial.

[ Inditex: ise ha puesto a tiro tras su
La mayoria de sectores estaban en terreno positivo a la [ La rentabilidad por dividendo cobra
apertura, con el de los materiales basicos a la cabeza atractivo tras las caidas bursatiles
(1,08%) , seguido por el de la energia (0,98 %), mientras que
caian el de las empresas de servicios publicos (-0,77 %) v el
sanitario (-0,15 %), v el de las telecomunicaciones estaba plano. De los treinta titulos incluidos en el
Dow Jones, registraban ascensos mas pronunciados Intel (2,06 %), Chevron (1,56 %), General
Electric (1,35%) y Caterpillar (1,21 %). Al otro lado de la tabla, perdian valor los titulos de American
Express (-0,86 %), Home Depot (-0,94 %), Verizon (-0,63 %) y UnitedHealth {-0,64 %), entre ofros.

En otros mercados, el petrdleo de Texas subia a 62,62 ddlares el barril, el oro ascendia hasta
1.333,40 dolares la onza, la rentabilidad del bono del Tesoro a diez afios bajaba hasta el 2,863 % v
el délar perdia terreno ante el euro, que se cambiaba a 1,2396 ddlares.

13.30 horas. El importe de fusiones y adquisiciones aumenta un 11,3% en febrero

El mercado de transacciones espaiiol registrd en febrero 116 fusiones y adquisiciones, por un
importe agregado de 8.512 millones de euros, unas cifras que suponen un aumento del
11,37% en el capital movilizado y una disminucién del 32,16% en el nimero de operaciones
respecto al mismo mes de 2017, segln el informe mensual que elabora Transactional Track Record
(TTR). En los dos primeros meses del afo se han contabilizado un total de 287 transacciones, de las
que 108 registran un importe conjunto de 10.766 millones, lo que implica un descenso del 18% en el
numero de operaciones y del §,1% en su importe con respecto al mismo pericdo del afio pasade. En
el segmento de 'venture capital' --inversiones en 'startups'-- se contabilizaron un total de 20
operaciones por 68 millones de euros en febrero, lo que supone una reduccion del 43% en el
numero de operaciones y un decrecimiento del 78% en el importe de las mismas respecto al pasado
afio.

12.37 horas. La inflacién de la OCDE se modera en enero

La tasa de inflacion interanual de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmico
(OCDE) se situd el pasado mes de enero en el 2,2%, una décima por debajo del dato
correspondiente a diciembre de 2017, segin ha informado la institucién internacional. La
menor subida de los precios en la OCDE se explica por el debilitarmiento de la inflacion de los
combustibles, al 4,7% interanual desde el 6,2% de diciembre, mientras los alimentos se
encarecieron un 2,2%, en linea con el dato del mes precedente. Sin tener en cuenta el impacto de la
energia y de los alimentos, la inflacién subyacente de la OCDE se situd en enero en el 1,8% desde
el 1,9% del mes anterior. Entre los miembros de la OCDE, las mayores subidas interanuales de
precios correspondieron a Turguia (10,3%), México (5,5%) y Estonia (3,4%), mientras los precios
bajaron en Grecia (-0,2%) y subieron un 0,1% en Israel y un 0,2% en Idanda.

12:25 horas. Maximos del dia

El Ibex 35 acelera |as subidas y se anota un 0,75%, con lo que busca zona de méximos del dia
sobre los 9.664 puntos. El mercado se muestra bastante mas calmado ante la posibilidad de que
Donald Trump pueda dar marcha atras en sus planes de imponer aranceles (tariffs) sobre la
importacion de acero y aluminio, dada la fuerte oposicion existente en su propio partido. En el
resto de Europa, el Dax aleman se anota un 1,23%, mientras que el Ftse de Londres sube un 1,05%
y el Ftse MIB italiano (el peor de Europa ayer por culpa de la incertidumbre electoral) manda hoy en
el Viejo Continente con alzas del 1,5%.

Dentro del Ibex, los que mas brillan esta marfiana son Amadeus, Indra y Grifols, todos con alzas
superiores al 2%. Ademas, Melia, Cellnex, Bankia, BBVA e Inditex rebotan todos en tomo al 1,5%.
Entre los bancos, Caixabank y Sabadell también se anotan el 1%, el mismo porcentaje que suma
Telefénica. Por abajo, la suerte es esquiva para IAG, que refrocede un 1,3%, seguida por Mediaset,
que resta el 0,6%.

En Europa, el Dax aleman se esta viendo muy faverecido por el buen comportamiento de los
fabricantes de coches como Daimler o BMW, pues entre los planes de Trump (que finalmente
pueden no cumplirse) estaban los posibles aranceles a la importacion de vehiculos. También esta
muy animada la industria del papel, gracias a que el principal fabricante europeo, Smurfit Kappa, se
dispara en bolsa casi un 20% tras rechazar una oferta de compra de la estadounidense
International Paper. También se dispara un 5% Telecom Italia, después de difundirse rumores de
que el inversor activista, Elliot Management, planea tomar una participacion.

Durante la jornada, el Tesoro ha colocado 4.923 millones de euros en letras a seis y 12 meses,
en el rango medio previsto, a tipos algo menos negativos que en la subasta previa, en un
momento en &l que la prima de riesgo espanola se sitda en los 77 puntos basicos con la rentabilidad
del bono espanol a diez afos en el 1,46%. Por otro lado, el precio del barril de petrdleo de calidad
Brent, referencia para el Viejo Continente, cotizaba ligeramente al alza, a un precio de 65,67
délares, mientras que el Texas se colocaba en los 62,77 ddlares. Por Gltimo, la cotizacién del euro
frente al ddlar se situaba en 1,2345 'billetes verdes', tras haber comenzade la negociacion en 1,2334
dilares.

12:00 horas. Covestro cotizara en el DAX 30 en sustitucién de ProSiebenSat.1

Covestro, que era la divisién de plésticos de Bayer y se llamaba MaterialScience, va cotizar en el
| DAX 30, el selectivo de la Bolsa de Francfort, a partir del 19 de marzo en sustitucion de las

cadenas de television privada ProSiebenSat.1. Deutsche Boerse, gestor de la Bolsa de Francfort,
informd la pasada noche de estos cambios y dijo que la entrada de Covestro en el selectivo se debe
a su elevada capitalizacion de mercado vy la facturacién. Covestro gand 2.000 millones de euros en
2017, un 151,6 % mas que en 20186, por el aumento de la demanda de plasticos y de los margenes
de rentabilidad, e incrementd la facturacion un 18,8 %, hasta 14.100 millones de euros. Bayer tiene
una participacion directa en Covestro del 14,2 % vy el fondo de pensiones Bayer Pension Trust tiene
otro 8,9 %.

11:30 horas. Just Eat se desploma un 15% tras perder 115 millones

Las acciones de Just Eat caen hoy alrededor del 15% en la Bolsa de Londres después de que la
empresa, que forma parte del Fise 100, haya informado al mercado de pérdidas por un importe
atribuido de 102,7 millones de libras (115 millones de euros) en 2017, frente al beneficio neto
atribuido de 71,7 millones de libras (80,5 millones de euros) del afio anterior, segan informad la
compafiia especializada en el negocio de comida a domicilio, que asumid un impacto negativo de
180,4 millones de libras (202 millones de euros) por el deterioro del valor de sus activos en Australia
¥ Nueva Zelanda.

Sin embargo, la multinacional precisé que sin tener en cuenta este impacto negativo
extraordinario su beneficio antes de impuestos seria de 104 millones de libras (116 millones de
euros) en vez de las pérdidas antes de impuestos de 76 millones de libras (85 millones de euros)
contabilizadas. Los ingresos de Just Eat en el conjunto del ejercicio experimentaron un crecimiento
del 45,4%, hasta 546,3 millones de libras (613 millones de euros), con un aumento del 26% del
numero de pedidos, que alcanzaron los 172,4 millones.

10.50 horas. El Gobierno rebajara las tarifas aéreas el triple de lo previsto

El ministro de Fomento, Iﬁlgn de la Serna, ha anunciado que el Gobierno aplicara una rebaja de
las tarifas areas del 12% para 2019, el triple de lo previsto, mientras que las rebajas planeadas
para 2018 y 2020 permanecen inalteradas. Las tarifas aéreas permanecieron congeladas desde
2012 hasta 2017. En julio del afio pasado, el ministro de Fomento anuncié una rebaja del 11,5% de
cara a 2020. El plan original era rebajar las tarifas un 3% en 2018, un 4% en 2019 y un 5% en

2020, Durante su internvencion en la inauguracion del Congreso Mundial de Gestién del Trafico
Agreo, el ministro ha destacado que el Gobierno triplicara la rebaja planeada para 2019. El titular de
Fomento ha ligado la rebaja de |as tarifas al compromiso del Gobierno para lograr un espacio agreo
europeo unificado. Los nuevos precios planteados por Fomento haran que Espafia tenga las tarifas
aéreas mas bajas de la Unidn Europea.

10:17 horas. Morgan Stanley recomienda 'sobreponderar® Colonial

Los analistas de Morgan Stanley han retomado hoy la cobertura de Colonial con nota de
'sobreponderar’. Tras este consejo, las acciones de |a inmobiliaria cotizan con alzas del 0,8% enla
Bolsa de Madrid.

10:00 horas. IAG, el peor del Ibex tras una mala nota de Kepler Cheuvreux

Los titulos de |AG pierden alrededor del 1% y son los peores del Ibex (selectivo que sube alrededor
del 0,5% en estos momentos) después de que los analistas de Kepler Cheuvreux hayan
recomendado hoy ‘reducir’ posiciones en la compaiia.

Una apertura alcista

La bolsa espafiola ha abierto con subidas del 0,8% para su principal indicador, el Ibex 35, que cotiza
en los 9.670 puntos. En el resto de Europa, el Ftse MIB italiano se anota alzas del 0,8%, lo mismo
que &l Ftse de Londres, en tanto que el Dax aleman abre con ganancias del 1,2%. Los mercados se
suman de este modo a la comiente alcista que mandd ayer en Wall Street y que se saldd con alzas
del 1,37% para el Dow Jones y del 1,1% en el S&P500. La misma continuidad compradora se ha
visto en la sesidén asiatica, en la que el Nikkei japonés ha terminado con una subida del 1,79%.

Dentro del Ibex, el mejor comportamiento esta mafana es para BBVA, que se dispara casi un 2%,
mientras que ArcelorMittal sube alrededor del 1,5%, por un 1,6% que se anotan Grifols y DIA. Es
noficia Colonial, que avanza alrededor del 1% luego de que los analistas de Morgan Stanley hayan
retornado la recomendacion sobre el valor con nota de 'sobreponderar’. Por abajo, la peor parte se la
lleva la aerolinea IAG, luego de que los analistas de Kepler Cheuvreux hayan recortado su
recomendacidn hasta ‘infraponderar’,

La calma llega a las bolsas a medida que se comienzan a suavizar los temores por los efectos de
una posible guerra comercial a escala global, después de los aranceles sobre el acero y el aluminio
anunciados por Donald Trump. La cuestidn es que esta medida no cuenta con el consenso
necesario en las propias filas de Trump. Asli, el consejero econdmico del presidente, Gary Cohn,
esta convocando a ejecutivos de las companias estadounidenses que dependen de la
importacion de estos metales para reunirse esta semana con Trump y hacer un Gltimo intento
desesperado de frenar las medidas. Ademas, el presidente de la Camara de los Representantes,
Paul Ryan, también habria pedido al magnate estadounidense que reconsidere su postura.

De este modo, apuntan en Link Securities, "el rechazo a este tipo de medidas por parte de los
lideres republicanos en el Congreso y algin comentario del presidente Trump mostrando
cierta flexibilidad al respecto, fue todo lo que necesitaban los inversores para volver a
apostar claramente por la renta variable™. ¥ de hecho, las bolsas subieron pasando incluso por
alto el repunte de los tipos de interés a largo, factor que en las Gltimas semanas habia tenido
siempre un impacto negativo en &l mercado.

El tema de los aranceles es ahora mismo lo gque marca el ritmo de las bolsas mundiales; algunos
observadores no creen que Trump llegue finalmente a aplicar las medidas, mientras que ofros
van mas alla y piensan que las amenazas forman parte de una estrategia para mejorar las
negociaciones en los acuerdos del NAFTA. Sea como fuere, el presidente debe tomar una decision
definitiva, que se espera para finales de esta semana o comienzos de la prdxima.

En Europa, todo el mundo mira hacia ltalia, donde las urnas han arrojado un resultado incierto que
da paso a lo que se conoce como "paramento colgade”. La peor noticia es el avance de los
partidos considerados "antisistema”, tanto por la derecha como por la izquierda, lo que hara muy
complicado que el pais avance en sus reformas estructurales. De este modo, las complejas
negociaciones para la formacion de un nuevo gobiemno seran seguidas muy de cerca por los
inversores e influiran tanto en el comportamiento de la bolsa como en el de la renta fija italianas. Es
posible que en algdn momento esto genere cierta tensidn en los mercados de la zona euro, dicen los
analistas de Link Securities, aungue no creen que esto vaya a suceder a corfo plazo.

En los otros mercados, el euro recupera el pulso y escala hasta los 1,2336 ddélares, ayudado sin
duda por la noticia (muy relevante) de que se podra reeditar en Alemania la gran coalicion de
gobiemno. En los mercados de energia, el barril de petrdlec Brent repite practicamente precio en los
65,46 dolares. En la agenda de hoy, el principal foco para prestar atencion son los pedidos de
bienes duraderos en Estados Unidos, para los que se espera una caida del 3,6% en enero.



