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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 13/08/2021
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 12/08/2021 Var(ptos) Var% Vto ultimo Dif. Base $/Euro 1,174
IGBM 886,43 886,29 044 -0,02% Agosto 2021 0.0 -8.979,40 Yen/$ 110,40
IBEX_35 8.975.8 8.979,4 3,6 0,04% Septiembre 2021 8.990.0 10,60 Euro/E 1.179
LATIBEX 5.316,40 5.307,40 9,0 -0,47% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOW.JONES 35.484,97  35.499,85 14,88 0,04%  USA 5Yr (Tir} 0.83% +2pb Brent $/bbl 7.3
S&P 500 444770  4.460,83 13,13 0,30%  USA10YT (Tir) 1.37%  +2pbh. Oro $/ozt 1.747,40
NASDAQ Comp. 14.765,14 14.816,26 51,12 0,35%  USA 30Yr (Tir) 2,01% +1ph Plata $/ozt 23,42
VIX (Volatilidad) 16,06 15,59 047  -293%  Alemania 10Yr (Tir) -0.46% = Cobre $/lbs 4.3
Nikkei 28.015,02 27.977,15 -37,87  -0,14%  Euro Bund 176,51 0.08%  Niquel $/Tn 19.540
Londres{FT100) 722014  7.193,23 -2691  -0,37%  Espaiia 3Yr (Tir) -0.54%  +1pb. Interbancario (Euribor)
Paris (CACA0) 6.857.99  6.882.47 24,48 0,36%  Espaia 5Yr (Tir} 0.42% = 1 mes 0,565
Frankfort (DAX) 15.826,09 15.937,51 111,42 0,70%  Esparia 10Yr (TIR) 0.23% 1pb. 3 meses 0,549
Euro Stoxx 50 420633  4.226,33 20,00 0,48% Diferencial Espaiia vs. Alemania 69 -1p.b. 12 meses 0,498
Volimenes de Contratacién indice sentimiento consumidores U.Michigan {mes) - 5 afios
Ibex-35 (EUR millones) 676,13 Fuente: FactSet
IGBM (EUR millones) T I ST I R

S&P 500 (mill acciones) 1.635,48 |
Euro Stoxx 50 (EUR millones) 5.753,00 05|
Valores Espafioles Bolsa de Nueva York

(*) Pandad %Euro 7:15 a.m. 1,174

Valores NYSE SIBE  Dif euros
TELEFONICA 4,27 4.28 -0.01 8o
B. SANTANDER 3.31 3.28 0,03 751
BEVA 5.88 5.89 -0.01
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Indicadores Macroecondémicos por paises y regiones

Francia: i) Tasa desempleo (trimestral): Est: 8,0%; ii) IPC (julio, final): Est MoM: 0,10%; Est YoY: 1,2%;

iii} Subyacente IPC (julio, final): Est MoM: 0,10; Est YoY: 1,6%;
Espaiia: i) IPC (julio, final): Est MoM: -0,7%; Est Yo' 2,9%; ii) IPC armonizado (julio, final): Est MoM: -1,2%; Est YoY: 2,9%;
Eurozona: i) Balanza comercial (junio): Est: EUR 13.900 millones;

EEUU: i) Precios exportaciones (julio): Est MoM: 0,80%; ii) Precios importaciones (julio): Est MoM: 0,70%;

iii) Sentimiento consumidores (agosto, preliminar): Est: 81,0;

Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura)

Los indices de renta variable en Europa consiguiero n_cerrar AYER mayoritariamente en
positivo v algunos ligeramente por debajo de sus méa ximos histoéricos _, aunque vieron limitadas
sus ganancias por la preocupacion latente de los inversores debido a la rapida expansion de la
variante Delta del coronavirus de origen chino, con algunos estudios que indican que las vacunas
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mas efectivas, como la de Pfizer, podrian estar perdiendo efectividad contra esta variante, surgiendo
como consecuencia el debate sobre la aplicacién o no de una tercera dosis de vacunacion a aquellos
con un sistema inmunitario mas débil, una medida aprobada ayer por la FDA estadounidense, y
alimentando los temores de una ralentizacion de la recuperacion econdmica en la region.

Asi, como esperabamos la apertura fue ligeramente a la baja, debido a los cierres negativos de los
indices asiaticos, ya que en muchos paises del continente asiatico se estd produciendo un repunte
de contagios por la variante Delta.

Posteriormente, los resultados trimestrales presentados por varias compafias relevantes europeas
impulsaron al alza los mercados. Asi, Deutsche Telekom (DTE-DE) (+2,8%) bati6 las estimaciones
del consenso para sus resultados, y mejoré por segunda vez este afio las previsiones de resultados
futuras, lo que fue muy bien acogido por los inversores. Asimismo, el sector asegurador fue uno de
los grandes protagonistas, ya que los resultados de Aviva (AV-GB) (+3,5%), que anuncié unos
elevados dividendos; de Aegon NV (AGN-NL) (+7,3%), que registr6 mayores beneficios con respecto
a los esperados; y de Zurich (ZURN-CH) (+3,8%), que mejoré sus ventas y beneficio operativo,
impulsaron al alza a todo el sector. En sentido contrario, la compafiia de reparto a domicilio Delivery
Hero (DHER-DE) (-7,6%) que recientemente comunicéd una participacion del 5% en el capital de su
rival Deliveroo, y que presentd unos resultados trimestrales en los que, a pesar de actualizar al alza
su prevision de ventas para 2021, revisé a la baja su prevision de EBITDA, un factor que fue muy
mal acogido por los inversores.

Adicionalmente, en lo que se refiere a operaciones corporativas, destacar que la cotizacion de
Adidas (ADS-DE) se vio impulsada al alza (+1,6%), tras anunciar la venta de Reebok al grupo
estadounidense Authentic Brands por un importe de EUR 2.100 millones (la habia adquirido por un
importe de unos EUR 3.100 millones en 2006), una operacion que serd cobrada en casi su totalidad
en efectivo, y que la compafia alemana repartirAd entre sus accionistas, algo que fue muy bien
recibido.

Asi, el Eurostoxx 600 registr6 su mayor racha de sesiones positivas desde el mes de junio,
impulsado al alza por los resultados empresariales y por el optimismo de la rapidez del proceso de
vacunacion en la regién. No obstante, entre los datos macroeconomicos la produccién industrial de la
Eurozona cay0 en junio, su segunda caida mensual consecutiva, debida principalmente a los cuellos
de botella que estadn afectando a las cadenas de suministro de Alemania. Ademas, asistimos a la
publicacion de una bateria de datos macroeconémicos de Reino Unido -ver seccién de Economia y
Mercados- de los que destacamos el crecimiento de su economia (PIB) un 1% en el 272021, mas
rapido de lo estimado por el consenso, pero que se mantiene un 2,2% por debajo de sus niveles
previos a la pandemia.

La sesion en Wall Street fue también muy positiva, con sus tres principales indices cerrando al alza,
con dos de ellos (DowJones y S&P 500) alcanzando nuevos maximos histéricos. Entre los sectores
destacados del S&P 500, el sanitario y el tecnolégico sobresalieron, mientras que el sector de la
energia, el industrial y el de materiales se quedaron rezagados, tras haber sido los principales
impulsores de las uUltimas sesiones ante la aprobacion del plan de infraestructuras, lo que sugiere
una rotacioén de carteras de los inversores hacia valores de una mayor duracion. Entre los valores
mas destacados del DowJones destacaron Apple (AAPL-US) (+2,08%) y Salesforce (CRM-US)
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(+2,52%), y entre los peores destacar a Visa (V-US) (-1,26%) y Home Depot (HD-US) (-0,88%).

Por otro lado, en la agenda macro estadounidense, se publicaron las peticiones iniciales y
continuadas semanales de desempleo, que estuvieron en linea con lo esperado, aunque inferiores a
las registradas en la semana anterior. El indice de precios de produccién (IPP) de julio estuvo por
encima de lo esperado, tanto en términos interanuales, como en términos mensuales.

En lo que respecta a la agenda macroecondmica de HOY, se publican los IPCs de julio de Francia y
Espafia, la balanza comercial de la Eurozona de junio y, ya por la tarde, los indices de exportaciones
e importaciones del mes de julio, y el indice de expectativas preliminar de agosto de los
consumidores de la Universidad de Michigan. No creemos que estos datos, salvo sorpresa, sean un
factor que mueva a unos mercados que intentaran cerrar la semana y la quincena al alza, aunque
siempre en un entorno de volimenes de actividad muy bajos, y de alta volatilidad.

En este sentido, esperamos HOY una apertura ligeramente al alza de las Bolsas europeas, tras el
cierre positivo de Wall Street de AYER, aunque sin una tendencia definida, en la que el cierre vendra
determinado por la apuesta de los inversores por ser optimistas y ver el vaso “medio lleno” por el
positivo proceso de vacunacion; por la recuperacion econdmica; y por los resultados trimestrales
empresariales que, en lineas generales estan siendo muy positivos, o0 bien optar por ser pesimistas y
ver el vaso “medio vacio” por la propagacion de la variante Delta del Covid-19, que podria amenazar
con limitar dicha recuperacion, y que podria implicar mayores dosis de vacunacion.

Analista: Ifiigo Isardo

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

¢ COLONIAL (COL): participa en Kepler Chevreux Autumn Conference;
« DIA: comienzan a cotizar las 51.387.555.100 nuevas acciones, procedentes de la ampliacién de capital;

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

¢ Varta AG (VAR1-DE): resultados 2T2021;
«  Deutsche Wohnen (DWNI-DE): resultados 2T2021;

Economia y Mercados

« ESPANA

. Segun datos del portal inmobiliario Fotocasa publicados por Europa Press, la demanda de vivienda para segunda
residencia supone el 11% del total en lo que va de  afio, dos puntos porcentuales mas que en 2020 , destacando que
este crecimiento rompe con la tendencia a la baja que venia manteniendo desde 2017.
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Los demandantes de segunda residencia buscan mas en el mercado del alquiler (60%) que en el de propiedad (40%). El
peso de este colectivo respecto al conjunto de cada uno de estos dos mercados es muy parejo: los buscadores de casa de
vacaciones suponen el 13% de los demandantes en el alquiler y el 11% de los demandantes en compraventa. En cuanto a
la compraventa de segundas viviendas, el grupo esta compuesto mayoritariamente por hombres (52%) y en el 60% de los
casos tienen mas de 45 afios. De hecho, la media de edad del demandante de vivienda como segunda residencia para
comprar es de 47 afios.

. Segun la estadistica de sociedades mercantiles publicada este jueves por el Instituto Nacional de Estadistica (INE), en
junio se constituyeron en Espafia 9.554 sociedades me  rcantiles, un 41,8% mas que en el mismo mes de 2020
un repunte relacionado con la comparacion con el Gltimo tramo del estado de alarma y sus efectos sobre la actividad
econdmica. Asi, en junio también se incremento6 el nimero de empresas disueltas -un 40,8%, con un total de 1.570-.

Las empresas creadas en junio suscribieron EUR 472 millones de capital, un 20,2% mas, lo que situé el capital medio por
sociedad en EUR 49.458, un 15,3% mas. Las nuevas empresas se enmarcaban principalmente en el ambito del comercio
(20,2% del total), inmobiliarias, financieras y seguros (15,8%) y construccion (12,2%).

Por su parte, las empresas disueltas -pertenecientes sobre todo al comercio y la construccién- desaparecieron en su
mayoria de manera voluntaria (un 78,3% del total) y, el resto, por fusién (5,4%) u otras causas (16,3%). Ademas, en junio
ampliaron capital 2.439 sociedades, un 26% mas, por un total de 1.771 millones, un 66,8% mas.

Por comunidades auténomas, la creacion de empresas estuvo liderada por Madrid (2.315), Catalufia (1.857) y Andalucia
(1.674), que también encabezaron las disoluciones (483, 125 y 272, respectivamente). En términos mensuales, en junio se
crearon un 0,2% menos de empresas que en mayo y se disolvieron un 8,7% menos.

+ ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Segun datos de Eurostat, la produccion industrial de la Eurozona cay6 un 0,3% en junio , frente a la del mes anterior,
tras una caida revisada del 1,1% en mayo y que compara con una caida esperada por el consenso del 0,2%. Las caidas en
la produccion de bienes de capital (-1,5%) y de energia (-0,6%) fueron parcialmente compensadas por el incremento de
produccion de los bienes de consumo no duradero (+1,6%), de bienes de consumo duradero (+0,1%) y de bienes
intermedios (+0,1%). En términos interanuales, la produccion industrial de la Eurozona aument6 un 9,7% en junio, frente al
mismo mes del afio anterior.

* REINO UNIDO

. Segun datos de la Oficina Nacional de Estadisticas (ONS) britanica, el déficit comercial de Reino Unido aumenté en
junio hasta los £ 2.500 millones, desde un importe revisado de £ 200 del mes previo, y en lo que supone su mayor déficit
desde el mes de diciembre. Las exportaciones cayeron un 1,5% hasta los £ 48.740 millones, mientras que los envios de
bienes disminuyeron un 3,6% y las ventas de servicios aumentaron un 1,3%. Por su parte, las importaciones aumentaron un
3,2%, hasta los £ 51.260 millones, su mayor cantidad de los Ultimos seis meses, con las compras de bienes aumentando un
3,6% y los servicios de importacion aumentando un 2,0%.

. Segun inform6 la Oficina Nacional de Estadisticas (ONS) britanica, el PIB de Reino Unido aumentd un 4,8% en el
2T2021, recuperandose de la contraccion del 1,6% del trimestre anterior, con la actividad y la demanda rebotando tras la
relajacién de las restricciones contra el coronavirus de origen chino. El consumo de los hogares aumenté un 7,3% (vs -4,6%
en 1T2021) y el consumo publico repunté un 6,1% (vs 1,5% en 1T2021). Mientras, la inversién en activo fijo continud
contrayéndose (-0,5% vs -1,7% en el 1T2021) a pesar de un aumento en la inversion empresarial, y el comercio neto
contribuyd negativamente por el mayor incremento de las importaciones que de las exportaciones. En términos de
produccioén, los mayores contribuyentes al aumento fueron el comercio al por mayor y el minorista, las actividades de
alojamiento y servicios de alimentos, y la educacion. El nivel del PIB se mantuvo un 4,4% por debajo de los niveles pre-
pandemia.

En términos interanuales, el PIB de Reino Unido creci 6 un 22,2% en el 272021, terminando con cinco trimestres
consecutivos de contraccion y que estuvo muy en linea con la estimacién preliminar del consenso de un crecimiento del
M3 4
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22,1%. La lectura supone el récord de ritmo de expansion, reflejando un menor efecto base debido al impacto de la crisis del
coronavirus en 2020 y a la reapertura este afio de la economia tras la relajacion de las medidas restrictivas.

El PIB de Reino Unido se expandié un 15,2% interanual en junio, tras un crecimiento revisado del 24,5% del mes anterior, y
batiendo ligeramente las estimaciones del consenso de un aumento del 14,9%.

El consumo de los hogares aument6 un 20,5% (vs -11,0% en el 1T2021) y la inversion en activos fijos también crecié un
21,4% (vs -3,2% en el 1T2021). Adicionalmente, el gasto publico aumenté un 32,9% (vs 3,7% en el 1T2021), mientras que el
comercio neto contribuyd negativamente al PIB al aumentar las importaciones un 17,2% vy las exportaciones un 2,2%. No
obstante, el nivel del PIB es un 4,4% por debajo de los niveles pre-pandemia del mismo.

. La produccién industrial de Reino Unido cay6 un 0,7 % en junio , en relacion con el mes anterior, tras un aumento
revisado a la baja del 0,6% en el mes anterior, y que compara con las estimaciones del consenso, de un aumento del 0,3%.
La caida de la produccién fue liderada por las caidas de la mineria y la cantera (-11,9% vs 3% en mayo) y de la electricidad
y el gas (-1,9% vs 3,3% en mayo). Mientras la actividad manufacturera aumenté un 0,2% y el suministro de agua y el riego
aumento un 1,1%. La lectura de junio de la produccion industrial se situé un 3,2% por debajo de los niveles de febrero de
2020, el ultimo mes anterior a la aparicién de la pandemia del coronavirus de origen chino en Europa. En términos
interanuales, la produccidn industrial aumenté un 8,3%, tras el crecimiento revisado al alza del 20,7% de mayo, y por debajo
de las previsiones del consenso, cifradas en un aumento del 9,4% interanual.

« EEUU

. Segun datos del Departamento de Trabajo, el nUmero de solicitantes de nuevas peticiones de | os beneficios de
desempleo cay6 en EEUU por tercer periodo consecutivo hasta las 375.000 solicitudes en la semana que fin  aliz6 el
7 de agosto , situandose muy cerca de los minimos de 368.000 solicitudes alcanzados a finales de junio y afiadiendo signos
de una recuperacion sélida del mercado laboral estadounidense a pesar de la amenaza latente de la variante Delta del
coronavirus. Se prevé que el nimero de solicitantes siga disminuyendo en las proximas semanas a medida que mas
Estados eliminan los beneficios federales por desempleo antes de su fecha de vencimiento prevista para septiembre en todo
el pais. La media de 4 semanas de las peticiones por desempleo en EEUU aumenté hasta las 396.250 en la semana del 7
de agosto, frente a las 394.000 solicitudes de la semana anterior.

Las peticiones continuadas semanales de desempleo en EEUU disminuyeron hasta 2,866 millones en la semana que
finalizé el 31 de julio, desde los 2,980 millones de peticiones de la semana anterior.

. Segun datos del Departamento de Trabajo, el indice de precios de la produccion (IPP) de EEUU au  ment6 un 1,0% en
julio, en comparacién con el mes anterior, en linea con el aumento del 1,0% de junio, y superando la estimacion del
consenso de un aumento del 0,6%. Casi tres cuartas partes del aumento del IPP se debieron al aumento del 1,1% de los
costes de servicios, el mayor aumento desde que se comenzaron a recoger datos en diciembre de 2009. El coste de los
bienes aumentd un 0,6%. En términos interanuales, el IPP aument6 un 7,8%, su mayor incremento desde que los datos
interanuales comenzaron a calcularse en noviembre de 2010. La lectura supone una aceleracion desde el aumento
interanual del 7,3% de junio, que era la lectura esperada por el consenso de analistas.

El indice de precios de demanda final en EEUU, excluyendo los alimentos y la energia, aumentd un 1,0% en julio, el mismo
ritmo que en junio, y superando las previsiones del consenso, de un aumento del 0,5%. En términos interanuales, el IPP
subyacente aumentd un 6,2% en julio, tras el aumento del 5,6% de junio.

* RESTO DEL MUNDO

. La actividad portuaria china de Ningbo-Zhoushan se interrumpié debido al descubrimiento de una infecci on por
coronavirus, lo que conllevd que la terminal clave de Meishan suspendiera sus operaciones , y otras terminales
limitaran su nimero de personas y de cargos entrantes en las zonas de puerto. Reuters destacé que habia 40 barcos
contenedores esperando ayer jueves en el puerto. Con los buques siendo redirigidos, los puertos en Shanghai estan
afrontando un empeoramiento de la congestion, lo que amenaza con elevar las tasas de envios contenedores, que
recientemente alcanzaron récords histéricos de $ 20.000 por cada contenedor de 40 pies. La agencia Bloomberg destaco
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que el puerto de Los Angeles (EEUU) apunta a otra caida de sus volimenes por el confinamiento de Ningbo. Todo ello tras
haber sufrido el puerto de Yantian la actividad de tifones el pasado mes, lo que podria amenazar con afiadir mas tension a
las cadenas globales de suministro, prolongando las presiones de costes de los inputs y arriesgando que la escasez de
inventarios alcance la temporada de compras navidefias.

* MATERIAS PRIMAS

La Agencia Internacional de la Energia (AIE) revis6 a la baja su pronostico sobre lademanda petrolera
mundial para este afio al situar su crecimiento en 5,3 millones de barriles diarios (mb/d) , segun el informe mensual del
organismo. En el pronéstico de julio se estimaba que la demanda aumentaria en 5,4 mb/d en 2021. La revision a la baja del
prondstico, indica el informe, se debe al «empeoramiento de la pandemia del coronavirus y las revisiones de los datos
historicos». Ademas, la AIE indica que la rapida propagacion de la variante delta provoco la caida de la demanda petrolera
mundial en 120.000 barriles diarios en julio, tras el aumento de 3,8 millones de barriles diarios en junio. «Estimamos que la
demanda cay6 en julio a causa de que la rapida propagacion de la variante delta del covid-19 socavo las entregas en China
(-760.000 b/d), Indonesia (-130.000 b/d) y otras partes de Asia», agrega el informe.

« COVID-19

. Como se esperaba, la Federal and Drugs Association (FDA) autorizé aye r la tercera dosis de las vacunas de Pfizer
(PFE-US) y Moderna (MRNA-US) a los pacientes inmunocom prometidos . Hoy viernes se relne el panel de asesores del
Comité de Enfermedades Infecciosas (CDC) para considerar y votar si recomienda la medida (lo que es esperado
ampliamente) o no. La noticia se dio en un entorno en el que la FDA esta preparando darle la autorizacién total a la vacuna
de PFE a comienzos de septiembre, un movimiento encaminado a combatir la reticencia a la vacunaciéon y a provocar la
obligacion de algunas empresas, que estan a la espera de esta aprobacion total, de vacunar a sus trabajadores. Hay mucho
debate ultimamente sobre la eficacia a futuro y sobre las nuevas variantes. Un reciente estudio mostré que la vacuna de
PFE solo fue un 42% efectiva contra la infecciéon del coronavirus en Minnesota el Gltimo mes, cuando la variante Delta era la
dominante. No obstante, las vacunas continlan demostrando gran efectividad en la proteccion contra hospitalizaciones y
muertes.

Noticias destacadas de Empresas

. Segun el diario elEconomista.es, ha reforzado su apuesta por la descarbonizacién del mix energético con
el desarrollo de nuevos proyectos renovables, alcanzando una inversién en lo que va de afio de EUR 1.295 millones y
compras por un total de 1.770 MW entre edlica y solar. A través de su filial Enel Green Power Espafia (EGPE), la compafiia
acaba de cerrar, en este sentido, la adquisicion de una cartera de 350 MW en Cuenca al grupo aleman ABO Wind, que
mantendra el desarrollo de los proyectos hasta su entrega final.

La operacion, que completa uno de los mayores desarrollos en energias renovables acometidos este afio en Espafia,
supone una inversion de EUR 315 millones, que engloba tanto la adquisicion como construccion de 3 proyectos eolicos y 2
solares. La construccion de estas instalaciones, que se ubicaran en distintas localidades de la provincia castellano-
manchega, esta prevista para otofio de este mismo afio, mientras que su puesta en funcionamiento se materializara,
previsiblemente, a finales de 2022.
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