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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 06/12/2022

Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 051272022 Var|ptos) Var% Vio ultimo  Dif. Base $/Euro 1,049
IGBM 534,10 832,68 142 017% Diciembre 2022 §.333,0 -37.10 Yen/$ 136,96
IBEX-35 §.382.6 8.370,1 -125  -0,15% Enero 2023 8.343.0 2710  Eurolf 1161
LATIBEX 5.644.90 5.485,70 -159,2  -2,82% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOWJONES 34.429.88  33.947,10 482,78  -1,40%  USA 5Yr (Tir) 3.78% +11pb. Brent $/bbl 82.68
S&P 500 4.071.70  3.998,84 72,86 -1,79%  USA 10Yr (Tir) 360% +9pb.  Oro $lozt 1.776.80
NASDAQ Comp. 1146150 11.239,94 221,56 -1,93%  USA 30Yr (Tir) 362% +6pb.  Plata $fozt 22,99
VIX (Volatilidad) 19.08 20,75 1,69  887% Alemania 10Yr (Tir) 1,90% +4pb. Cobre $/lbs 3,83
Nikkei 2782040 27.885,87 65,47 0,24%  Euro Bund 141,77 -0.08%  MNiguel $/Tn 28.365
Londres(FT100) 755623  7.567,54 11,31 015% Espafia 3Yr (Tir) 238% +4pb  Interbancario (Euribor)
Paris (CAC40) 6.742 25 6.696,96 -45,29 -0,67%  Espafia 5Yr (Tir) 245% 44 pb. 1 mes 1514
Frankfort (DAX) 14.529.39  14.447,61 81,78  -0,56%  Esparfia 10¥r (TIR) 2.89% +2pb. 3Imeses 1.975
Euro Stoxx 50 3.977.,90 3.956,53 -21,37 -0,54%  Diferencial Espafia vs. Alemania 100 -1 p.b. 12 meses 281

Volimenes de Contratacion Evolucién principales indices bursatiles mundiales - ejercicio 2022
Ibex-35 (EUR millones) 702,64 Fuente: FactSet; elaboracion propia

IGBM lEUR I'I’Ii"DI'IESI' 757 .14 2% variacion | 26 variacion| 26 variacidn
B ) Principales Indices 2022 desde min | desde max
S&P 500 (mill acciones) 2293019 [SZF oo - ERL T1.590 oo

Euro Stoxx 50 (EUR millones) 4.956.21 |DJIndustrial Average . -6.6% 12.2% -7.8%
val E fiol Bol de N York MNASDAQ Composite |ndex . -28.2% 5.9% -22.0%
a ore} spanoles _° sa de Nueva tor Japan Nikkei 225 . -2.4% 12.6% -5,2%
{*) Paridad $/Euro 7:15 a.m. 1,049 STO>CCB00 . -7.8% 12.4% -2.8%
_ Eurc STO>3< 50 . -8.0% 20.7% -9.9%

il L E B | . 11,12 12.4% 12,7%
TELEFONICA 3,48 3,54 0,05 |Spain IBEXZ25 . -2.99% 15.3% -B6.3%
France GAG 40 . -6.4% 18.0% -9.2%
B. SANTANDER 2,78 2,81 0,03 Germany DAX(TR) . -9,0% 20.6% 11,29
BBVA 5,49 5,65 -0,06 |FTSE miB . -10.2% 20.6% -12.8%
FTSE 100 . 2.5% 10.9% -1.4%

Indicadores Macroecondmicos por paises y regiones

EEUU: Balanza comercial (octubre): Est: $ -79.300 millones
Alemania: i) Pedidos manufactureros (octubre): Est MoM: -0,4%; Est YoY: -5,6%; ii) PMI construccion (noviembre): Est: 44,
Reino Unido: PMI construccién (noviembre): Est: 52,0

Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espaifiola

Valor Proporcion Plazo de Suscripcion Compromiso Compra/Desembolso
Corporacidn Alba-diciembre 2022 1x 46 02/12/2022 al 15/12/2022 Compromiso EUR 0,993
Vidrala-diciembre 2022 1x20 02/12/2022 al 16/12/2022 Ampliacion capital liberada

Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura)

La publicacion de una serie de indicadores macroeconémicos en EEUU, que apuntan a una fuerte
resistencia de esta economia, tanto a la inflacion como a los incrementos de las tasas de interés
oficiales, lastr6 AYER el comportamiento de los mercados de bonos y el de acciones, llevando a los
principales indices bursatiles europeos vy estadouni denses a cerrar el dia en negativo, muy
cerca de sus niveles mas bajos de la sesién . Un dia mas, las buenas noticias macroeconémicas
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fueron malas para los mercados, ya que muchos inversores siguen apostando porque, antes o
después, los bancos centrales volveran a venir a su rescate, algo que nosotros no vemos nada claro
en esta ocasion.

AYER la publicacion en EEUU de una lectura del indice de gestores de compra del sector de los
servicios, el elaborado por the Institute for Supply Management (ISM), el ISM no manufacturero, muy
por encima de lo esperado por los analistas y que apunta a una fuerte resistencia del sector, asi
como de las cifras finales de los pedidos de fabrica del mes de octubre, también por encima de lo
proyectado por el consenso, fue muy mal recibida por unos inversores que ven en la fortaleza de la
economia estadounidense y de su mercado laboral un elevado riesgo de que la Reserva Federal
(Fed) se vea obligada para combatir la alta inflacion a seguir subiendo sus tipos por mas tiempo y
hasta un nivel mas elevado de lo previsto inicialmente y de lo que descuentan en la actualidad
muchos agentes del mercado.

Antes, un articulo del Wall Street Journal (WSJ) apuntaba en la misma direccion. Si bien apostaba
por un aumento de 50 puntos béasicos en la reunién del 13 de diciembre del Comité Federal de
Mercado Abierto de la Fed, el FOMC, algo que ya confirmé6 practicamente la semana pasada el
presidente de la Fed, Jerome Powell, el diario alertaba sobre la posibilidad de que los miembros del
comité, cuando plasmen sus expectativas en el diagrama de puntos, suban la tasa terminal por
encima del 5% donde la situaron en septiembre, nivel que es, ademds, el que descuenta
actualmente el mercado.

Asi, y tras la publicacion de los mencionados indicadores, las bolsas se giraron a la baja, los precios
de los bonos cayeron, sus rendimientos repuntaron y el dolar se fortalecié. Ademas, y por el temor a
que unos tipos de interés mas elevados provoquen la entrada en una mayor recesion de la
anticipada de la economia de EEUU, el precio del crudo, que ha entrado en una fase altamente
erratica al no saber bien los inversores como deben actuar en un mercado totalmente intervenido
tanto por parte de los gobiernos occidentales como por parte de la OPEP+, se gir6 a la baja y, tras
haber estado subiendo méas de un 3% por la mafiana, acabo el dia cediendo casi el 4%.

Entendemos que, hasta que se retnan la semana que viene los comités de politica monetaria de los
tres principales bancos centrales occidentales, y los inversores sepan mejor a qué atenerse en
materia de tipos de interés, las bolsas van a continuar sin definir una tendencia fija, con Unicamente
las noticias sobre una mas rapida de lo esperado reapertura de la economia china sirviendo como
soporte de la renta variable en el corto plazo. En este sentido, sefialar que HOY el Banco Central de
Australia ha situado sus tasas de interés oficiales en el 3,1%, nivel que no se alcanzaba en mas de
una década. Ademas, a diferencia de lo esperado, la institucién no ha querido sefialar cuando dejara
de subir sus tasas, algo que no ha gustado demasiado a los inversores.

HOY, y en una sesion que serd de muy reducida actividad en la bolsa espafiola -también lo fue
AYER-, al celebrarse en Espafia el Dia de la Constitucion, esperamos que las bolsas europeas abran
entre planas y ligeramente a la baja, pero sin una tendencia definida. La agenda macroecondmica,
por otra parte, es muy reducida, destacando Unicamente la publicaciéon en Alemania de los pedidos
de fabrica de octubre y en EEUU de la balanza comercial del mismo mes, cifras que, en principio, no
esperamos tengan impacto alguno en el comportamiento de las bolsas.
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Por lo demas, habra que seguir muy atentos al comportamiento del precio del crudo, variable que es
fundamental a la hora de combatir la alta inflacion y que, mucho nos tememos, seguird mostrando
una elevada volatilidad en las préximas sesiones, al menos hasta que los inversores puedan
determinar el impacto real, si es que lo tiene, de las Ultimas medidas adoptadas por los paises
occidentales con el objeto de limitar las ventas de crudo ruso.

Analista: Juan J. Fdez-Figares

Eventos Empresas del Dia

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:
« Norwegian Air Shuttle (NAS): ventas, ingresos y estadisticas operativas de noviembre 2022;
Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compafiias:

¢ AutoZone (AZO-US): 1T2023;
¢ Smith & Wesson Brands (SWBI-US): 2T2023;

Economia y Mercados

« ESPANA

. S&P Global publico ayer que el indice de gestores de compras del sector de los servicios de Espafia, el PMI servicios,
subi6é en su lectura de noviembre hasta los 51,2 pun tos desde los 49,7 puntos del mes de octubre, volvi endo a
indicar expansién mensual y superando los 50,5 puntos que esperaban los analistas del consenso de FactSet. La lectura
de noviembre es la mas elevada desde el pasado mes de julio. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos sugiere
expansion de la actividad con relacién al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contraccion de la misma.

Segun sefialan los analistas de la consultora que elabora el indice en su informe, dado el contexto de los desafios del
coste de vida, la alta inflacion, el aumento de los tipos de interés y la vasta incertidumbre econémic a, fue un poco
sorprendente ver el retorno al crecimiento de laac  tividad comercial en noviembre vy la bienvenida mejora de las ventas
por primera vez en cuatro meses. Queda por ver si estas tendencias al alza pueden mantenerse, ya que los costes
operativos siguen aumentando considerablemente y continGan ejerciendo presion en los presupuestos tanto de las
empresas como de sus clientes. En consecuencia, las perspectivas siguen siendo inusualmente inciert as, hecho
subrayado por los encuestados que sefialaron una inc ertidumbre considerable con respecto al nivel de la actividad
en el plazo de doce meses .

+ ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Segun informé la agencia Reuters, el gobernador del Banco de Francia y miembro del Consejo de Gobierno del BCE,
Francois Villeroy de Galhau, dijo en una entrevista que el BCE deberia aumentar las tasas de interés en 50 puntos
basicos (pb) el 15 de diciembre . Cabe recordar que el BCE ha elevado sus tasas oficiales en 200 pb desde julio.

Villeroy también dijo que espera que los aumentos de tasas continden después del 15 de diciembre y nop  udo decir
cuando se detendrian . Villeroy dijo que espera que la inflacién alcance su punto maximo en la primera mitad del préximo
afio y luego comience a disminuir.
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Valoracion: lo mas factible, y teniendo en cuenta las declaraciones recientes de la mayoria de los miembros del Consejo de
Gobierno del BCE, es que en la reunion de su Comité de Politica Monetaria la institucion opte por incrementar sus tasas de
interés de referencia en “solo” 50 puntos basicos tras varias alzas consecutivas de 75 puntos basicos. La ligera moderacion
de la inflacion de la Eurozona en noviembre y las expectativas de que la Reserva Federal (Fed) modere en su reunién de la
semana que viene el ritmo de sus alzas de tipos apoyarian una actuacion similar del BCE.

La clave ahora es determinar cuanto mas va a subir sus tasas oficiales el BCE, algo que dependera de la inflacién, variable
gue segun Villeroy seguira subiendo durante la primera mitad del 2023.

. En su lectura final de noviembre, dada a conocer ayer por S&P Global, el indice de gestores de compra compuesto de

la Eurozona, el PMI compuesto, subi6 hasta los 47,8 p  untos desde los 47,3 puntos de octubre, alcanzando de este
modo su lectura mas elevada en dos meses . La lectura estuvo en linea con su preliminar de mediados de mes y con lo
esperado con los analistas. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos sugiere expansion de la actividad con relacion al
mes precedente y, por debajo de ese nivel, contraccion de la misma.

Por su parte, y también segun la lectura final de noviembre, el PMI servicios de la Eurozona baj6 hasta los 48,5  puntos
desde los 48,6 puntos de octubre, situandose de est e modo a su nivel mas bajo en 21 meses . La lectura quedd
ligeramente por debajo de los 48,6 puntos de su preliminar, que también era lo esperado por el consenso de analistas.

Por paises, el PMI servicios de Alemania , segun su lectura final de noviembre, baj6 hasta los 46,1 puntos desde los 46,5
puntos de octubre, manteniéndose de esta forma por quinto mes de forma consecutiva indicando contraccion mensual de la
actividad. La lectura, ademas, quedd por debajo de los 46,4 puntos de su preliminar, que era lo esperado por los analistas. A
su vez, el PMI servicios de Francia, también segun su lectura final de noviembre, bajé hasta los 49,3 puntos desde los 51,7
puntos de octubre, indicando contraccion mensual de la actividad por primera vez desde el mes de marzo de 2021. La
lectura, ademas, quedd por debajo de los 49,4 puntos de su preliminar, que era lo esperado por los analistas. Por ultimo,
sefialar que el PMI servicios de Italia subi6é en noviembre hasta los 49,5 puntos desde los 46,4 puntos de octubre. La lectura
supero6 con cierta holgura los 48,5 puntos esperados por los analistas.

Segun los analistas de S&P Global, la de noviembre es la quinta caida mensual consecut  iva de la actividad privada en
la Eurozona, lo que aumenta la posibilidad de que la region esté entrando en recesion . No obstante, en la actualidad,
la desaceleracién sigue siendo modesta, y la atenuacion del ritmo de contraccion en general significa que, hasta ahora,
parece que la regidon experimentara una contraccion del PIB de so6lo un 0,2% en noviembre. Los fabricantes estan
observando algunos beneficios provocados por la mejora de los problemas en las cadenas de suministro y, ademas, el
sector servicios, que todavia estd en declive en medio de la contraccion generada por el creciente coste de vida, hasta
ahora no ha sufrido tanto como muchos esperaban. Estos analistas sefialan en su informe que, dado que las encuestas
también arrojan sefiales de que la inflacién ha alcanzado su punto maximo, el viento en contra al que se enfrenta la
demanda por el aumento de los precios también deberia comenzar a disminuir en los préximos meses, a menos que surjan
condiciones climaticas severas durante el invierno, sugiriendo que si hubiese una recesion, ésta podria ser breve y
relativamente leve . No obstante, los precios de la energia podrian aumentar mas en medio de un clima adverso en los
préximos meses, lo que no sélo afectaria el poder adquisitivo, sino que podria amenazar la capacidad de produccion en las
industrias de alto consumo energético, en cuyo escenario los riesgos para el crecimiento econémico cambiarian claramente
a la baja.

. Eurostat publicé ayer que en octubre las ventas minoristas ajustadas estacionalmente dis minuyeron un 1,8% en la
Eurozona con relacion a septiembre . La de octubre es la mayor caida de esta variable en un mes desde diciembre de
2021. Los analistas del consenso de FactSet esperaban una caida en el mes de esta variable algo inferior, del 1,5%. En
tasa interanual las ventas minoristas cayeron un 2, 7% en la Eurozona en cifras ajustadas estacionalment e, tras
haber permanecido estables en el mes de septiembre (0,0%). En este caso los analistas esperaban un descenso del 2,6%,
muy similar al real.

Con relacion al mes de septiembre, las ventas minoristas disminuyeron en la Eurozona un 2,1% para los productos no
alimentarios y un 1,5% para los alimentos, bebidas y tabaco, mientras que crecieron un 0,3% para los carburantes de
automocion.

En tasa interanual, las ventas minoristas descendieron un 3,9% para alimentacion, bebidas y tabaco y un 2,6% para
productos no alimentarios, mientras que crecieron un 2,5% para carburantes de automocion.
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. El indice que mide el sentimiento de los inversores en la Eurozona, que elabora Sentix, subié en el mes d e
diciembre hasta los -21,0 puntos desde los -30,9 pu  ntos del mes precedente , superando con holgura los -27,6 puntos
gue esperaba el consenso de analistas. La de diciembre es la segunda mejora consecutiva que experimenta este indicador
tras haber tocado fondo en octubre. También es la lectura mas alta desde junio de 2022, ya que los inversores anticipan un
cambio en las condiciones econdmicas.

En su informe, la consultora Sentix destaca que un invierno suave, suficiente alm acenamiento de gas y un posible
pico de inflacion han impulsado la confianza . Sentix también notd una mejora en el sentimiento aleman, un tono mas
moderado de la Fed y una posible relajacion en las restricciones de China para combatir el Covid-19.

El subindice de expectativas subi6 en diciembre hast a los -22,0 puntos desde los -32,3 de noviembre , alcanzando de
esta forma su nivel méas elevado desde marzo y su tercer aumento mensual consecutivo. Por su parte, el subindice que mide
las condiciones actuales también subié por segundo mes de forma consecutiva, hasta los -20,0 puntos desde los -29.5
puntos del mes precedente. Sentix dijo que la encuesta muestra que hay signos d e que la recesion va a terminar
antes de que haya comenzado correctamente en Europa

* REINO UNIDO

. S&P Global public6 ayer que el indice de gestores de compra del sector de los servicios del Reino Unido, el PMI servicios,

se mantuvo sin cambios con relacién a octubre en su lectura final de noviembre, en los 48,8 puntos, ni  vel que es el

mas bajo desde enero de 2021 . La lectura, que sefialé contraccién mensual por segundo mes de forma consecutiva,
coincidié con su preliminar de mediados de mes y con lo esperado por los analistas. Cualquier lectura por encima de los 50
puntos sugiere expansion de la actividad con relacion al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contraccién de la
misma.

Segun los analistas que elaboran el indice, la mayor contraccion econémica sefialada por las enc uestas del PMI
sugiere un riesgo de recesion creciente para el Rei  no Unido . El cambio de gobierno y sus nuevas politicas econémicas
pueden haber ayudado a detener parte de la volatilidad del mercado financiero después del “mini presupuestd” de
septiembre, pero el panorama econémico permanece sin cambios. La tasa general de contraccion econémica se ha

mantenido estable en comparacién con octubre, lo qu e indica una caida del PIB a una tasa trimestral del 0,4%.
Como tal, esta es la racha mas dificil que ha enfrentado la economia del Reino Unido desde la crisis financiera mundial,

excluyendo solo el punto algido de la pandemia.

Siempre segun los analistas de S&P Global, sefialar que las entradas de nuevos trabajos cayeron a un ritmo mayor, lo
que indica una caida en la demanda de bienes y serv icios, lo que obligé a las empresas a reducir sus
contrataciones, lo que resulté en un crecimiento de | empleo muy modesto .Y, aunque la confianza empresarial en las
perspectivas se ha elevado desde el minimo reciente de octubre, reflejando en gran medida signos de una mayor estabilidad
politica en el pais, en general prevalece un estado de animo sombrio que sitia el optimismo empresarial en uno de los
niveles mas bajos observados en la tltima década. Claramente, los riesgos para las perspectivas a cor  to plazo siguen
inclinados a la baja, si bien una disminucion de la s presiones de los precios trajo algunas noticias p ositivas que
sugieren que la inflacion ha alcanzado su punto max imo, las tasas de aumento siguen siendo histéricame nte
elevadas, tanto en términos de los precios soportados por las empresas como de sus precios de venta, lo que sugiere
presiones de precios preocupantemente persistentes.

« EEUU

. Segun dio a conocer ayer S&P Global, el indice de gestores de compra del sector servicio s de EEUU baj6 hasta los
46,2 puntos en el mes de noviembre desde los 47,8 p  untos de octubre , situandose no obstante ligeramente por encima
de los 46,1 puntos de su lectura flash de mediados de mes. Los analistas del consenso de FactSet por su parte esperaban
una lectura algo superior, de 46,5 puntos. La lectura de noviembre sefialé el ritmo de contracc  i6bn mensual de la
actividad en el sector mas elevado desde el de agos  to, siendo ademas uno de los mas elevados registrad  os (desde
octubre de 2009). Cualquier lectura por encima de los 50 puntos sugiere expansion de la actividad con relacién al mes
precedente y, por debajo de ese nivel, contraccion de la misma.
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Segun sefialan los analistas de S&P Global en su informe, los datos de la encuesta de noviembre indican que |  a salud
de la economia de EEUU se esta deteriorando a unrit  mo marcado, afectando a toda la economia, para abar  car tanto
la actividad del sector de las manufacturas como la de los servicios en noviembre

Ademas, los datos de la encuesta son consistentes con la co ntraccion de la economia de los EEUU en el 472022 a
una tasa anualizada de aproximadamente el 1,0% . Ademas, el deterioro de la economia parece que cobra impulso a
medida que nos acercamos al final del afio. Segln estos analistas, hay algunos pequefios focos de resistencia,
especialmente en los sectores de tecnologia y salud, pero otros sectores estan reportando una caida en la produccién en un
entorno de un aumento marcado del coste de vida, de unas tasas de interés mas altas, de una demanda global mas débil y
de una confianza reducida. Los servicios financieros tienen mas problemas, aunque los proveedores de servicios orientados
al consumidor también estan viendo una fuerte caida en la demanda a medida que los hogares ajustan sus presupuestos.
Un desarrollo sorprendente es la medida en que las empresas informan cada vez mas de un cambio hacia | os
descuentos para ayudar a estimular las ventas, lo ¢ ue es un buen augurio para que la inflaciébn continu e
reduciéndose en los proximos meses, potencialmente de manera significativa.

El mismo indice, pero elaborado por the Institute for Supply Management (ISM), el ISM no manufacturero, sin embargo,
repunt6é en el mes de noviembre hasta los 56,5 punto s desde los 54,4 puntos del mes de octubre , superando con
holgura la lectura de 53,0 puntos que esperaba el consenso de analistas. Igualmente, en este indice cualquier lectura por
encima de los 50 puntos sugiere expansion de la actividad con relacion al mes precedente y, por debajo de ese nivel,
contraccion de la misma.

En el mes de noviembre el subindice que mide la actividad comercial aument6 subié hasta los 64,7 puntos desde los 55,7
puntos de octubre, mientras que el de empleo repuntoé hasta los 51,5 puntos desde los 49,1 del mes precedente. A su vez, el
subindice de nuevos pedidos se desaceleré en el mes, situandose en los 56,0 puntos frente a los 56,5 puntos del mes de
octubre y el de pedidos pendientes lo hizo hasta los 51,8 puntos frente a los 52,2 puntos de octubre. Finalmente, el
subindice que mide las presiones de en los precios continué bajando, situandose en los 70,0 puntos desde los 70,7 puntos
del mes precedente, y el que mide los inventarios se aceler6 hasta los 47,9 puntos desde los 47,2 puntos de octubre.

Valoracién: es curioso como ambos indicadores llevan meses indicando lo contrario. De todas formas, es mas seguido por
los inversores en Wall Street es el ISM no manufacturero, por lo que su lectura es la que mas cuenta para ellos a la hora de
determinar cémo de fuerte esta la economia estadounidense y lo que indica es que el crecimiento se ha acelerado en el mes
de noviembre, mostrando gran resistencia. EI PMI servicios, por su parte, indica que esta economia ya ha entrado en
recesion, algo poco compatible con la fortaleza del mercado laboral.

La reaccion de los mercados de acciones y de bonos a la publicacion del ISM no manufacturero fue negativa, ya que los
inversores ven en esta resistencia de la economia “la excusa” perfecta para que la Reserva Federal (Fed), en su lucha
contra la inflacién, siga subiendo sus tasas de interés oficiales, probablemente por encima de lo esperado en un principio.

. El Departamento de Comercio de EEUU publicé ayer que los pedidos de fabrica repuntaron el 1,0% en EEUU en el
mes de octubre con relacion a septiembre, algo por encima del 0,7% que esperaban los analistas del con  senso de
FactSet. En el mes analizado los pedidos de bienes de consumo duraderos aumentar on un 1,1%, algo mas que el
1,0% estimado inicialmente y que era lo esperado por los analistas. Si se excluyen los pedidos de transporte, el incremento
en el mes fue del 0,5%, lectura que estuvo en linea con lo esperado. Por su parte, los pedidos de bienes de consumo no
duraderos aumentaron el 1,0% en el mes analizadoy  con relacién a septiembre

« ASIA/PACIFICO

. Fuentes de la agencia Reuters informaron de que China podria anunciar mafiana miércoles 10 nuevas me didas de relajacion de
control del Covid-19 , complementando las 20 medidas reveladas en noviembre que desencadenaron una ola de relajacién de
flexibilizacién de controles del Covid-19 por toda la nacién. Mientras no se especificaron detalles, el articulo se centré en la posible rebaja de
China de la clasificacion de la alerta de categoria A (que cubre la peste bubonica y el colera) a categoria B (SARS, SIDA, antrax). Destacar
que la categoria A les da a las autoridades locales el poder de poner a los pacientes y a sus contactos cercanos en cuarentena y a confinar
regiones. El articulo se afiade a los recientes titulares positivos sobre la flexibilizacién de las medidas de control del Covid-19.

INK

H

Link Securities SV Comentario diario Bolsa



Mesa Contratacion

Ifigo Isardo

I N I< Laura Fernandez
Enrique Ramos

LINK Analisis Tel Directo: 915 733 027

Fax: 915 044 046

Martes, 6 de diciembre 2022

. El Banco Central de Australia ( Royal Bank of Australia, RBA ), aument6 esta madrugada sus tipos de interés en 2 5 puntos
béasicos, hasta situarlos en el 3,10% , tal y como se esperaba, pero el comunicado posterior, no tendié a la prudencia (dovish) como
algunos habian proyectado, e hizo un fuerte énfasis en combatir la inflacion. Algunas estimaciones previas creian que el comunicado de
politica mostraria de forma mas clara una sefial de pausa en las subidas de tipos, pero no hubo tal indicacion. Los comentarios sobre las
perspectivas insistieron en que se esperan mas subidas de tipos en los préximos meses, y que la politica no se situara en el camino
preestablecido. El tamafio y el calendario de las futuras subidas de tipos las determinaran los datos macroeconémicos, la evaluacion de las
perspectivas de la inflacion y el mercado laboral.

El banco central reiter6 su intencién de devolver la inflacion al objetivo del 2-3%, y de reestablecer un marco de baja inflacion. Asimismo, el
RBA destaco la importancia de evitar una espiral de precios — salarios. Por otra parte, reitero las incertidumbres de la esperada ralentizacion
en el consumo y el deterioro del crecimiento econémico global. EI RBA aln intenta corregir el rumbo de la economia, pero las
incertidumbres suponen un amplio rango de escenarios potenciales.

Noticias destacadas de Empresas

. informé ayer a la CNMV, en relacion con determinadas informaciones aparecidas en prensa que, como ya puso
de manifiesto el 30 de noviembre de 2022, esta llevando a cabo un proceso de negociacion en el marco de la elaboracion y aprobacion de
un Plan de Reestructuracion con los acreedores que asegure la continuidad de la compafiia, sin que hasta la fecha se haya adoptado
acuerdo alguno respecto de ninguna operacién concreta. En todo caso, cualquier posible operacion estaria sujeta, entre otras, a las
preceptivas aprobaciones por los 6rganos de administracion de la sociedad y seria comunicada al mercado tan pronto se hubiera alcanzado
un acuerdo al respecto.

. El portal Investing.com informé ayer de que el Consejo de ministros autorizd este lunes al Ministerio de Industria para conceder dos
préstamos a , que suman EUR 2.137 millones, para financiar el proyecto de fabricacién de drones Euromale y el de
helicépteros Tigre, segin anuncié la ministra, Reyes Maroto. En concreto, para el proyecto Euromale RPAS seran EUR 1.429 millones y
para el Tigre MK 1ll, EUR 707 millones, de los que se beneficiaran las instalaciones de AIR en Getafe, Sevilla, Cadiz y Albacete. La finalidad
es financiar la participacion espafiola en estos programas entre 2022 y 2028. Espafia participa en el programa de desarrollo del sistema
aéreo tripulado remotamente de gran autonomia y altitud media europeo Euromale RPAS para atender las necesidades de las Fuerzas
Armadas. Este es un programa internacional entre Alemania, Francia, Italia y Espafia, para dotarse de sistemas no tripulados y con
posibilidad de portar armas.

. Segun el diario elEconomista.es, ha relanzado la venta de del Centro Hospitalario de la Universidad de Montreal (CHUM), en
Canadé. La compafiia ya esta trabajando, de la mano de Rubicon Infrastructure Advisors como asesor, con una lista reducida de fondos
internacionales para traspasar el 25% del hospital. La reactivacién de esta desinversién se produce después de que la operacion de venta
acordada al fondo luxemburgués BBGI se truncara el pasado mes de octubre.

. Segun informé ayer Europa Press, ha llegado a un acuerdo con Apple para ofrecer productos tecnoldgicos
de la marca estadounidense mediante renting a sus clientes particulares. La entidad ha comenzado a informar a sus clientes de este nuevo
acuerdo que se realiza a través de su “boutique virtual” de productos no financieros. El catalogo incluye los modelos més recientes de
iPhone, iPad, Apple Watch y MacBook Air. Para promocionar esta nueva alianza, que se inici6 el pasado viernes, la entidad ha lanzado una
serie de ofertas disponibles hasta el 31 de enero de 2023.

Por otra parte, el diario Expansion destaca en su ediciéon de hoy que SAN ha puesto en marcha Suresse Direkt Bank, su nuevo banco digital
aleman. El grupo ha iniciado las actividades de esta plataforma online de captacion de depdsitos, que operara como marca germana de la
sucursal belga de Santander Consumer, su unidad de financiacion al consumo. El catélogo inicial incluye depdsitos que rentan el 2% a doce
meses y el 2,35% a cuatro afios. La inversion minima en las imposiciones a plazo fijo se sitia en EUR 1.000 y el tope, en EUR 1 millén.

. El diario Cinco Dias informa hoy que Worldline se postula como principal favorito en la puja por la filial de pagos del [SJA\N(&{@RST\=7\p]={ NS
. La compaiiia francesa ha presentado la oferta mas alta para adquirir el negocio del banco catalan, segun le indicaron al diario
fuentes financieras. La entidad aun estudia, no obstante, las pujas presentadas antes de designar a un ganador.
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